- Transilvania Investments

Reguli de evaluare utilizate pentru portofoliul
Transilvania Investments Alliance S.A. — iunie 2026

Acest extras din Regulile Transilvania Investments Alliance in calitate de Fond de Investitii Alternative
destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R) prezinta regulile de evaluare a activelor financiare pentru
categoriile de active in care Societatea poate investi, cu respectarea prevederilor legale incidente. Tn
cazul evaluarii activelor pentru care exista un pret de piata trebuie sa se tind cont de preturile de
piata si de piata relevanta.

Pentru societatile pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata de Transilvania Investments Alliance S.A., in
baza unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de I.F.R.S. 13 - Evaluarea
la valoarea justa, ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata,
Transilvania Investments Alliance S.A. poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate
in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare. In
cazul Tn care opteaza pentru aplicarea acestei metode de evaluare, mentine respectiva metoda de
evaluare pentru o perioada de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate
nelichide.

Ca reguli generale:

1. Participatiile in actiuni la societati listate pe o piata reglementata din Romania sunt asimilate
instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata activa, cat timp ele inregistreaza tranzactii in
ultimele 30 de zile de tranzactionare. Orice exceptie de la aceasta regula, respectiv incadrarea
unei participatii in actiuni la o societate listata pe o piata reglementata din Romania in categoria
instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania
Investments Alliance S.A. ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la piata, se
va realiza pe baza unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de
Standardul international de raportare financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (I.F.R.S. 13).

2. Participatiile in actiuni la societati listate pe un sistem alternativ/multilateral de tranzactionare
din Romania sunt asimilate instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata inactiva, chiar
daca ele inregistreaza tranzactii in ultimele 30 de zile de tranzactionare. Orice exceptie de la
aceasta reguld, respectiv incadrarea unei participatii Tn actiuni la o societate listatd pe un sistem
alternativ / multilateral de tranzactionare din Romania in categoria instrumentelor financiare
tranzactionate pe o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania Investments Alliance S.A. ca
fiind relevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la piata, se va realiza pe baza unei judecati
de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de Standardul international de raportare
financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (I.F.R.S. 13).
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3. Participatiile in actiuni la societati listate pe orice sistem de tranzactionare dintr-un stat membru
sau tert sunt asimilate instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata activa, cat timp ele
inregistreaza tranzactii in ultimele 30 de zile de tranzactionare. Orice exceptie de la aceasta regula,
respectiv incadrarea unei participatii in actiuni la o societate listata pe orice sistem de
tranzactionare dintr-un stat membru sau tert in categoria instrumentelor financiare
tranzactionate pe o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania Investments Alliance S.A. ca
fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la piata, se va realiza pe baza unei
judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de I.F.R.S. 13 - Evaluarea la
valoarea justa.

Tn vederea determindrii valorii activului net al societatii, detinerile din portofoliu sunt evaluate si
reflectate in activul net la valorile stabilite in conformitate cu reglementarile Tn vigoare:

Categorii de active Metode de evaluare

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau
unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert

1.1 Actiunile si orice alte titluri se vorevalua astfel:

negociabile care dau dreptul de a I. actiuni tranzactionate pe o piata cu o lichiditate

achizitiona respectivele valori considerata de Transilvania Investments Alliance S.A. ca

mobiliare prin subscriere sau schimb. fiind relevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la
piata, conform regulilor generale mentionate anterior
I.1. la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata
piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa
din statul nemembru, ce finregistreaza o lichiditate
considerata relevanta; sau
I.2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative
de tranzactionare, furnizat de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare
dintre segmentele respectivului sistem.
Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se
efectueaza calculul activului, utilizat ca reper 1in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.
II. actiuni tranzactionate pe o piata cu o lichiditate
considerata de Transilvania Investments Alliance S.A. ca
fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei prin marcare
la piatd, conform regulilor generale mentionate anterior,
la valoarea determinata in conformitate cu standardele
internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare actualizat cel putin anual.
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1.2 Titlurile de participare emise de O.P.C.

se vor evalua astfel:

I. titluri de participare emise de O.P.C. tranzactionate pe
o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania
Investments Alliance S.A. ca fiind relevanta pentru
aplicarea metodei prin marcare la piata, conform
regulilor generale mentionate anterior

I.1 la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata
piata principala, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul titlurilor de participare admise la
tranzactionare pe respectiva piata reglementata din
statul membru/bursa din statul nemembru; sau

I.2 la pretul de referinta aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor
sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem.

Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se
efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.

[I. titluri de participare emise de O.P.C. tranzactionate pe
o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania
Investments Alliance S.A. ca fiind nerelevanta pentru
aplicarea metodei prin marcare la piata, conform
regulilor generale mentionate anterior, la ultima valoare
unitara a activului net calculata si publicatd / comunicata
de administratorul acestora sau publicata de firme
private recunoscute international.

13

Instrumentele financiare cu venit fix

conform uneia dintre urmatoarele metode: la pret de
inchidere / pret de referinta, in functie de locul de
tranzactionare al instrumentului, metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobéanzii si amortizarea
discountului / primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului, prin utilizarea unor cotatii de
tip mid / bid ce includ repere de pret compozit relevante
publicate de Bloomberg, printr-o metoda de
determinare a valorii instrumentului pe baza tehnicilor
de evaluare consacrate;

n situatia in care principalul si/sau cupoanele aferente
instrumentului nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de
emisiune, acesta este inclus n activul net la valoare zero.

1.4

Instrumente financiare derivate

cea mai recenta informatie disponibild, prin raportare la
ziua pentru care se efectueaza calculul, respectiv pretul
de inchidere / pretul de referinta a sectiunii de piata
considerata piata principala

1.5

Instrumentele pietei monetare

la valoarea determinata prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discont-
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ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului si pana inclusiv ziua de calcul a

activului net.

2. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert

2.1 Actiunile la valoarea determinata in conformitate cu standardele

internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare actualizat cel putin anual.

2.2 Instrumentele financiare cu venit fix conform uneia dintre metodele prevazute la pct. 1.3,

exclusiv pretul de inchidere / pretul de referinta;

n situatia in care principalul si/sau cupoanele aferente
instrumentului nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de
emisiune, acesta este inclus n activul net la valoare zero.

2.3 Instrumentele pietei monetare la valoarea determinata prin metoda bazata pe

recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarii discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului, pana inclusiv in ziua de calcul a
activului net.

2.4 Titlurile de participare emise de Ila ultima valoare unitara a activului net sau valoare a
0.P.C., detineri de capital conform activelor nete atribuibila detinerii de capital, calculata si
documentelor si politicii de investitiia publicatda / comunicatd de administratorul acestora sau
entitatii respective publicata de firme private recunoscute international.

2.5 Partisociale la societati cu raspundere la valoarea determinata in conformitate cu standardele
limitata (S.R.L.) conform Legii 31/1990 internationale de evaluare, in baza unui raport de

evaluare actualizat cel putin anual.

3. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota
oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare

3.1 Actiunile si orice alte titluri pentru actiuni, la valoarea determinata in conformitate
negociabile care dau dreptul de a cu standardele internationale de evaluare, in baza unui
achizitiona respectivele valori raport de evaluare actualizat cel putin anual;
mobiliare prin subscriere sau schimb, pentru titluri de participare emise de O.P.C., la ultima
titlurile de participare emise de O.P.C. valoare unitara a activului net calculata si publicata /

comunicata de administratorul acestora sau publicata de
firme private recunoscute international.

3.2 Instrumentele financiare cu venit fix conform uneia dintre metodele prevazute la pct. 1.3,

exclusiv pretul de inchidere / pretul de referinta;

n situatia in care principalul si/sau cupoanele aferente
instrumentului nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de
emisiune, acesta este inclus Tn activul net la valoare zero.

3.3 Instrumente financiare derivate prin utilizarea unor tehnici consacrate pe pietele

financiare (ex. raportarea la valoarea curenta a unui alt
instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului
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de numerar si de evaluare a optiunilor, etc.), astfel incat
sa fie respectat principiul valorii juste.

3.4

Instrumentele pietei monetare

la valoarea determinatda prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarii discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului, pana inclusiv in ziua de calcul a
activului net.

Detinerile din conturile curente

prin luarea in considerare a soldului disponibil reflectat
in extrasul de cont la data pentru care se efectueaza
calculul, preluat din balanta contabila.

Sumele existente Tn conturile curente deschise de
societate la institutii de credit, care la data calculului
activului net se afla in procedura de faliment, vor fi
incluse in activul net la valoarea zero.

Depozitele bancare

folosind metoda bazatda pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

Actiunile suspendate de la
tranzactionare pentru o perioada de
cel putin 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare) ca urmare a deciziei
operatorului de piata sau de sistem in
vederea aducerii la cunostinta
investitorilor de informatii care pot
conduce la modificari ale pretului
actiunilor emitentului.

la valoarea determinata in conformitate cu standardele
internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare intocmit de un evaluator tert si actualizat cel
putin anual.

Actiunile neadmise la tranzactionare,
inclusiv cele emise de institutii de
credit sau admise la tranzactionare si
netranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare), ale
caror situatii financiare nu sunt
obtinute in termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere.

la valoarea zero sau la valoarea determinata 1in
conformitate cu standardele internationale de evaluare,
in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual.

Actiunile si obligatiunile corporative
ale societatilor reglementate de Legea
nr. 31/1990, admise sau neadmise la
tranzactionare, aflate in procedura de
concordat preventiv, insolventa sau
reorganizare.

sunt incluse Tn activul net de la data la care anuntul a fost
facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza sau din alte surse la valoarea zero sau la
valoarea determinata in conformitate cu standardele
internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare intocmit de un evaluator tert si actualizat cel
putin anual.

Actiunile si obligatiunile corporative
ale societatilor reglementate de Legea
nr. 31/1990, admise sau neadmise la
tranzactionare, aflate in procedura de
lichidare judiciara sau in alte forme de
lichidare si ale celor aflate in incetare
temporara sau definitiva de activitate.

sunt incluse in activul net de la data la care anuntul a fost
facut public pe site-ul web al pietei reglementate ori al
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza sau din alte surse la valoarea zero.
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10.

Actiunile societatilor reglementate de
Legea nr. 31/1990 sau de legislatia
aplicabila din state membre sau state
terte din portofoliul Transilvania
Investments Alliance S.A. neadmise la
tranzactionare sau admise la
tranzactionare pe o] piata
reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau n cadrul altor sisteme
de tranzactionare, dintr-un stat
membru, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din
Romania, precum si cele admise la
cota oficiala a unei burse ori a unui
sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare) cu
valori negative ale capitalurilor
proprii.

la valoarea zero.

11.

Actiunile societatilor admise Ila
tranzactionare pe o piata
reglementatd/ sistem alternativ de
tranzactionare, care au valoarea
capitalurilor proprii negativa,
netranzactionate e o perioada mai
mare de 30 de zile de tranzactionare,
iar aceasta perioada coincide cu
perioada de suspendare de Ila
tranzactionare a actiunilor respective

la valoarea zero.

12.

Actiunile rezultate in urma divizarii/
consolidarii valorii nominale a unor
actiuni admise la tranzactionare pe
piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate

actiunile rezultate se evalueaza incepand cu ex-date si
pana la data introducerii la tranzactionare a acestora,
prin impartirea pretului anterior divizarii la coeficientul
de divizare, respectiv prin Tnmultirea cu coeficientul de
consolidare.

13.

Actiunile detinute ca urmare a
majorarilor de capital social ce
presupun o contraprestatie in bani din
partea investitorilor, fara emiterea de
drepturi de preferinta sau cu emiterea
de drepturi de preferinta
netranzactionabile.

actiunile cuvenite si suma datorata de de societate ca
urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt
inregistrate Tn activul societatii, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile
nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in
care pretul de piatd este mai mare decat pretul de
subscriere;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social, in situatia in care pretul de
piata este mai mic decat pretul de subscriere.

si se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerate piata principald sau la pretul de referinta
furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem
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de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul.

14.

Actiunile detinute ca urmare a
majorarilor de capital social ce
presupun o contraprestatie in bani din
partea investitorilor, cu emiterea de
drepturi de preferinta.

fn cazul n care majorarea de capital se realizeazd cu
emiterea de drepturi de preferintda, acestea vor fi
inregistrate Tn activul societatii In prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participala
majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare,
evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la
valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de
preferinta se calculeaza conform formulei: Valoarea
teoreticd a dreptului de preferinta = (pretul de piata al
actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe
baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni
noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)]
*Inumar de actiuni vechi/numar de drepturi de
preferinta emise], unde pretul de piata al actiunilor vechi
este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in
care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la
majorarea de capital.

n cazul in care pretul de subscriere de actiuni noi pe baza
drepturilor de preferinta nu este cunoscut, drepturile de
preferintd vor fi inregistrate in activul fondului la
valoarea zero pana la momentul primei zile de
tranzactionare a acestora.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de
preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere/ pretul
de referinta din ziua pentru care se efectueaza calculul.
in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va
mentine evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de
preferintd si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de
inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in
cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi
de incasat".

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi
inregistrate in mod corespunzator n activul societatii
actiunile cuvenite. Tn cazul neexercitdrii drepturilor de
preferintd, la data expirarii termenului de exercitare,
acestea se anuleaza.

15.

Actiunile detinute ca urmare a
subscrierii in cadrul unei oferte
publice initiale de vanzare de actiuni.

sunt considerate «valori mobiliare nou-emise» si sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor
subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasta modalitate de
inregistrare si evaluare a actiunilor respective subscrise
se mentine panad la data efectuarii primei tranzactii
bursiere.

16.

la
din
cu

Actiunile societatilor neadmise
tranzactionare rezultate
majorarile de capital social
contraprestatie in bani

se vor evalua astfel:
a) pana la data operdrii majorarii de capital social la
0O.N.R.C., la valoarea subscrisa;
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b) de la data operarii majorarii de capital social la
O.N.R.C,, similar prevederilor pct.2.

17. Actiunile societatilor neadmise la se inregistreaza in activul Societatii de la data operarii
tranzactionare rezultate din majorarii de capital social la O.N.R.C., in baza unor
majorarile de capital social fara fnscrisuri doveditoare furnizate de catre societate, prin
contraprestatie in bani care se certificd noua valoare a capitalurilor proprii

corespondente noului capital social.

18. Dividendele, precum si actiunile sunt inregistrate in activul Societatii in prima zi in care

distribuite fara contraprestatie in bani
rezultate Tn urma participarii la
majorarile de capital

investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de
dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Dividendele distribuite de societatile neadmise la
tranzactionare sunt inregistrate in activul Transilvania
Investments Alliance S.A. la data hotararii A.G.A.

Evaluarea se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii
de piata considerate piata principalda sau la pretul de
referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem
de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza

calculul.
I EEEEE—————

Ori de cate ori metodele de evaluare din tabelul precedent se afld in contradictie cu o prevedere
imperativa din cadrul Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014, aplicarea operativd a prevederii din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 va fi prioritara. Aceste situatii vor fi comunicate in cadrul raportarilor
respective.

Tn cazul participatiilor Tn actiuni / parti sociale detinute la societdti comerciale care in urma incheierii
unei proceduri de natura juridica sunt transferate din subportofoliul companiilor neoperationale in
categoria celor operationale si pentru care estimarea valorii juste presupune realizarea unui raport de
evaluare, valoarea zero inregistrata anterior modificarii de stare a societatii poate fi mentinuta pe o
perioada de cel mult 3 luni de zile, incepand cu ultima zi a lunii in care aceasta schimbare a fost
efectuata in evidentele interne ale Transilvania Investments.

Valorile oricaror instrumente financiare incluse in raportarile periodice ale Societatii la orice alta

valoare decéat valoarea justa vor fi reconciliate cu valorile juste la nivelul unor conturi sintetice
prezentate distinct in cadrul raportarilor respective.
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