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- Transilvania Investments

Material informativ privind punctele 3 si 2 ale ordinii de zi
a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 29/30 aprilie 2026

Punctul 3 al ordinii de zi AGEA: Aprobarea unui program de rascumparare de catre
Societate a propriilor actiuni

Transilvania Investments Alliance (denumita in continuare Societatea sau Transilvania Investments)
este persoana juridica romana organizata sub forma de societate pe actiuni (S.A.). Compania este
listata la Bursa de Valori Bucuresti (simbol TRANSI), tranzactionarea actiunilor emise de societate fiind
supusa regulilor aplicabile pietei reglementate si fondurilor de investitii alternative de tip inchis.

Transilvania Investments este Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.I.A.l.R.),
de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii, autoadministrat. De asemenea, Transilvania
Investments este autorizata ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.I.A.). Compania
isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile legislatiei romane aplicabile si este
administrata in sistem dualist.

1. Caracteristicile programului de rascumparare

Directoratul Transilvania Investments propune adoptarea de catre Adunarea Generala Extraordinara
a Actionarilor a urmatoarei hotarari:

Aprobarea rascumpararii de catre societate a propriilor actiuni, prin desfasurarea de oferte publice de
cumparare si/sau tranzactii efectuate pe piata unde actiunile sunt listate, in conformitate cu dispozitiile
legale aplicabile (,,Programul de Rascumparare”), in urmatoarele conditii:
(i) Programul de Rascumpadrare va avea in vedere rascumpararea a maximum 185.000.000 actiuni
cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune, reprezentand 8,70% din capitalul social; tranzactiile de
rascumparare pot avea drept obiect doar actiuni platite integral;
(ii) Programul de Rascumparare se va desfasura la un pret minim de 0,1000 lei per actiune si un
pret maxim de 0,7000 lei per actiune. Valoarea agregata a Programului de Rascumparare este de
pana la 129.500.000 lei;
(iii) Durata Programului de Rascumparare - perioada de maxim 18 luni de la data inregistrarii
hotararii A.G.E.A. in Registrul Comertului;
(iv) Plata actiunilor rascumpadrate - din rezervele disponibile (cu exceptia rezervelor legale) inscrise
in ultimele situatii financiare anuale aprobate;
(v) Destinatia Programului de Rascumparare: 30.000.000 actiuni pentru distribuirea cu titlu gratuit
personalului identificat Tn cadrul unui/unor program/e Stock Option Plan, aprobat/e sau ce
urmeaza a fi aprobat/e in acord cu politica de remunerare aprobata la nivelul Societatii, si maxim
155.000.000 actiuni in scopul reducerii capitalului social, prin anularea actiunilor rascumparate.
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n conformitate cu punctul 5 al ordinii de zi a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data
de 29/30 aprilie 2026, este supus aprobarii autorizarea Directoratului Societatii sd emita si sa execute
orice hotarare si sa indeplineasca toate actele si faptele juridice necesare, utile si/sau oportune pentru
ducerea la indeplinire a hotararii A.G.E.A..

2. Obiectivele programului de rascumparare

2.1.Distribuirea in cadrul unui Stock Option Plan

Programul de rascumparare a actiunilor proprii are ca obiectiv si distribuirea cu titlu gratuit
personalului identificat Tn cadrul unui/unor program/e Stock Option Plan, aprobat/e sau ce urmeaza a
fi aprobat/e in, in acord cu Politicile de remunerare aprobate la nivel societatii, din care 10 milioane
actiuni aferente SOP 2025 si 20 milioane actiuni pentru SOP 2026.

Implementarea cu succes a unui program Stock Option Plan constituie un pilon fundamental in
armonizarea intereselor actionarilor cu cele ale structurilor de management, consolidand o viziune
comund axata pe cresterea sustenabila a valorii Transilvania Investments. Aceasta initiativda nu
reprezintd doar un mecanism de recompensare a performantei, ci un instrument strategic de
guvernanta menit sa catalizeze performanta pe termen lung.

Un program bazat pe recompensare prin actiuni reprezinta un indicator de incredere in potentialul de
succesul Societatii, generand un impact pozitiv asupra actiunilor TRANSI, elemente care se aliniaza
obiectivelor Strategiei 2024-2028.

Implementarea unui program Stock Option Plan este prevdzuta in Politicile de remunerare aprobate
la nivelul Transilvania Investments. Acestea fac parte integranta din instrumentele de implementare a
principiilor de Guvernanta Corporativa la nivelul Societatii.

Astfel, in cadrul capitolului Procedura de platd a remuneratiei variabile, subcapitolul - Structura pldtilor
remuneratiei variabile se mentioneaza ca ,Avdnd in vedere prevederile legale in vigoare si principiile
de bazd pe care este construitd politica de remunerare a Transilvania Investments Alliance,
remuneratia variabild acordatd va fi pldtitd 100% prin acordarea de instrumente/actiuni ale
societatii.”, iar Tn cadrul subcapitolului Rdscumpdrarea actiunilor de pe piatd se mentioneaza ca
»Rdscumpdrarea actiunilor de pe piatd, in conformitate cu prevederile legale si Actul Constitutiv al
Companiei, pentru plata remuneratiilor variabile in cadrul programului se va face cu aprobarea
prealabild a AGEA, care va stabili anual numdrul actiunilor care se vor rdscumpdra , perioada Tn care
se vor derula rdscumpdrdrile si limitele de pret in care acestea vor putea fi rascumpdrate.”

2.2. Reducerea capitalului social

Conform Politicii de remunerare a actionari Transilvani Investments Alliance, strategia Societdtii se
axeazd pe implementarea unei politici echilibrate de remunerare a propriilor actionari ce vizeazd, atdt
remunerarea directd (cdstig din dividend), cat si remunerarea indirectd (cdstig de capital facilitat de
reducerea discountului de tranzactionare).

Pentru perioada 2024 — 2028, in strdnsd corelare cu nivelul lichiditdtilor existente, cu stadiul procesului
de restructurare a portofoliului administrat si cu cerintele de asigurare a resurselor necesare pentru
derularea programelor investitionale, Societatea propune actionarilor actuali si potentiali urmdtorul
mix de instrumente complementare de remunerare a capitalului investit in titlurile TRANSI:

v/ Distribuirea de dividende in numerar ce vizeazd un randament competitiv prin raportare la
pretul mediu de tranzactionare aferent exercitiului financiar pentru care se calculeazd
dividendul;

v/Derularea unor programe de rdscumpdrare de actiuni TRANSI urmate de anularea acestora
si reducerea capitalului social al companiei, sub rezerva aprobadrii de cdtre actionarii Societatii.
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Prin derularea unui program de rascumparare in conditiile anterior mentionate, Societatea urmareste
atingerea obiectivelor prevazute in Strategia Transilvania Investments in ceea ce priveste maximizarea
randamentelor obtinute de actionarii actuali si potentiali si cresterea valorii activului net unitar.

Conform Strategiei 2024-2028, aprobata de Adunarea Generala a Actionarilor din data de 22.04.2024,
in vigoare incepand cu 30.04.2024, Societatea are ca obiective cresterea anuald a Valorii Activului Net
Unitar cu cel putin 6% (crestere calculata Tnainte de distributia de dividende si/sau alte forme de
remunerare a actionarilor) si reducerea in fiecare an cu cel putin 7% a discount-lui de tranzactionare.

3. Aspecte fiscale

Conform Codului Fiscal, "stock option plan" reprezinta un program initiat in cadrul unei persoane
juridice prin care se acordd angajatilor, administratorilor si/sau directorilor acesteia sau ai persoanelor
juridice dfiliate ei, prevdzute la pct. 26 lit. ¢) si d), dreptul de a achizitiona la un pret preferential sau de
a primi cu titlu gratuit un numdr determinat de titluri de participare, definite potrivit pct. 40, emise de
entitatea respectiva.

Pentru calificarea unui program ca fiind stock option plan, programul respectiv trebuie sd cuprindd o
perioadd minimd de un an intre momentul acorddrii dreptului si momentul exercitdrii acestuia
(achizitiondrii titlurilor de participare).

Tratamentul fiscal privind programele Stock Option Plan este reglementat de Codul Fiscal, pentru
veniturile obtinute din aceste operatiuni Societatea si beneficiarii fiind exceptati de la plata impozitului
pe venitul asimilat salariilor (art. 76 Cod Fiscal) si de la plata contributiilor de asigurari sociale (art. 142
Cod Fiscal). Pentru a beneficia de aceste facilitati fiscale, perioada minima dupa care dobanditorii
actiunilor in cadrul planului Stock Option Plan pot sa-si exercite optiunea de a primi actiuni gratuite nu
poate fi mai mica de 12 luni.

Implementarea programului se va realiza cu respectarea obligatiilor legale de intocmire si publicare a
documentelor de informare Tn conditiile legii.

4. Cadrul legal

Programul de rascumparare si efectuarea tranzactiilor in cadrul acestuia se va face cu respectarea
prevederilor legale, definite de:

v Legea societatilor nr. 31/1990, republicata in 2004, cu modificirile si completarile ulterioare;

v" Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind abuzul de
piata;

v" Regulamentul Delegat (UE) 2016/1052 al Comisiei de completare a Regulamentului (UE) nr.
596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare pentru conditiile aplicabile programelor de rascumparare si masurilor de
stabilizare;

v" Legea nr. 24/2017, republicata, privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata, republicata, cu modificari si completari ulterioare;

v" Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata, cu modificari si completari ulterioare.

v' Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative, cu modificari si
completari ulterioare;

v" Regulamentul ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificari si completari ulterioare;
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Punctul 2 al ordinii de zi AGEA: Aprobarea incetarii programului de rascumparare aprobat
prin Hotararea A.G.E.A. nr. 1/10.03.2025

Punctul 2 de pe ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 29/30 aprilie
2026 prevede:

Aprobarea fincetarii programului de rascumpdrare aprobat prin Hotararea A.G.E.A. nr.
1/10.03.2025 incepand cu data de 01.05.2026.

Prin Hotararea A.G.E.A. nr. 1/10.03.2025, actionarii au aprobat rdscumpdrarea de cdtre Societate a
propriilor actiuni, in cadrul pietei unde actiunile sunt listate si/sau prin desfdsurarea de oferte publice de
cumpdrare, inclusiv oferte publice de cumpdrare realizate prin intermediul ofertelor publice de schimb, in
conformitate cu prevederile legale aplicabile (,,Programul de Rdscumpdrare”), in urmdtoarele conditii:

e  Programul de Rdscumpdrare va avea in vedere rdscumpdrarea a maximum 185.000.000 actiuni;

e  Programul de Rdscumpdrare se va desfdsura la un pret minim de 0,3000 RON per actiune si un
pret maxim de 0,5000 RON per actiune;

o Valoarea agregatd a Programului de Rdscumpdrare este de pdnd la 92.500.000 RON;

e Incazul in care Societatea va desfdsura in cadrul Programului de Rdscumpdrare oferte publice de
cumpdrare realizate prin intermediul ofertelor publice de schimb, Societatea va oferi, in schimbul
unui numdr de pénd la 150.000.000 actiuni proprii, actiuni ale societdtii THR MAREA NEAGRA,
simbol ,,EFO”, ISIN ROEFRIACNORG, care sunt listate pe piata reglementata operatd de Bursa
de Valori Bucuresti S.A., categoria Standard, si numerar pentru diferentd;

e Tranzactiile de rdscumpdrare pot avea drept obiect doar actiuni pldtite integral;

e Programul de Rdscumpdrare va avea urmdtoarele scopuri (i) reducerea capitalului social prin
anularea unui numdr de pdnd la 175.000.000 actiuni emise de Societate; reducerea capitalului
social si modificarea Actului Constitutiv al Societdtii vor fi aprobate de Adunarea Generald
Extraordinard a Actionarilor Societdtii, care va putea aproba una sau mai multe operatiuni de
reducere a capitalului social, pe mdsurd ce actiunile sunt rdscumpdrate, iar Adunarea Generald
Extraordinard a Actionarilor Societdtii este convocatd; si (ii) distribuirea cu titlu gratuit a unui
numar de 10.000.000 actiuni emise de Societate, membrilor Consiliului de Supraveghere, ai
Directoratului §i personalului identificat, in cadrul unui program Stock Option Plan, in acord cu
politica de remunerare aprobatd la nivelul Societatii;

e Implementarea programului de rdscumpdrare se va face din surse proprii ale Societdtii care,
pentru evitarea oricdrei neintelegeri, vor include actiuni detinute de Societate la THR Marea
Neagrd (in cazul ofertelor publice de cumpdrare realizate prin intermediul ofertelor publice de
schimb, in conformitate cu prevederile legale aplicabile) si numerar;

e  Programul de Rdscumpdrare se va desfdsura pentru o perioadd de maximum 18 luni de la data
inregistrarii hotararii A.G.E.A. in Registrul Comertului; si

e Directoratul este autorizat sd emitd orice hotdrdre si sd indeplineascd toate actele si faptele

juridice necesare, utile si/sau oportune pentru aducerea la indeplinire a hotdrdrilor ce urmeazd sd
fie adoptate de cdtre A.G.E.A. asupra acestui punct de pe ordinea de zi.

in baza hotdrarii A.G.E.AA. mai sus-mentionatd, Societatea a efectuat urmétoarele tranzactii de
rascumparare:

Perioada 16.05.2025-27.08.2025 — prima etapda a programului de rascumparare avand ca obiect
rascumpararea de actiuni proprii in scopul reducerii capitalului social, prin anularea actiunilor
rascumparate - rascumparari prin tranzactii la BVB:

Numar total de actiuni rascumparate: 9.738.844 actiuni
Pret mediu de rascumparare: 0,3964 lei/actiune

Valoarea totala a actiunilor rascumparate: 3.860.439,34 lei
Intermediar: BT Capital Partners
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Perioada 29.08.2025 — 31.01.2026 - a doua etapa a programului de rdascumpdarare avand ca obiect
rascumpararea de actiuni proprii in scopul reducerii capitalului social, prin anularea actiunilor
rascumparate - rascumparari prin tranzactii la BVB:

Numar total actiuni rascumparate: 6.861.156 actiuni

Pret mediu de rascumparare: 0,4639 lei/actiune

Valoarea totala a actiunilor rascumparate: 3.182.843,64 lei
Intermediar: BT Capital Partners

Mentionam faptul ca, de la data transmiterii catre A.S.F. a documentatiei aferente ofertei publice de
cumparare, pana la data finalizarii ofertei publice, care s-a derulat in perioada 24.11.2025 - 08.12.2025,
Transilvania Investments nu a efectuat tranzactii in cadrul celei de-a doua etape a programului de
rascumparare.

Perioada 24.11.2025 - 08.12.2025 - Oferta Publicd de Cumparare avand ca obiect rascumpararea unui
numar de 158.400.000 actiuni proprii, in scopul reducerii capitalului social, prin anularea actiunilor
rascumparate:

Numar total actiuni rascumparate: 154.633.823 actiuni

Pret de rascumparare: 0,5000 lei/actiune

Valoarea totala a actiunilor rascumparate: 77.316.911,50 lei
Intermediar: BT Capital Partners

Astfel, Transilvania Investments a rascumparat, in cadrul primelor doua etape si a Ofertei publice de
cumparare, un numar total de 171.233.823 actiuni (la pretul mediu de 0,4927 RON pe actiune, in valoare
totala de 84.360.194,48 RON) din numarul total de maxim 175.000.000 actiuni proprii destinate reducerii
capitalului social.

Ca urmare, diferenta dintre numarul total de actiuni care face obiectul programului de rascumparare
aprobat prin Hotdrdrea A.G.E.A. nr. 1/10.03.2025 (maxim 185.000.000 actiuni) si numarul total de actiuni
rascumparate (171.233.823 actiuni) a fost de 13.766.177 actiuni, din care 3.766.177 actiuni pentru
reducerea capitalului social si 10.000.000 actiuni pentru distribuirea in cadrul programului Stock Option
Plan 2025.

Ulterior inchiderii celei de-a doua etape la data de 31.01.2026 si a raportarii rezultatelor operatiunilor de
rascumparare derulate ca urmare a implementarii Hotararii A.G.E.A. nr. 1/10.03.2025 (Raport curent
543/02.02.2026), Societatea nu a mai initiat alte etape de rascumparare si nu a mai efectuat tranzactii de
cumparare.

Avand in vedere ca, in perioada ulterioard incheierii etapei a doua, pretul minim de tranzactionare al
actiunilor TRANSI a fost de 0,5740 lei, depasind astfel pragul maxim de 0,5000 lei/actiune stabilit de
A.G.E.A,, continuarea programului de rascumparare nu a fost posibild, intrucat conditiile de piata nu au
permis incadrarea Tn limitele mandatului conferit prin Hotararea A.G.E.A. nr. 1 din data de 10.03.2025.

Avand in vedere informatiile expuse mai sus, se propune A.G.E.A. aprobarea incetarii programului de
rascumparare aprobat prin Hotarérea A.G.E.A. nr. 1/10.03.2025 incepand cu data de 01.05.2026.

Marius-Adrian MOLDOVAN
Presedinte Executiv

Dragos-lonut BOSINCEANU
Ofiter de Conformitate
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