- Transilvania Investments

Material informativ privind punctul 11 de pe ordinea de zi
a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 29/30 aprilie 2026

Aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2026

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2026 a fost construit in deplin acord cu Declaratia
de politica investitionald 2024 — 2028, respectiv cu Strategia Transilvania Investments Alliance S.A. 2024 —
2028.

Ipotezele de lucru ce stau la baza elaborarii bugetului au in vedere asigurarea unui echilibru dinamic intre
volumul investitiilor necesare consolidarii portofoliului administrat, cel al dezinvestitiilor necesare asigurarii
surselor de finantare aferente Programului investitional anual si pentru a asigura conditii optime pentru
desfasurarea activitatii Societatii.

Nu Tn ultimul rand, a fost avuta in vedere o politicd prudenta si sustenabild de asigurare a resurselor
necesare implementarii Politicii de Transilvania Investments Alliance S.A. de remunerare a propriilor
actionari.

La Tntocmirea Bugetului de Venituri si Cheltuieli 2026 au fost prognozate veniturile care pot fi estimate in
mod rezonabil: venituri din dividende, venituri din dobanzi bancare/dobénzi titluri de stat si castigul din
evaluarea la valoare justa a portofoliului FVTPL (inclusiv activitatea de tranzactionare).

Pentru Tntocmirea Bugetului de Venituri si Cheltuieli 2026 au fost prognozate modificari ale valorilor juste
aferente instrumentelor financiare, preturilor de piata/valorilor juste viitoare, acolo unde estimarile
realizate la data Tntocmirii prezentului material au atasate o probabilitate de materializare semnificativa
(strict prin raportare la datele publice diseminate de o parte din emitentii din portofoliu).

Evolutia valorii juste va influenta Th mod corespunzator castigul net/pierderea neta din evaluarea activelor
financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Bugetul de venituri si cheltuieli are ca baza de fundamentare urmatoarele elemente:

e executia Bugetului de venituri si cheltuieli aprobat de catre actionari pentru exercitiul financiar anterior,

e aprobarea de catre actionari a propunerii Directoratului de repartizare a profitului realizat in anul 2025,

e mentinerea statutului Transilvania Investments Alliance S.A. de entitate de investitii ce cuantifica si
evalueaza performanta investitiilor sale pe baza valorilor juste si, in consecintd, nu intocmeste situatii
financiare consolidate,

e asigurarea unui echilibru optim intre constituirea surselor proprii de finantare a investitiilor financiare
propuse a se realiza in anul 2026 si asteptarile actionarilor pe termen scurt (remunerarea eficienta si
competitiva a capitalului investit de actionari) si cele pe termen lung (cresterea valorii portofoliului
administrat de Societate, ca sursa de finantare durabila a formelor de remunerare pe termen lung a
capitalului investit de actionari).
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Tn fundamentarea indicatorilor inscrisi in buget, pe langd elementele mentionate anterior, s-au avut in
vedere si urmatoarele aspecte:

» contextul macroeconomic general — Anul 2025 a fost caracterizat, la nivel global si regional, de un
climat economic dominat de persistenta incertitudinilor geopolitice, de ritmuri divergente de
crestere economica intre principalele economii dezvoltate si de un proces gradual, dar inegal, de
dezinflatie. Tn zona euro, Banca Centrald Europeand a mentinut pe parcursul anului o abordare
prudenta in ceea ce priveste politica monetara, Tn contextul in care inflatia a continuat sa se
modereze, dar riscurile legate de cresterea economica si de stabilitatea financiard au ramas
relevante. Pe plan extern, anul 2025 a fost caracterizat de volatilitate, in conditiile anuntarii si
implementarii amplului pachet de crestere a tarifelor de import initiat de Statele Unite (Liberation
Day), dar si al continudrii conflictului ruso-ucrainean. Tn acelasi timp, tema investitiilor in Al a
determinat inceputul unor schimbari in piata muncii, dar mai ales al asumarii alocarii de capital in
dezvoltarea de sisteme de infrastructura necesare pentru aceasta. Pe plan politic intern, 2025 a
debutat cu incertitudine Tn privinta directiei reformelor structurale. Dupa formarea coalitiei
guvernamentale, procesul legislativ a avansat lent, Tn paralel cu tensiuni sociale si dezbateri publice
privind corectiile fiscale necesare;

> cresterea economicd —In 2025, economia romaneasc a avut o crestere sub potential, cu un avans
al PIB-ului real de 0,7%, comparativ cu 1,4% in 2024, in conditiile unui deficit bugetar extrem de
ridicat (aproximativ 8% din PIB) si a unei datorii publice in crestere (aproximativ 60% din PIB in 2025,
o crestere anuala de mai mult de 5 puncte procentuale). Mai mult, vechiul model de crestere
economica bazata pe consum privat nu mai este fezabil, sansa economiei romanesti in contextul
geopolitic dificil care persista de cativa ani fiind absorbtia semnificativa de fonduri europene,
precum si implementarea de investitii publice. Consumul populatiei va rdmane limitat in conditiile
unor presiunile persistente asupra veniturilor reale. Mediul geopolitic adauga un strat suplimentar
de incertitudine: o escaladare a tensiunilor regionale sau o crestere refnnoita si prelungita a
preturilor la energie are efect direct asupra cresterii economice, alimentand simultan presiunile
inflationiste;

» inflatia —Inflatia a rdmas ridicata pe tot parcursul anului, rata inflatiei situdndu-se la 9,7% la sfarsitul
anului 2025. Tn conditiile cresterii preturilor la combustibil incepand cu martie 2026 din cauza crizei
din Golf, rata inflatiei poate depasi 10% in anul 2026, amanandu-se asteptatul proces de dezinflatie;

> piata monetara — Politica monetara a Bancii Nationale a Romaéniei a ramas una prudenta pe
parcursul anului 2025, rata dobanzii de politica monetara fiind mentinuta la niveluri restrictive, in
vederea ancordrii anticipatiilor inflationiste si a limitarii riscurilor la adresa stabilitatii financiare.
Conditiile de creditare au ramas relativ stricte, cu efecte vizibile asupra dinamicii creditului acordat
sectorului privat. Tn urma relativei stabilizari politice dupd alegerilor prezidentiale din mai 2025,
randamentele titlurilor de stat pe termen lung au scazut, masurile de consolidare fiscala diminuand
temerile privind o retrogradare a ratingului suveran;

» curba randamentelor titlurilor de stat — Titlurile de stat din portofoliul Transilvania Investments
Alliance au fost achizitionate drept instrument de diversificare si protectie. In scenarii caracterizate
de deteriorarea conditiilor macroeconomice sau de crestere a inflatiei, titlurile de stat pot avea un
rol de stabilizare in portofoliu si pot contribui la limitarea erodarii capitalului, in functie de nivelul
randamentelor si de evolutia inflatiei. Lichiditatea ridicata a titlurilor permite o libertate de miscare
sporita, prin generarea de disponibilitati de cash care pot fi valorificate in functie de oportunitatile
ce pot apdrea pe parcursul anului;
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» cursul de schimb — cursul euro-ron a fost un element de stabilitate al ultimilor ani, Banca Nationala
alegand sa ,,apere” stabilitatea valutara, in ciuda presiunilor asupra deficitului de cont curent. Pe
termen mediu, leul ar trebui sa urmeze o traiectorie graduala de depreciere;

> piata de capital din Romania - In anul 2025, piata de capital din Romania a continuat procesul de
consolidare inceput Tn anii precedenti, evolutiile fiind influentate de climatul macroeconomic intern
si extern, de dinamica rezultatelor corporative si de conditiile de finantare din economia reala. in
acelasi timp, piata s-a remarcat ca unul dintre cele mai performante medii de tranzactionare din
regiune, atat in termeni de randamente ale indicilor bursieri, cat si de crestere a capitalizarii
bursiere, intr-un context caracterizat de ajustarea anticipata a politicilor monetare la nivel global si
de persistenta presiunilor fiscale locale. Indicele BET-TR a inregistrat un randament total de peste
+50% Tn 2025, atingand niveluri record istorice la finele perioadei. Aceasta performanta a plasat
piata de capital din Romania printre cele mai bine performante piete emergente europene,
reflectand atat conditiile interne favorabile de piata, cat si reorientarea investitorilor catre active
cu potential de crestere. Randamentul dividendelor acordate pe parcursul anului (dividend yield) a
coborat la 2,9%, fata de 7,4% in anul anterior, o modificare relativa semnificativa fata de aprecierea
cotatiilor actiunilor, semnaland interesul investitorilor pentru crestere potentiala intrinseca.

Principalele sectoare listate au continuat sa joace un rol definitoriu in structura pietei. Sectorul financiar si-
a mentinut pozitia dominanta, avand contributii semnificative la performanta indicilor relevanti, reflectand
marje de profitabilitate competitive si pozitii de capital solide raportate de institutiile bancare. De
asemenea, companiile din sectorul energetic si utilitati au beneficiat de rezultate financiare robuste si de
un climat de cerere relativ stabil, Tn contextul in care evolutiile pe pietele regionale ale energiei si costurile
cu materiile prime au ramas factori determinanti pentru profitabilitate.

Tn termeni de activitate tranzactionald, datele oficiale aratd un volum total tranzactionat de peste 7,23
miliarde lei Tn 2025, iar valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiuni s-a situat in jurul valorii de 68
milioane lei, consolidand nivelurile de lichiditate observate si in 2024.

Un rol esential in mentinerea stabilitatii pietei de capital romanesti a revenit investitorilor institutionali
locali, in special fondurilor de pensii Pilon II, care si-au mentinut expuneri semnificative in sectoarele
financiare si energetice. Aceasta alocare relativ stabila a contribuit la sustinerea fluxurilor de tranzactionare
si la atenuarea volatilitatii pe parcursul anului.

Potentiale riscuri privind prognozele utilizate de Transilvania Investments Alliance S.A. pentru anul 2026:
o efectele noilor socuri externe determinate de criza din Golf;

o adancirea spiralei inflationiste; perspectiva mentinerii costurilor reale de finantare la niveluri
ridicate, cu impact negativ asupra deciziilor de investitii ale companiilor si asupra capacitatii de
rambursare a datoriilor;

o incertitudini legate de eficienta masurilor necesare a fi adoptate in cadrul procesului multianual de
implementare a Planului National de Redresare si Rezilienta al Romaniei;

o efectul politicilor fiscale restrictive pentru contracararea deficitului bugetar actual, cu impact direct
asupra consumului privat si a veniturilor disponibile ale populatiei;

o divergenta dintre perspectivele reale, fundamentale ale companiilor listate si asteptarile
participantilor la piata de capital, translatate in evolutia cotatiilor bursiere.
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Elemente bugetate explicit:

®

«* realizarea unor venituri din dividende (totalizand 65,00 mil. lei), a caror prognoza a pornit de la o

structurd estimatd a subportofoliilor de participatii iTn companiile operationale, cotate pe piete

reglementate, cotate pe sisteme alternative de tranzactionare, necotate;

= prognoza are la baza fie date efective (nivelul dividendelor brute propuse Tn convocatoarele

sedintelor AGA ale societatilor din portofoliu) fie estimari interne (pe baza rezultatelor

preliminate diseminate, a politicilor de dividend asumate de fiecare societate in parte, respectiv

a analizelor estimarilor realizate la nivelul Entitatii);

+»+ realizarea unor venituri din dobanzi bancare/dobanzi titluri de stat (totalizand 3,50 mil. lei), pornind

de la o structura estimata a subportofoliului de titluri de stat, respectiv o politica activa si

performanta de cash management;

72

tranzactionare (totalizand 68,50 mil. lei);

% realizarea unui Castig din evaluarea la valoare justa a portofoliului FVTPL, inclusiv activitatea de

= estimare reflecta rezultatul tranzactiilor de valorificare preconizate a se realiza pe parcursul

anului 2026 conform Declaratiei de politica investitionala si Strategiei Transilvania Investments

Alliance S.A;

= estimarea include, de asemenea, modificari ale valorilor juste aferente instrumentelor

financiare, preturile de piatad/valorile juste viitoare, acolo unde estimarile realizate la data

intocmirii prezentului BVC au atasate o probabilitate de materializare semnificativa (strict prin

raportare la datele publice diseminate de o parte din emitentii din portofoliu);

» angajarea unor cheltuieli de exploatare totalizdnd 47,00 mil. lei), conform urmatoarei structuri:

cheltuieli cu personalul, cheltuieli stock options plan, cheltuieli privind comisioanele si onorariile,

alte cheltuieli de exploatare.
+» realizarea unui profit brut de 90,00 mil. lei.

Din datele prezentate, rezulta ca profitul brut propus in Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2026,

urmeaza a fi realizat din urmatoarele surse:

-mil. lei -

Venituri din dividende 65,00
Venituri din dobanzi bancare/dobéanzi titluri de stat 3,50
Castig net din evaluarea la valoare justa a portofoliului FVTPL (inclusiv activitatea 68,50
de tranzactionare)

Total venituri 137,00
Cheltuieli cu personalul 16,85
Cheltuieli stock options plan 9,25
Cheltuieli privind comisioanele 5,60
Alte cheltuieli de exploatare 15,30
Total cheltuieli 47,00
Profit inainte de impozitare 90,00
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Au fost prognozate modificari ale valorilor juste aferente instrumentelor financiare, preturile de
piata/valorile juste viitoare, acolo unde estimarile realizate la data intocmirii prezentului BVC au atasate o
probabilitate de materializare semnificativa (strict prin raportare la datele publice diseminate de o parte
din emitentii din portofoliu).

Cu toate acestea, genul acesta de estimari comporta un grad de incertitudine semnificativ. Evolutia valorii
juste, ramane un element semnificativ ce va influenta, pe cale de consecinta, in mod corespunzator castigul
net/pierderea neta din evaluarea activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

De asemenea, cifrele bugetate nu includ estimari referitoare la rezultatul operatiunilor cu instrumente
financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global. Rezultatele/evolutiile efective
inregistrate la nivelul acestui subportofoliu vor fi reflectate la nivelul elementelor specifice rezultatului
global.

Aprobarea prezentului buget de venituri si cheltuieli de catre Adunarea Generala a Actionarilor presupune
implicit atat considerarea influentelor evolutiilor valorilor juste asupra contului de profit si pierdere cat si
abilitarea Directoratului Societatii ca, In executia Bugetului de Venituri si Cheltuieli, sa ia deciziile ce se vor
impune, in deplin acord cu evolutiile si oportunitatile ce se vor inregistra la nivelul economie, respectiv la
nivelul pietelor de capital.

DIRECTORAT

Marius-Adrian MOLDOVAN
Presedinte Executiv

Razvan-Legian RAT
Vicepresedintele Executiv

Dragos-lonut BOSINCEANU
Ofiter de Conformitate
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