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Profil companie /= Transiivania Investments

Transilvania Investments Alliance este Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.I.A.) si Fond de Investitii
Alternative destinat investitorilor de retail (F.I.A.I.R), de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii,
autoadministrat, autorizati de catre A.S.F.

Regulile Fondului, Prospectul simplificat si Documentul cu informatii esentiale sunt disponibile pe site-ul
www.transilvaniainvestments.ro, sectiunea Guvernanta Corporativa.
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Societatea administreaza un portofoliu investitional care are o expunere predominanta pe piata de capital din Romania, in
principal pe actiuni listate ale companiilor din sectoarele banci, turism si recreere, real-estate si energie. De asemenea,
societatea investeste n titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori mobilare, ale fondurilor de
investitii alternative, in valori mobiliare necotate si instrumente ale pietei monetare.

Transilvania Investments Alliance este administrata in sistem dualist de catre un Directorat care isi desfasoara activitatea sub
controlul Consiliului de Supraveghere.

Actiunile emise de societate sunt tranzactionate la B.V.B. (simbol TRANSI; ISIN: ROSIFCACNORS; Bloomberg: TRANSI:RO;
Reuters: ROTRANSI.BX), pe segmentul Principal, categoria Premium si sunt incluse in indicii BET-FI, BET-XT, BET-XT-TR si BET-
BK.

Actiunile TRANSI sunt detinute de persoane fizice rezidente (49,38%), persoane fizice nerezidente (0,59%), persoane juridice
rezidente (49,37%) si persoane juridice nerezidente (0,66%), la data de 30.09.2025.

Disclaimer: Strategia Transilvania Investments Alliance S.A. si Declaratia de politicd investitionalad respecta principiile prudentiale prevazute de Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative. Valorile din prezentul material referitoare la portofoliu
sunt calculate pe baza VAN (Valoarea Activului Net). Pretul actiunilor si veniturile generate de investitia in actiuni pot oscila si exista posibilitatea de a nu se recupera suma investita. Performantele anterioare ale Societatii nu reprezinta o garantie a performantelor viitoare.

3 Transilvania Investments Alliance S.A. furnizeaza rapoarte trimestriale, semestriale si anuale si le publica pe pagina de internet la adresa www.transilvaniainvestments.ro, sectiunea Informatii pentru investitori. Prezentul material reprezinta un scurt rezumat destinat investitorilor
si nu va sta la baza luarii unor decizii de investitii.



http://www.transilvaniainvestments.ro/

Echipa de management - Directorat == Transilvania Investments
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Marius MOLDOVAN Razvan RAT
Presedinte Executiv Vicepresedinte Executiv
* Marius este Presedintele Executiv al Transilvania e Razvan este Vicepresedinte Executiv al Transilvania
Investments din august 2024, functie pe care a mai Investments din aprilie 2024.
detinut-o in perioada 2020-2021. * Cariera sa in domeniul financiar a inceput in anul
* Cu o experienta de peste 2 decenii in piata de capital, 2007, in prezent fiind un bun cunoscator al pietei de
Marius a ocupat pozitii de manager de fonduri, head capital si avand experienta in management dobandita
of trading, broker, consultant de investitii, private atat prin pozitiile executive detinute in BRK Financial
banking si wealth management. De asemenea, are o Group si alte companii, cat si ca membru in Consiliul
experienta vasta in turism, real estate si industrie, ca de Administratie al Bursei de Valori Bucuresti.
membru in Bordul unor companii din aceste sectoare. « R3zvan este licentiat al Facultatii de Stiinte Economice
= Marius este licentiat al Facultatii de relatii din cadrul Universitatii Crestine Dimitrie Cantemir din
internationale si financiare bancare, Universitatea Cluj-Napoca.

Romano-Americana si detine un Executive MBA la
WU, Vienna University.




© Copyright Transilvania Investments, 2025. All rights reserved.
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Marius MOLDOVAN - Presedinte Executiv

Transilvania
Capital in miscare: Decizii strategice asumate pentru Investments

cresterea performantei investitionale

Intr-o noua etapd de dezvoltare strategicd, sustinutd de rezultate solide — dublarea activului

net in ultimii cinci ani si performante peste estimdri in primul semestru din 2025 -
Transilvania Investments face un pas important printr-o strategie de exit curajoasad si
bine fundamentata. Deciziile luate reflectd o gédndire strategicd maturd, care consolideazd

increderea investitorilor si creste ambitiile echipei fondului.

5 transilvaniainvestments.ro
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Activ Net si VUAN

0.9950
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0.6413
,380
0.5412
1,170
2020 2021 2022 2023 2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025

 Activ net (mil lei)  ess=\/UAN (RON)

v 1n perioada ianuarie — septembrie 2025, valoarea activului net a crescut cu aprox. 14%, de la 1,83 mld lei la 2,09 mld lei.

v La 31 iulie 2025, fondul a marcat un moment important in activitatea sa: activul net a depasit pragul de 2 miliarde lei, atingdnd valoarea
de 2,015 miliarde lei, o crestere de 100% fata de iulie 2020.

v Activului Net Unitar a inregistrat la 30.09.2025 valoarea de 0,9950 lei.

» Cresterea valorii activului net unitar (VUAN) - crestere cu 15,40% (raportat la obiectivul de crestere
Evolutia indicatorilor multianuali de performanta (K.P.l) in perioada cu 6% pentru anul 2025)
6 01.01.2025 - 30.09.2025 a fost urmatoarea: » Reducerea discount-ului de tranzactionare -» reducere cu 9,46% (raportat la obiectivul de scadere cu
7% pentru anul 2025)




Structura portofoliului

(conform Valorii Activului Net la 30.09.2025, publicata in data de 15.10.2025)

Detineri de

capital
Obligatiuni 4,6% o
corporative Titluri doe stat
1,8% 4,6%
Unitati de fond
1,4%
Actiuni necotate si
parti sociale
5,4%

Actiuni cotate*
82,2%

*) inclusiv actiuni cotate FIA

Valoare portofoliu instrumente financiare: 2.141.828.924 lei

Nota: Procentele din graficul de mai sus reprezinta ponderea categoriei in

valoarea portofoliului de instrumente financiare.

= Transilvania Investments

Utilitati
0,8% Altele
Titluri de stat 0,9%
4,6%

Bunuri si servicii
industriale
0,4%

Banci

Servicii financiare 36,5%

19,0%

Energie
8,3%
Imobiliar Turism si recreere

7,6% 21,8%

Valoare total active administrate: 2.249.273.086 lei

Sursa: Transilvania Investments

Nota: Procentele din graficul de mai sus reprezinta ponderea categoriei in
valoarea totald a activelor administrate.
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Procent detinere T.I.A.

ARO-PALACE 5A
B85.74%

Top 10 participatii din portofoliu la data de 30.09.2025

BANCA TRANSILVANIA 5A 23.41%

BANCA TRAMSILVANILA SA

AITELE 27.68% —- 1.72%

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 5.A.
1.55%

CASA ALBA INDEPEMNDENTA SIBIU
53.35%

Total Activ
2,249,273,087

CCL CEECAT Fund Il 5C5p

B.47%
Top 10 Participatii (% din Total Activ)

CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU
2.02%

FEPER SA 2.34% —

EVERGENT INVESTMENTS 5.A.
S.46%

72.33%

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.| | Feper sa
9.96%

T. H. R. MAREA NEAGRA 5A

3.43% 85.80%

OnVY PETROM 5A BUCURESTI

K 0.27%
= TURISM FELIX SA 8.82%

ARO-PALACE SA 3.95%

CCL CEECAT Fund Il 5C5p 4.34% T H. . MAREA NEAGRA SA

OMV PETROM SA BUCURESTI 6.56% — ' EVERGENT INVESTMENTS S.A. 7.5% 75-34%
TURISM FELIX 5A
.. . . a . . a 05.27%
Total portofoliu instrumente financiare (% din Total Activ): 95.22% L J

Sursa: Transilvania Investments
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Strategia 2024 - 2028

= TURISM — ne propunem ca Tn sub-portofoliul ce activeaza in cadrul sectorului turism sa
producem o transformare/consolidare a modelelor de administrare si business. Cu titlu
exemplificativ, in vederea cresterii performantelor companiilor din acest sector, se pot avea in
vedere inclusiv contractarea unor servicii specializate de operare si/sau operarea sub branduri
internationale.
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= REAL ESTATE — se vor exploata eficient si centralizat portofoliile imobiliare, inclusiv baza de

Adunarea Generala a active a companiilor ce activeaza in cadrul sectorului industrie, acolo unde rentabilitatea
Actionarilor din 22.04.2024 ajustata la risc a activitatii industriale este inferioara eficientei estimate pentru o exploatare in
a aprobat regim de vehicul imobiliar.

4 linii strategice de dezvoltare —

. . = TRANZACTIONARE ACTIVA — include strategia aferentd emitentilor tranzactionati activ pe
a business-ului

pietele financiare, cu lichiditate ridicata indiferent de mediul de tranzactionare (local sau
international), Tn scopul mentinerii unui nivel adecvat al profilului de lichiditate al portofoliului
administrat si va viza atat orizonturi investitionale scurte cat si orizonturi investitionale mai
lungi.

= PRIVATE EQUITY — ne propunem sa dezvoltam si sa exploatam eficient potentialul oferit de
nisa investitiilor de acest tip, atat in sectoare noi, cat si printr-o abordare de tip private equity
pentru active din portofoliul existent. Prin investitii de tip private equity si implicarea in
proiecte antreprenoriale se creeaza premisele cresteri rentabilitatii activelor administrate, cu
scopul de a diminua amplitudinea evolutiilor negative din piata de capital.

9

Nota: Strategia 2024-2028 acoperd perioada cuprinsd intre 30.04.2024 — 30.04.2028.
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Strategia de exit

Strategia de exit aprobata de actionari in data de 07.10.2025:

» este parte integranta a Strategiei 2024-2028 si se incadreaza in Declaratia de Politica Investitionala (DPI)
2024-2028, aprobate de actionari in cadrul Adunarii Generale din 22 aprilie 2024. Conform acestor
documente, Societatea urmareste restructurarea portofoliului istoric de participatii care si-au epuizat
potentialul de crestere, prezinta perspective reduse sau genereaza o rentabilitate ajustata la risc inferioara
eficientei estimate pentru o administrare activa. In calitate de actionar minoritar sau semnificativ, Societatea
vizeaza exitul din participatiile lipsite de potential investitional sau de capacitatea reala de a implementa
modele de business performante.
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» se aliniaza Politicii de remunerare a actionarilor, construita pe un echilibru intre remunerarea directa, prin
distribuirea de dividende, si remunerarea indirecta, prin reducerea discountului de tranzactionare si cresterea
valorii capitalului investit. Actionarii beneficiaza indirect prin imbunatatirea calitatii portofoliului, ceea ce
conduce la cresterea valorii activului net si la reducerea discountului de tranzactionare, consolidand astfel
premisele unei valorificari superioare a investitiei lor in TIA.

> Principalul scop al implementarii acestei Strategii este maximizarea potentialului fiecirui tip de activ. Tn
cadrul procesului de vanzare a participatiilor, valoarea minima va tine seama de valoarea justa la care sunt
inregistrare acestea in activul fondului, iar pentru valorificarile care presupun vanzarea unor active aferente
participatiilor, pretul va fi determinat pe baza unor rapoarte de evaluare independente.

10



https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/1.-Strategia-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/1.-Strategia-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/1.-Strategia-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/1.-Strategia-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2024/04/2.-D.P.I.-Transilvania-Investments_2024-2028.pdf

= Transilvania Investments

Strategia de exit

Ratiunea existentei unei sirategii de exit

» Optimizarea portofoliului prin lichidizarea activelor
neperformante si consolidarea celor cu potential superior

» Concentrare si focus investitional

» Clasificare portofoliu: Core vs. Exit

» Aliniere completa la obiectivele strategice 2024-2028

11
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Strategia de exit

» Definirea Strategiei de exit a utilizat o metodologie interna actualizata, bazata pe indicatori cantitativi si
calitativi, care sprijina acest proces printr-o evaluare obiectiva a companiilor din portofoliu, clasificandu-le intre
portofoliul core si portofoliul exit. Tot ceea ce nu este inclus in portofoliul de exit este incadrat in portofoliul
core, avand ca destinatie mentinerea si dezvoltarea pe termen mediu si lung, precum si tranzactionarea activa
(inclusiv operatiuni de tip take profit/stop loss), in concordanta cu obiectivele strategice ale Societatii, respectiv
in deplin acord cu fluxul decizional aprobat la nivelul Societatii. Aceasta clasificare a fost conceputa cu scopul de
a produce efecte directe asupra valorii activului net, asupra discountului de tranzactionare si asupra gradului de
realizare a KPI-urilor asumate.
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» Prin valorificarea unor companii cu potential redus sau caracterizate de lichiditate scazuta si risc reputational,
Societatea asigura resursele de capital care vor fi directionate, fie pentru programe de rascumparare si anulare
de actiuni proprii, cu impact pozitiv asupra valorii unitare pentru actionarii existenti, fie pentru investitii
suplimentare in companiile ramase in portofoliu, facilitandu-le dezvoltarea si potentialul de randament.

» Utilizarea resurselor disponibilizate prin Strategia de exit va viza cu prioritate finantarea programelor aprobate
anterior de actionari. In acelasi timp, clarificarea si comunicarea acestei Strategii de exit contribuie la cresterea
transparentei si disciplinei investitionale, aspecte ce pot sustine reducerea discountului de tranzactionare si pot
intari increderea investitorilor.

12




Strategia de exit - Metodologie

Detaliere - Metodologia de selectie a companiilor pentru Strategia de Exit — cei patru piloni
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1 » Valoare justd/numar camere 3.
Performanta > Evolutia Atractivitatea
. . . R L . . . . Existenta unui cumparator strategic
financiara si 3 » Dividende incasate (1994-2025, lei) si participatiel pentru
perspectivele de cel mairecentan de Incasare dividend investitori strategici > Sisteme de guvernanta
evaluare » Lipsa programelor de rascumparare
Randament actual nesatisfacator

Ticket sub cel sectorial 4.

Concentrare sectoriald Evaluarea
Avantaje competitive > Incertitudinea corectitudinii situatiilor

Control asupra operatiunilor companiei riscului
Transparenta deciziilor actionarului majoritar

Sector strategic

Aliniere la planul de dezvoltare

Sinergii cu alte participatii

Existenta unui plan de dezvoltare

Riscuri reputationale

2.
Considerentele
strategice
viitoare

financiare

A
VVVYVYVYVYVYYVYY
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Strategia de exit
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Impactul direct asupra valorii pentru actionari

» Cresterea valorii activului net (NAV)
» Reducerea discountului de tranzactionare
» Resurse pentru rascumparari si dividende

> Imbun&tatirea calitatii portofoliului

14
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Strategia de exit

Impactul Strategiei de Exit

Strategia de Exit implica participatii ce totalizeaza valori juste de 328,7 milioane lei. Implementarea Strategiei
implica diminuarea semnificativa a expunerii pe active necotate, avand in vedere structura companiilor incadrate in
categoria exit.
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Portofoliu TIA

Valori exprimate in lei

15
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Strategia de exit

Rata expunere pe active necotate se estimeaza a se reduce pana la nivelul de 5,66%, semnificativ sub limita de 40%
asumata prin profilul de risc si sub nivelul de 9,57%, consemnat la 30.06.2025. Strategia imbunatateste profilul de
lichiditate a portofoliului agregat, nivelul indicatorului devenind 75% prin raportare la nivelul de 60% calculat la
30.06.2025.
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Profil de lichidtate TIA Rata expunere active necotate TIA
74.86%

9.57%
59-57% -"---.-...-‘.... I

Rata de expunere active necotate  Rata de expunere active necotate
Profil de lichiditate ex-ante Strategie Profil de lichiditate ex-post Strategie ex-ante Strategie ex-post Strategie

16
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Strategia de exit

Strategia implica participatii expuse la riscul de credit si la riscul de piata, respectiv participatii ce genereaza deduceri din
fondurile proprii TIA.

Risc de credit si Risc de piata
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M Participatii deduse din fondurile proprii M Participatii expuse la riscuri financiare

M Participatii expuse la risc de credit m Participatii expuse la risc de piata

Valori exprimate in lei

17
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Strategia de exit

Implementarea strategiei imbunatateste rata de adecvare a capitalului TIA cu aprox. 15 pp fata de nivelul raportat la
30.06.2025.

Rata de adecvare a capitalului TIA
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65.63%

51.07% .o

RAC ex-ante strategie RAC ex-post strategie

Estimarile prezentate anterior se bazeaza pe valorile juste la 30.06.2025, fara a lua in calcul eventualele utilizari
viitoare a sumelor disponibilizate Tn implementarii Strategiei.
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Strategia de exit

Companiile incluse in Strategia de exit

TURISM AUTOMOBILE Sl PIESE DE SCHIMB SERVICII FINANCIARE

SOCIETATEA DE INV CERTINVEST IMM
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APOLLO ESTIVAL 2002 FERMIT
CONTINENTAL HOTELS NOVA TOURISM CONSORTIUM
DORNA TURISM
TOMIS ESTIVAL 2002
TRATAMENT BUZIAS GRUP BIANCA TRANS SOFT APLICATIV
THR MAREA NEAGRA ROMRADIATOARE KOGNITIVE MANUFACTURING TECH S.R.L.
TUSNAD

TURISM COVASNA PRODUSE Sl SERVICII DESTINATE REAL ESTATE
TURISM LOTUS FELIX

BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET COCOR
EMAILUL FEPER

MECANICA DLEA
CONSTRUCTII S| MATERIALE DE - ¢ ,TAECO‘;L,O
CONSTRUCTII BANCI INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC

CONSUMULUI DISCRETIONAR

CENTER SA
R Ll TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN SEMBRAZ
DUPLEX SERVICE NEPTUN 2002

19
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Proiecte Turism

ARO PALACE BRASOV

v’ Transformarea Hotelului Capitol in Mercure Brasov Center (Accor)

v’ Transformarea Hotelului Aro Palace in Hyatt Regency, Aro Palace Brasov

—r . .
- Transilvania Investments

Detinere de 85,7% din capitalul social
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Proiecte Turism

TURISM FELIX

v O noua Strategiei de dezvoltare pentru perioada 2025-2035

v’ Optimizare a portofoliului si consolidare a prezentei pe segmentul hotelier de brand international
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v’ Afilierea a trei dintre hotelurile la brandul ibis Styles, parte a grupului international Accor

v/ Modernizare continud, spre crearea unor experiente memorabile, design creativ, confort si servicii prietenoase

Detinere de 95% din capitalul social
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Razvan RAT- Vicepresedinte Executiv

Actiunile TRANSI: Crestere pe fondul unui portofoliu optimizat
si al unui trend bursier favorabil

Contextul actual al pietei, caracterizat de o volatilitate semnificativa si de o reorientare
a capitalului, a influentat performanta tuturor companiilor listate. Astfel, ne concentram
pe strategia fondului de remodelare a portofoliului si pe perspectivele celui de-al doilea

semestru al anului 2025.

22
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ContextUI chroeconomic =~ Transilvania Investments

i Browse O Private Official

Actual / Forecasts
Indicator 2018 2019 2020 2021 2022
Economic Activity
Real GDP (YoY%) 6.0 3.9 -35 : 4.3
CPI (YoY%) 4.6 3.8 2.6 : 13.8
Unemployment (%) 5.3 4.9 6.1 : 5.6
External Balance
Curr. Acct. (% of GDP) -4.6 -49 -49 : -9.3
Fiscal Balance
Budget (% of GDP) -2.8 -43 -9.3 : -6.5
Interest Rates
Central Bank Rate (%)
3-Month Rate (%)
?-Year Note (%)
10-Year Note (%)
Exchange Rates
USDRON
FURRON

Sursa: Bloomberg

transilvaniainvestments.ro



i Trd Transilvania Investments

Evolutia randamentului ( ) indicilor
regionali de actiuni (Romania/Ungaria/Polonia)

Normalized As Of 10/23/2020
Last Price

|_JBET Index kIS

s L oct.2020 - oct.2025

Dec Mar Jun Sep Jun Sep Dec Sep
2020 2021 plirk)
BET Index (Bucharest Stock Exchange Trading Index) Daily 230CT2020-220CT2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 22-0ct-2025 10:54:54

Sursa: Bloomberg

transilvaniainvestments.ro
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Evolutia randamentului ( ) indicilor
regionali de actiuni (Romania/Ungaria/Polonia)

Normalized As Of 10/22/2024
Last Price

[_JBET Index [Pty

BUX Index  40.43

mees0Ct1.2024 - oct.2025

Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Apr 15 Apr 30 May 15 May 30 Jun 16 Jun 30 Aug 15 Aug 29 Oct 15
2024 2025
BET Index (Bucharest Stock Exchange Trading Index) Daily 220CT2024-220CT2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 22-0ct-2025 10:54:33

Sursa: Bloomberg

transilvaniainvestments.ro
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A look at the map of MSCI classifications

@ Developed ® Emerging

®  Frontier

= Transilvania Investments
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Evolutie activ net unitar vs. pret actiune

Septembrie - 2024

1.0 VUAN
0.8860

Pret f actiune
0.3620

Dec-24 Mar-25 Jun-25

——— Pret / Actiune (RON) —— VUAN (RON) —#— Discount

# Transilvania Investments

Septembrie- 2025

Pret / actiune
0.4870

Sursa: Transilvania Investments
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Analiza discountului de tranzactionare a actiunilor TRANSI la data de 30.09.2025 J
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1,705.64M
Top 10 detineri
1,626,787,341.58
82,853,963.00
Cash & echivalent & UF
1,022 62M 1,022.62M

ANC Capitalizare bursiera Capitalizare bursiera Top 10 detineri si Cash &

echivalent & UF

Pretul actiunilor TRANSI inregistreaza un discount de 51%, prin raportare la Valoarea Activului Net la data de

30.09.2025 si un discount de 40%, prin raportare la Top 10 detineri din portofoliu (inclusiv cash si echivalente).
-
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Restructurarea portofoliului

Dezinvestitii in semestrul | 2025 J

v In perioada ianuarie - iunie 2025, au fost realizate marcri partiale de profit din sectoare existente la nivelul portofoliului administrat precum:
e Turism: vanzare actiuni emise de THR Marea Neagra (EFO), in cadrul Ofertei Publice de Cumparare a emitentului (35,00 milioane lei)
*  Energie si utilitati: OMV Petrom, Romgaz
e Banci si Servicii Financiare: BRD Groupe Société Générale, Banca Transilvania

e Alte sectoare: DIGI Communications, Medlife

v In perioada analizata, au fost lichidate integral participatiile detinute la Societatea Energeticd Electrica, Romgaz, Fondul Proprietatea si Holde Agri
Invest.

in anul 2024 J

29

v Tn anul 2024 au fost valorificate integral pachetele de actiuni detinute Utilaj Greu S.A Murfatlar (UTGR), Virola -Independenta S.A Sibiu (VIRO),
reprezentand detineri istorice din portofoliul Societatii.

v'  De asemenea, au fost realizate mércari partiale de profit in cazul unor emitenti precum BRD-Groupe Société Générale (BRD), Banca
Transilvania (TLV), Romgaz S.A (SNG), OMV Petrom S.A. (SNP), Hidroelectrica (H20), Nuclearelectrica (SNN) etc.

v In total, vanzirile de actiuni insumeazd 209,29 mil. lei, din care 200,48 mil. lei reprezintd vanzari pe piata principald a Bursei de Valori
Bucuresti si 8,8 mil lei — vanzari pe sistemul multilateral AeRO.

v' Pe segmentul titlurilor de stat, au fost valorificate titluri denominate in lei, cu maturitati pe termen lung de 8 si 9 ani, in valoare de 52,6 mil.

v Tn anul 2024 fost valorificate unitati de fond denominate in lei in valoare de 0,64 mil. lei.
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Remunerarea actionarilor

Mil lei
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2020 2021 2022 2023 2024

108
95
40

B Dividende incasate (cashed) B Dividend distribuit actionarilor W Profit realizat

Dupa o perioada de doi ani de consolidare (2020 si 2021), incepand cu anul 2022 actionarii sunt remunerati prin dividend, iar din anul 2023
acestia sunt remunerati si prin instrumente complementare, reprezentate de programe de rascumparare de actiuni TRANSI, urmate de anularea
acestora si reducerea capitalului social.

« 1n anul 2023 a fost aprobatd, in vederea reducerii capitalului social, rdscumpdrarea a 12 mil actiuni, iar pentru Stock Option Plan
rascumpararea a 8 mil actiuni.

* Pentru anul 2024 a fost aprobatd, in vederea reducerii capitalului social, rdascumpararea a 24 mil actiuni, iar pentru Stock Option Plan
rascumpararea a 10 mil actiuni.

* Pentru anul 2025 a fost aprobatd, in vederea reducerii capitalului social, rascumpararea a 175 mil actiuni, iar pentru Stock Option Plan
30 rascumpararea a 10 mil actiuni.




REZULTATE PROIECTATE

Cresterea sustenabila a valorii portofoliului administrat

Cresterea semnificativa a calitatii portofoliului I :g
Cresterea valorii activului net al fondului g
Evolutie pozitiva a cotatiilor actiunii TRANSI si reducerea discountului Transilvanh

Investments

Fructificarea oportunitatilor de crestere din sectoarele in care fondul a investit

Diferentierea Transilvania Investments in cadrul fondurilor de investitii locale

DN N N N Y NN

Pozitionarea fondului drept un instrument investitional care maximizeaza
potentialul de crestere al economiei locale

—AE— Transilvania
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Disclaimer

Aceasta Prezentare a fost pregatita doar pentru informarea Dvs. si este supusa actualizarii, completarii, revizuirii si modificarii si astfel de informatii se pot modifica semnificativ. Nicio persoana nu se afla sub nicio
obligatie de a actualiza informatiile cuprinse in aceasta prezentare si materiale, si orice opinie exprimata in legatura cu acestea poate suferi modificari fara nicio notificare prealabila.

Aceasta Prezentare nu contine nicio analiza financiara sau comerciald completa sau comprehensiva a Transilvania Investments si nici nu prezinta pozitia sau perspectivele acesteia intr-o manierd completa sau
comprehensiva si nu se considera ca aceasta contine toate informatiile de care o persoana care are in vedere achizitionarea de valori mobiliare emise de Transilvania Investments are nevoie pentru a face o analiza
completa a tuturor aspectelor la care se face referire in prezentul document. Transilvania Investments a pregatit Prezentarea cu grijd, cu toate acestea, anumite neconcordante sau omisiuni pot sa fi aparut in aceasta.
Prin urmare, se recomanda ca orice persoana care intentioneaza sd ia orice decizie de investitii cu privire la oricare dintre valorile mobiliare emise de Transilvania Investments sau de filialele sale sa se bazeze numai pe
informatiile publice din comunicdrile oficiale ale Transilvania Investments, realizate in conformitate cu prevederile legale si de reglementare, care sunt obligatorii pentru Transilvania Investments.

Prezentarea poate sa contina si contine declaratii anticipative. Cu toate acestea, astfel de declaratii nu trebuie sa fie intelese ca fiind asigurari sau proiectii ale Transilvania Investments in ceea ce priveste rezultatele
viitoare asteptate. Prezentarea nu este si nu trebuie sa fie inteleasa ca o previziune a rezultatelor viitoare ale Transilvania Investments.

De asemenea, ar trebui retinut faptul ca declaratiile anticipative, inclusiv declaratiile referitoare la asteptarile privind rezultatele financiare viitoare implica riscuri si incertitudini semnificative si nu dau nicio garantie
sau asigurare ca aceste rezultate vor fi obtinute. Asteptarile Directoratului se bazeaza pe cunostinte prezente, constientizare, ipoteze si / sau pe punctele de vedere ale membrilor Directoratului Transilvania
Investments si depind de o serie de factori, ceea ce poate determina ca rezultatele reale care vor fi obtinute de Transilvania Investments sd difere semnificativ fata de cele discutate in document. Multi astfel de factori
depasesc cunostintele actuale, constientizarea si / sau controlul Companiei, sau nu pot fi anticipati de aceasta. Astfel de declaratii anticipative sunt valabile numai la data acestei Prezentdri si Societatea nu are nicio
obligatie de a actualiza sau revizui astfel de declaratii pentru a reflecta noile evenimente sau circumstante, nici de a corecta eventualele inadvertente care pot deveni evidente ulterior datei prezentului document.

Informatiile continute Tn aceasta Prezentare pot suferi modificari fara nicio notificare prealabila, acestea pot fi incomplete sau condensate, si pot sa nu contina toate informatiile materiale referitoare la Societate,
filialele sale si partile sale afiliate/conectate.

Nu se ofera nicio garantie ca informatiile continute in aceasta Prezentare sunt comprehensive sau corecte si nici ca aceasta Prezentare este potrivita pentru scopurile destinatarului.

Nici Transilvania Investments si niciuna dintre companiile sale afiliate sau persoanele care o controleaza, directorii, managerii, consilierii sau reprezentantii acestor persoane nu au nicio raspundere (inclusiv pentru
pierderi sau daune directe, indirecte sau de consecinta), care ar putea aparea in legatura cu orice utilizare a acestei Prezentari. Mai mult, nicio informatie continuta in acest document nu constituie o obligatie sau o
reprezentare pentru Transilvania Investments, managerii, directorii sau actionarii sai, intreprinderile afiliate, consilierii sau reprezentanti ai acestor persoane. Aceasta Prezentare nu se considera ca contine toate
informatiile care pot fi necesare pentru a evalua o investitie in valorile mobiliare emise de Transilvania Investments si orice destinatar al acestei Prezentari ar trebui sa se bazeze pe sfaturi juridice, contabile sau orice
alte sfaturi profesionale relevante proprii.

Aceastd Prezentare a fost pregatitd numai in scop informativ si nu constituie si nu face parte din, si nu trebuie interpretata ca o ofertd de cumpdrare sau de vanzare, nici ca o solicitare a unei oferte de a cumpara sau
de a vinde, subscrie sau de a achizitiona orice valori mobiliare sau instrumente financiare si nicio invitatie de a participa la orice asociere comerciald. Aceastd Prezentare nu constituie o oferta si nici o obligatie sau
invitatie de a cumpara, subscrie sau achizitiona in alt mod orice valori mobiliare in orice jurisdictie si nicio declaratie continuta in acest document nu poate servi drept baza pentru niciun fel de intelegere, angajament
sau decizie de investitii, si nu poate fi invocata in legatura cu niciun fel de intelegere, angajament sau decizie de investitii.

Nicio valoare mobiliard a Transilvania Investments nu a fost sau nu va fi inregistrata in conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare a SUA din 1933, astfel cum a fost modificatd ("Legea Valorilor Mobiliare"), iar valorile
mobiliare ale Transilvania Investments nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite in lipsa inregistrarii sau a unei scutiri aplicabile de la cerintele de inregistrare ale Legii Valorilor Mobiliare. Aceasta Prezentare nu
poate fi distribuita, directionata catre sau vizualizata de nicio persoana din Statele Unite sau transmisa persoanelor din SUA (in sensul Regulamentului S, in baza Legii Valorilor Mobiliare a SUA din 1933, astfel cum a fost
modificatd (Legea Valorilor Mobiliare a SUA”)). Aceasta Prezentare nu este o reclama si nu contine un prospect in sensul Regulamentului UE nr. 1129 / 2019. Nicio parte a acestei prezentari si nici distributia sa nu vor
constitui baza si nu vor putea fi invocate in legatura cu niciun fel de contract, angajament sau decizie de investitii.
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© Copyright Transilvania Investments, 2025. All rights reserved.

Va multumim pentru participare!
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Daca aveti intrebari in legatura cu aceasta prezentare,
ne puteti contacta la adresa investitori@transilvaniainvestments.ro
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