- Transilvania Investments

BUGETUL DE VENITURI $I CHELTUIELI
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2024

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2024 a fost construit in deplin acord cu Declaratia
de politica investitionala 2024 — 2028, respectiv cu Strategia Transilvania Investments Alliance S.A. 2024 —
2028.

Ipotezele de lucru ce stau la baza elaborarii bugetului au in vedere asigurarea unui echilibru dinamic intre
volumul investitiilor necesare consolidarii portofoliului administrat, cel al dezinvestitiilor necesare asigurarii
surselor de finantare aferente Programului investitional anual si pentru a asigura conditii optime pentru
desfasurarea activitatii Societatii.

Nu in ultimul rand, a fost avuta in vedere o politica prudenta si sustenabilad de asigurare a resurselor necesare
implementarii Politicii de Transilvania Investments Alliance S.A. de remunerare a propriilor actionari.

La intocmirea Bugetului de Venituri si Cheltuieli 2024 au fost prognozate veniturile care pot fi estimate in
mod rezonabil: venituri din dividende, venituri din dobanzi bancare/dobéanzi titluri de stat, castigul din
evaluarea la valoare justa a portofoliului FVTPL (inclusiv activitatea de tranzactionare) si alte venituri.

Pentru intocmirea Bugetului de Venituri si Cheltuieli 2024 au fost prognozate modificari ale valorilor juste
aferente instrumentelor financiare, preturile de piata/valorile juste viitoare, acolo unde estimarile realizate
la data intocmirii prezentului material au atasate o probabilitate de materializare semnificativa (strict prin
raportare la datele publice diseminate de o parte din emitentii din portofoliu).

Evolutia valorii juste va influenta Tn mod corespunzator castigul net/pierderea neta din evaluarea activelor
financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Bugetul de venituri si cheltuieli are ca baza de fundamentare urmatoarele elemente:

e executia Bugetului de venituri si cheltuieli aprobat de catre actionari pentru exercitiul financiar anterior,

e aprobarea de catre actionari a propunerii Directoratului de repartizare a profitului realizat in anul 2023,

e mentinerea statutului Transilvania Investments Alliance S.A. de entitate de investitii ce cuantifica si
evalueaza performanta investitiilor sale pe baza valorilor juste si, in consecinta, nu intocmeste situatii
financiare consolidate,

e asigurarea unui echilibru optim intre constituirea surselor proprii de finantare a investitiilor financiare
propuse a se realiza Tn anul 2024 si asteptarile actionarilor pe termen scurt (remunerarea eficienta si
competitivd a capitalului investit de actionari) si cele pe termen lung (cresterea valorii portofoliului

administrat de Societate, ca sursa de finantare durabild a formelor de remunerare pe termen lung a
capitalului investit de actionari).
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in fundamentarea indicatorilor inscrisi in buget, pe lang3 elementele mentionate anterior, s-au avut in
vedere si urmatoarele aspecte:

» contextul macroeconomic general raméane afectat de incertitudini geopolitice semnificative generate de
conflictul militar ruso-ucrainean, precum si escaladarea tensiunilor din Orientul Mijlociu; cu toate
acestea, investitorii au dat dovada de optimism, lucru evidentiat de cresterea indicilor bursieri din
regiune in anul 2023, tendinta care se pastreaza si in primele luni din anul 2024. In ceea ce priveste
Romania, piata de capital a avut un an excelent, indicele BET crescand cu 32% in 2023, iar piata de fuziuni
si achizitii a fost efervescenta, avand loc tranzactii cu impact, precum: preluare Profi de catre
proprietarul Mega Image, preluarea Enel de catre Public Power Corporation, fuziunea dintre Unicredit
si Alpha Bank Romania, cumpararea First Bank de catre Intensa. Elementele anterior mentionate nu
exclud potentiale evolutii caracterizate de volatilitate semnificativa si un grad sporit de
impredictibilitate; principalele incertitudini se mentin in zona estimarilor referitoare la capacitatea
Bancilor Centrale de a gestiona conditiile inflationiste din prezent, prin raportare la activitatea
economica agregata, respectiv prin raportare la activitati economice sectoriale sau la nivel de entitati
individuale/cotatii ale unor active importante;

> cresterea economicd — In 2023, rata de crestere a PIB a fost de +2% (sub estimarile Comisiei Europene,
care previziona o crestere economica de 2,2%). In 2024 vor avea loc patru randuri de alegeri, anul
electoral punand-si, fara indoiala, amprenta si asupra mediului de afaceri romanesc. Cresterile asteptate
de pensii si salarii vor sustine cresterea consumului privat, in acelasi timp cu accelerarea cheltuielilor
guvernamentale. Plafonarea preturilor la energie ramane in vigoare pana in martie 2025, ceea ce ar
trebui sa ajute consumul privat. Estimarea Comisiei Europene pentru cresterea economica a Romaniei
este de +3,1% pentru anul 2024, alimentata de cresterea venitului real si a cheltuielilor publice. In
absenta unor derapaje semnificative asociate in special evolutiilor geopolitice, se prognozeaza o
imbunatatirea graduala a ritmului de crestere economica (3,1% pentru anul 2024, respectiv 3,5% pentru
anul 2025, conform consesului analistilor); cu toate acestea, estimarile comporta riscuri semnificative,
cadrul general fiind dominat de un grad sporit de impredictibilitate, datorita factorilor exogeni mai sus
mentionati; modelele macroeconomice includ, in prezent, o marja de eroare semnificativa privind
impactul socurilor de pret consemnate la nivelul unor materii prime principale (gradul de intensitate fiind
relativ mai redus prin raportare la exercitiul financiar precedent);

> inflatia — datoritad evolutiilor mentionate anterior, se estimeaza ca pe parcursul anului 2024 inflatia va
urma o tendinta de decelerare spre niveluri aflate semnificativ peste zona limitei superioare a
intervalului urmarit de Banca Centrald; cu toate acestea, inflatia va raméane la valori ridicate (5,7% in
2024, respectiv 3,8% in anul 2025, conform consensului analistilor);

> piata monetara — estimarile privind evolutia pietei monetare raman influentate de strategia Bancii
Centrale de ancorare a asteptarilor inflationiste; in absenta unor derapaje semnificative ale contextului
geopolitic, dobanda de politica monetara este asteptata sa se inscrie pe o traiectorie descendenta, prima
scadere a dobanzii urmand sa aiba loc dupa confirmarea trendului de scadere a inflatiei (conform
declaratiilor Guvernatorului BNR); pe cale de consecinta dobanzile specifice principalelor scadente vor
inregistra o plafonare in jurul dobanzii cheie, sub rezerva unei gestionari adecvate a lichiditatii de catre
Banca Nationala a Romaniei;

» curba randamentelor titlurilor de stat — pentru perioadele urmatoare, exista o serie de factori ce ar
putea plafona tendinta de crestere a randamentelor la titlurile de stat denominate in lei: ajustarea
asteptarilor referitoare la rata inflatiei; politica monetara implementata de B.N.R.; ajustarea primei de
risc solicitata de investitori pe fondul acomodarii cu ideea de deficite si pe fondul contextului regional;
evolutia randamentelor titlurilor de stat pe piata externa; precum si calendarul de emisiuni de titluri,
necesar pentru a finanta deficitul bugetar;
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» cursul de schimb — ramane un instrument important al Bancii Centrale, prin care sa gestioneze un
eventual derapaj al pietei monetare; de asemenea, rezervele valutare vor fi impactate de fondurile
provenite din executia P.N.R.R.; in aceste conditii, pe termen scurt, moneda nationala ar putea continua
tendinta de oscilatie in jurul bornei de 5,00 lei/euro pe fondul unor vectori de actiune specifici
contextului de executie bugetara in perioada urmatoare, respecti pe fondul unei stabilitati relative
conferita de contextul electoral;

> piata de capital din Romania a avut un an foarte bun, indicele principal BET a crescut cu 32% fata de
anul anterior, iar BET-TR cu 40%. Indicele BET-TR a avut cea mai buna performanta din regiune in 2023.
Valoarea totala de tranzactionare inregistrata in anul 2023 pe toate pietele, cu toate tipurile de
instrumente financiare, a depasit 38 de miliarde de lei, in crestere cu 58% fata de anul precedent. Unul
din evenimentele cele mai importante pe piata de capital romaneasca a fost desfasurarea ofertei publice
initiale pentru Hidroelectrica, cea mai mare astfel de oferta realizatda vreodata la BVB. Oferta
Hidroelectrica a atras in total 9,3 miliarde lei. Hidroelectrica a debutat pe 12 iulie 2023 pe Piata
Reglementata a BVB si este cea mai mare companie romaneasca listata la BVB din punct de vedere al
capitalizarii. Prin intermediul a 11 emisiuni de obligatiuni corporative, emitentii au atras 1,6 miliarde de
euro, evidentiind apetitul crescut pentru finantare. Ministerul Finantelor a fost, de asemenea, activ pe
piata de capital, atragand 1,9 miliarde de euro prin cele 20 de emisiuni de titluri de stat Fidelis. In 2024
va exista presiune asupra institutiilor financiare si pentru companiile din petrol si gaze, supuse
impozitului suplimentar pe cifra de afaceri, pe langa impozitul pe profit. Cum deficitul bugetar va ramane
la un nivel ridicat, de aproximativ 6% din PIB, acoperirea acestuia se va face in continuare prin emiterea
de datorie publica, titlurile de stat vor trebui sa aiba dobanzi pe care investitorii, in special cei
institutionali sa le considere atractive. Concomitent cu adancirea deficitului bugetar, datoria publica a
crescut in termeni nominali (cu 16% fata de inceputul anului) si atinge acum 49,7% din PIB. Tendinta de
corelare a principalilor indici ai B.V.B. cu pietele de capital din regiune va mentine si chiar amplifica
perioadele caracterizate de volatilitate ridicata, respectiv corectie; de asemenea, pietele de capital din
regiune raman puternic influentate de configuratiile trendurilor generale multianuale estimate pentru
pietele dezvoltate de capital, orice corectie putand genera repozitionari radicale ale investitorilor in
legatura cu pietele emergente/de frontiera.

Potentiale riscuri privind prognozele utilizate de Transilvania Investments Alliance S.A. pentru anul 2024:

o ajustarea estimarilor privind evolutiile economice la nivel global, cu posibile riscuri la nivelul pietelor
emergente, pe fondul evolutiilor geopolitice induse de continuarea ostilitatilor pe teritoriul Ucrainei,
respectiv de escaladarea tensiunilor in Orientul Mijlociu;

o incertitudini legate de eficienta politicilor monetare implementate in prezent de o serie de Banci
Centrale, datorate in special atingerii tintelor privind indicii preturilor de consum;

o incertitudini legate de eficienta masurilor necesare a fi adoptate in cadrul procesului multianual de
implementare a Planului National de Redresare si Rezilienta al Romaniei;

o evolutia corectiva, respectiv volatilitatea pietelor financiare externe, care se va transmite si in continuare
pe principalele segmente ale sistemului financiar romanesc.
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Elemente bugetate explicit:
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realizarea unor venituri din dividende (totalizand 56,80 mil. lei), a caror prognoza a pornit de la o

structurd estimata a subportofoliilor de participatii Tn companiile operationale, cotate pe piete

reglementate, cotate pe sisteme alternative de tranzactionare, necotate;

prognoza are la baza fie date efective (nivelul dividendelor brute propuse in convocatoarele
sedintelor AGA ale societatilor din portofoliu) fie estimari interne (pe baza rezultatelor
preliminate diseminate, a politicilor de dividend asumate de fiecare societate in parte, respectiv
a analizelor estimarilor realizate la nivelul Entitatii);

realizarea unor venituri din dobanzi bancare/dobanzi titluri de stat (totalizand 4,00 mil. lei), pornind

de la o structura estimatda a subportofoliului de titluri de stat, respectiv o politica activa si

performanta de cash management;

realizarea unui Castig din evaluarea la valoare justa a portofoliului FVTPL, inclusiv activitatea de

tranzactionare (totalizand 42,60 mil. lei);

estimare reflecta rezultatul tranzactiilor de valorificare preconizate a se realiza pe parcursul
anului 2024 conform Declaratiei de politica investitionala si Strategiei Transilvania Investments
Alliance S.A.;

estimarea include, de asemenea, modificari ale valorilor juste aferente instrumentelor
financiare, preturile de piatd/valorile juste viitoare, acolo unde estimarile realizate la data
intocmirii prezentului BVC au atasate o probabilitate de materializare semnificativa (strict prin
raportare la datele publice diseminate de o parte din emitentii din portofoliu);

realizarea altor venituri din exploatare (totalizand 8,00 mil. lei), estimare ce include in principal

dividendele estimate a fi prescrise pe parcursul exercitiului financiar curent;

angajarea unor cheltuieli de exploatare totalizand 31,10 mil. lei), conform urmatoarei structuri:

cheltuieli cu personalul, cheltuieli stock options plan, cheltuieli privind comisioanele si onorariile,

alte cheltuieli;

realizarea unui profit brut de 80,30 mil. lei.
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Din datele prezentate, rezulta ca profitul brut propus in Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2024,
urmeaza a fi realizat din urmatoarele surse:

- mil. lei -

Venituri din dividende 56,80
Venituri din dobanzi bancare/dobanzi titluri de stat 4,00
Castig net din evaluarea la valoare justa a portofoliului FVTPL (inclusiv 42,60
activitatea de tranzactionare)

Alte venituri din exploatare 8,00
Total venituri 111,40
Cheltuieli cu personalul 15,00
Cheltuieli stock options plan 3,60
Cheltuieli privind comisioanele 2,60
Alte cheltuieli de exploatare 9,90
Total cheltuieli 31,10
Profit inainte de impozitare 80,30

Au fost prognozate modificari ale valorilor juste aferente instrumentelor financiare, preturile de
piata/valorile juste viitoare, acolo unde estimarile realizate la data intocmirii prezentului BVC au atasate o
probabilitate de materializare semnificativa (strict prin raportare la datele publice diseminate de o parte din
emitentii din portofoliu). Cu toate acestea, genul acesta de estimdri comporta un grad de incertitudine
semnificativ. Evolutia valorii juste, ramane un element semnificativ ce va influenta, pe cale de consecinta, in
mod corespunzator castigul net/pierderea neta din evaluarea activelor financiare la valoare justa prin contul
de profit si pierdere. De asemenea, cifrele bugetate nu includ estimari referitoare la rezultatul operatiunilor
cu instrumente financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.
Rezultatele/evolutiile efective inregistrate la nivelul acestui subportofoliu vor fi reflectate la nivelul
elementelor specifice rezultatului global. Aprobarea prezentului buget de venituri si cheltuieli de catre
Adunarea Generala a Actionarilor presupune implicit atat considerarea influentelor evolutiilor valorilor juste
asupra contului de profit si pierdere cat si abilitarea Directoratului Societatii ca, Tn executia Bugetului de
Venituri si Cheltuieli, sa ia deciziile ce se vor impune, in deplin acord cu evolutiile si oportunitatile ce se vor
inregistra la nivelul economie, respectiv la nivelul pietelor de capital.
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