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PROGRAM INVESTITIONAL PENTRU ANUL 2015

Principii de baza

Programul investitional pentru anul 2015 se incadreaza in orientarile strategice ale S.I.F.
Transilvania pentru perioada 2013-2017, aprobate de actionari in sedinta A.G.A. de inchidere
a exercitiului financiar 2012 din data de 20.04.2013.

Acesta reprezintd o noua etapa in cadrul strategiilor multianuale, iar arhitectura sa vizeaza
asigurarea continuitatii si sustenabilitatii activitatii S.I.F. Transilvania.

Prin raportare la evolutia generald a mediului economic intern si extern §i evenimentele cu
influenta directd/indirectd asupra pietei de capital si societatilor aflate in portofoliul
administrat, programul is1 propune adaptarea mijloacelor de actiune utilizate in scopul
atingerii obiectivelor strategice asumate.

Obiective investitionale

Prin implementarea programului investifional S.I.F. Transilvania isi propune accelerarea
procesului de restructurare a portofoliului pentru atingerea urmatoarelor obiective:

v’ cresterea durabila si sustenabild a dimensiunii si calitatii portofoliului care s transforme
demersurile de reducere a discount-ului de tranzactionare fatd de valoarea activului net unitar
intr-un instrument real de remunerare a investitorilor in titlurile S.I.F. Transilvania;

v’ asigurarea surselor de remunerare eficienta si atractiva a actionarilor;

v echilibrarea structurald a portofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de active
s.a.;

v" imbunatatirea lichiditatii portofoliului prin plasamente in instrumente financiare cu o
lichiditate cel putin comparabild cu cea a activelor a caror dezinvestire a asigurat resursele
financiare.

Ipoteze de lucru

In actuala conjuncturd de piatd, interesul investitional pe termen lung este stimulat de
atingerea unor randamente atractive si sustenabile pe un orizont de timp previzibil.

Angajarea si sustinerea unor rate excesive de distribuire de dividende din rezultatele pozitive
obtinute nu este fezabilda pe termen mediu/lung deoarece determind o erodare acceleratd a
activelor financiare administrate si limiteaza derularea programelor investitionale. In acest
sens, o alternativd de remunerare eficientd a capitalului investit de actionari este mixul
asigurat de castigul din dividend, pe de o parte si castigul de capital concretizat prin cotatiile
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pe piata ale actiunilor, pe de altd parte. Pand la finalul perioadei la care se face referire in
strategia multianuald mentionata, S.I.F. Transilvania isi propune corelarea fluxurilor de
trezorerie cu cerintele de remunerare a actionarilor, astfel incat operatiunile necesare
asigurdrii resurselor financiare sd nu determine efecte negative asupra valorii si calitatii
portofoliului.

Directii de actiune

Directiile de actiune mentionate 1n cadrul strategiei multianuale (restructurarea portofoliului
administrat, promovarea de investitii in corelare cu politica de dividend aprobata de actionari
si nivelul lichiditatilor existente, consolidarea pozitiei si imaginii societatii pe piata de capital)
constituie instrumentele de baza ale eficientizarii continue a activitatii S.I.F. Transilvania.

Sursele de finantare a programului investitional vizeaza in principal urmatoarele componente:

0,

¢ valorificarea unor participatii cotate cu lichiditate ridicata, in conditii favorabile de piata;

% venituri rezultate din procesul de restructurare a portofoliului prin accelerarea
valorificarii de participatii detinute in societdti necotate sau societati cotate cu lichiditate
redusa;

s surse de finantare atrase permise de legislatia in vigoare si aplicabile sectorului in care
activeaza S.LI.F. Transilvania.

Plasamentele vizate in cadrul programului investitional au in vedere:

% achizitia de actiuni cotate cu lichiditate ridicata pentru extinderea subportofoliului de
societdati cu politicd atractiva si sustenabild de dividend si rebalansarea structurald a
portofoliului din punct de vedere sectorial;

¢ continuarea procesului de dezvoltare a societatilor din portofoliu in care pozitia si
interesul S.I.F. Transilvania sunt de natura strategica, prin aporturi directe de capital;

% desfasurarea de operatiuni cu caracter speculativ avand ca suport o gama larga de
instrumente financiare permise de reglementarile pietei de capital, in vederea fructificarii unor
conditii §i conjuncturi favorabile de piata;

% investitii in societati ce activeaza in domenii cu perspective favorabile si marje de profit
atractive.

Alte operatiuni specifice programului investitional:

¢ valorificarea/achizitia de instrumente financiare monetare cu lichiditate ridicata care sa
permitd eficientizarea si rentabilizarea operatiunilor de cash-management.

Orientari privind remunerarea capitalului investit

Pentru anul 2015 S.L.F. Transilvania isi propune continuarea politicii echilibrate de dividend
- in stransa corelare cu nivelul lichiditatilor existente, cu cerintele procesului de restructurare
a portofoliului si cu cerintele de asigurare a resurselor pentru derularea programelor
investitionale — in scopul asigurarii continuitatii si sustenabilitatii activitatii societatii.



Suplimentar, S.I.F. Transilvania vizeaza si o remunerare indirecta a investitorilor in titlurile
SIF3 prin reducerea discount-ului de tranzactionare fatad de valoarea activului net unitar
(VUAN). Astfel, Directoratul si Consiliul de Supraveghere propun actionarilor aprobarea
initierii unor programe de riscumpirare partiala a actiunilor proprii, in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile.

CONSILIUL DE SUPRAVEGHERE
Pres dislte,






