
 
 

PROGRAMUL INVESTIŢIONAL PENTRU ANUL 2014 
 
 
Programul investiţional al S.I.F.Transilvania pentru anul 2014 se înscrie în orientările strategice 
pentru perioada 2013 – 2017 aprobate de acţionari în şedinţa A.G.A de închidere a exerciţiului 
financiar 2012 din data de 20.04.2013. Orientările strategice sunt centrate pe (1) restructurarea  
portofoliului gestionat, (2) promovarea de investiţii în corelare cu politica de dividend aprobată de 
acţionari şi cu nivelul lichidităţilor existente şi (3) consolidarea poziţiei şi imaginii societăţii pe 
piaţa de capital.  
 
Potrivit orientărilor strategice, acţionarii au aprobat propunerea de creştere a atractivităţii 
investiţionale pe termen lung a acţiunilor S.I.F.Transilvania prin menţinerea potenţialului de 
dezvoltare viitoare a societăţii . Acţionarii sunt interesaţi în construirea  sustenabilităţii pe termen 
lung a activităţii S.I.F.Transilvania. În concordanţă cu voinţa acestora, propunerea Directoratului şi 
a Consiliului de Supraveghere privind repartizarea profitului net realizat de societate în exerciţiul 
financiar 2013 este de repartizare integrală a acestuia la rezerve, în strânsă legatură  cu nevoile de 
finanţare a activităţii societăţii. 
 
În contextul în care distribuirea dividendelor către acţionari pentru exerciţiile  financiare 2011 şi 
2012  s-a făcut în proporţie de peste 90 % din profitul net de repartizat societatea s-a confruntat cu 
o reducere drastică a surselor de finanţare a proiectelor investiţionale. Profitul realizat în anul 
precedent este deja investit şi se impune, în primul rând, crearea de suficiente surse de finanţare 
pentru anul în curs. Atât timp cât societatea nu apelează la atragerea de noi surse de finanţare printr-
o majorare de capital social cu aporturi în numerar, realizarea programului investiţional în anul 
2014 depinde în mod hotărâtor de modul cum se va putea realiza programul de restructurare a 
portofoliului de acţiuni prin vânzarea de participaţii majoritare şi minoritare, cu deosebire a 
participaţiilor din sectorul turism. Este de menţionat că participaţiile din sectorul turism susţin 
valoarea portofoliului S.I.F.Transilvania,  deţin ponderea cea mai mare în total portofoliu, dar în 
condiţiile actuale ale pieţei valorificarea lor se realizează lent. 
 
Alături de intensificarea eforturilor de valorificare a participaţiilor, restructurarea radicală a 
portofoliului de acţiuni  - ca axă prioritară de acţiune în anul 2014 include un set complet de măsuri 
pe  două direcţii principale, astfel: 
 
- creşterea profitabilităţii societăţilor din portofoliu prin optimizarea sistemelor de administrare şi 
control, susţinerea financiară a proiectelor fezabile, monitorizarea atentă a derulării proiectelor 
investiţionale, promovarea de politici de dividend echilibrate, promovarea principiilor de 
guvernanţă corporatistă cu accent pe evaluarea performanţei şi managementul riscurilor; 
- creşterea gradului de lichidizare a portofoliului prin continuarea programelor de listare a 
participaţiilor pe piaţa organizată, promovarea de vânzări de participaţii (minoritare şi majoritare – 
cu deosebire din sectorul turism). 
 
Punerea în practică a măsurilor propuse se face în dublu scop: atât pentru restructurarea 
portofoliului existent cât şi pentru susţinerea financiară a noilor investiţii. Pentru anul 2014 
apreciem ca foarte importantă valorificarea prioritară a participaţiilor nelichide sau cu lichiditate 
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