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Societate administrata in sistem dualist

VA RUGAM CITITI ACEASTA SCRISOARE INAINTE DE EXERCITAREA VOTULUI

SCRISOARE CATRE ACTIONARI
Stimate actionar,

Directoratul S.I.F. Transilvania este din nou nevoit sa convoace adunari generale (ordinara si extraordinara) pentru data de 20/21.10.2014 la
cererea grupului de actionari Fratila format din dl. Fratila Constantin, fiica sa Fratila Maria Alexandra, Alexe Gabriela - o veche colaboratoare a d-
lui Fratila Constantin si dna. Pavel Maria - grup de actionari care detin Tmpreund cca 5,001% din actiunile S.I.F. Transilvania. Desi actionarii s-au
pronuntat asupra cererilor grupului Fratila in sedintele A.G.0.A. si A.G.E.A. din data de 11 august 2014, acest grup revine cu o noua solicitare de
convocare, cu probleme la ordinea de zi identice sau similare.

Ce mai solicita grupul Fratila pentru Adunarea Generala Ordinara a actionarilor din data de 20/21.10.2014?

1. Grupul Fratila solicita pornirea actiunii in rdspundere impotriva d-lui Mihai Fercald, Presedinte Executiv/Director General motivat, in opinia
grupului, de pretinsa nerespectare a formularului de procura speciala si de nepublicarea listei celor 63 de actionari care au propus revocarea d-lui
Fratila Constantin din Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania; in sedinta A.G.A. din data de 11 august 2014, cu un procent de 95,06%,
actionarii au votat impotriva pornirii actiunii in raspundere impotriva d-lui Mihai Fercald si au hotarat, cu 93,71 % din voturi, revocarea d-lui Fratild
Constantin din Consiliul de Supraveghere .

2. Grupul Fratila solicita pornirea actiunii in rdspundere impotriva membrilor Directoratului S.I.F. Transilvania, dl. Fercald Mihai - Presedinte
Executiv/Director General, dl. Stan lulian - Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct si dl. Mihaild lon, fost Vicepresedinte
Executiv/Director General Adjunct, motivat, in opinia grupului, de depasirea atributiunilor exercitate de catre Directorat.

POZITIA DIRECTORATULUI FATA DE_PROBLEMELE INSCRISE LA ORDINEA DE ZI A SEDINTE!I A.G.O.A. LA SOLICITAREA
GRUPULUI FRATILA

1. Procura speciala a fost validatad de sentinte judecatoresti, legalitatea ei a fost validatd de doua controale de fond ale C.N.V.M./A.S.F. efectuate la
sediul S.I.F. Transilvania, in baza aceleiasi procuri speciale a fost ales si dl. Fratila Constantin membru al Consiliului de Supraveghere in anul 2013,
atunci procura speciala era corectd, iar acum nu.

2. Lista celor 63 de actionari nu poate fi facuta publica fara acordul respectivilor actionari, altfel ar contraveni prevederilor legale; ar fi foarte utila
insd pentru dl. Fratila Constantin care ar incepe seria interminabild de procese cu cei care si-au permis sa propuna actionarilor revocarea sa din
functie iar acestia au apreciat cum se cuvine statura sa morala si I-au revocat cu 93,71% din voturi.

3. Grupul Fratila porneste lupta impotriva intregului Directorat, preia trunchiat si selectiv fragmente din raportul suplimentar de audit intocmit de
auditorul financiar PriceWaterhouseCoopers (raport solicitat tot de dlI. Fratilal) pentru a-si sustine teza ca Directoratul si-a depasit atributiile; n
realitate insa, conform raportului de audit se infirma cele sustinute de grupul Fratild, tranzactiile au fost facute cu respectarea prevederilor din
Reglementarile Interne avizate de A.S.F. si aprobate de Consiliul de Supraveghere din care la acea data facea parte si dl. Fratila Constantin (care a
votat "pentru " iar acum contestd!), rapoartele Directoratului privind tranzactiile au fost aprobate de membrii Consiliului de Supraveghere,
inclusiv de dl. Fratila Constantin care la acea datd era membru al Consiliului.

Ce mai solicitd grupul Fratild pentru Adunarea Generala Extraordinara a actionarilor din data de 20/21.10.2014 ?

1. Grupul Fratila solicita actionarilor completarea si modificarea actului constitutiv al societatii cu referire la: includerea in actul constitutiv al
S.I.LF. Transilvania a metodei votului cumulativ pentru alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere, participarea la profit a membrilor
Consiliului de Supraveghere, Directoratului si personalului societatii, stabilirea de noi niveluri de remunerare pentru membrii Consiliului de
Supraveghere si pentru membrii Directoratului, demiterea intregului personal al S.I.F. Transilvania (angajati, directori, membri ai Directoratului)
care a fost sanctionat de C.N.V.M./A.S.F., imediat ce este comunicatd public sanctiunea.

2. Grupul Fratila solicita actionarilor S.I.F. Transilvania masuri pentru administratorii si directorii societatilor comerciale din portofoliu in care
S.I.F. Transilvania este actionar majoritar; aceleasi masuri, in forma identica, au fost solicitate de grupul Fratild si in sedinta A.G.E.A. din data de 11
august 2014 si au fost respinse de actionari cu un procent de 56,67% respectiv 54,78% din voturi.

POZITIA DIRECTORATULUI FATA DE_PROBLEMELE INSCRISE LA ORDINEA DE ZI A SEDINTEI A.G.E.A. LA SOLICITAREA
GRUPULUI FRATILA

1. in sedinta A.G.0.A. din data de 11 august 2014, convocats de grupul Fritil3, s-a solicitat aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea
membrilor Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania; propunerea facuta de grupul Fratild a fost respinsaa cu 70,17% din voturi. Conform
prevederilor legale, aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere a fost reglementata pentru




protectia actionarilor minoritari fata de actionarii majoritari ai societatilor. La S.I.F. Transilvania NU EXISTA ACTIONARI MAJORITARI $I NICI NU POT
EXISTA ACTIONARI MAJORITARI. Fata de aceasta situatie de fapt si de drept, specifica S.I.F. Transilvania S.A. si celorlalte societdti de investitii
financiare, alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere al societtii prin metoda votului cumulativ NU ESTE NICI NECESARA SI NICI OPORTUNA
si ar servi doar intereselor d-lui Fratila.

2. Si problema privind participarea la profit a personalului societatii si membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului a fost propusa de
grupul Fratild actionarilor in sedinta A.G.E.A. din data de 11 august 2014; actionarii au respins si aceasta propunere a grupului Fratild cu un procent
de 65,07%. Aceeasi problema este reluatd, din nou, de grupul Fratila. Precizam ca dreptul privind participarea membrilor Directoratului si ai
Consiliului de Supraveghere la repartizarea profitului net aferent fiecarui exercitiu financiar este prevazut in Actul constitutiv si este supus aprobarii
actionarilor, participarea la profit este parte integranta a situatiilor financiare si este prezentata in sedinta actionarilor; participarea la profit se
poate face numai in baza aprobarii actionarilor, in adunarea generala a actionarilor;

3. Casiin sedinta A.G.E.A. din data de 11 august 2014, grupul Fratila reia problema nivelului remuneratiilor membrilor Consiliului de Supraveghere
si Directoratului; Tn acea sedinta actionarii au respins propunerea grupului Fratild cu un procent de 65,07%. Nivelul remuneratiilor membrilor
Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului sunt stabilite de catre actionari, in mod transparent, prin prezentarea limitelor acestora in Actul
constitutiv al companiei , este inscris in Contractele de administrare incheiate de societate cu fiecare membru al Consiliului in parte, sunt
rezonabile si Tn concordanta cu responsabilitatile asumate in gestionarea activelor financiare ale societatii. DI. Fratila doreste remuneratii cu care
sa poata determina ca acestia sa actioneze conform intereselor sale.

4. Propunerile facute de grupul Fratila pentru administratorii si directorii societatilor comerciale din portofoliu in care S.I.F. Transilvania este
actionar majoritar nu sunt de competenta A.G.E.A. S.I.F. Transilvania si induc ideea gresita ca printr-o hotarare a A.G.E.A. S.I.F. Transilvania pot fi
modificate raporturile juridice existente intre societatile din portofoliul S.I.F. Transilvania si organele de conducere si control organizate in cadrul
acestor societati.

5. Problema demiterii intregului personal al S.I.F. Transilvania (angajati, directori, membri ai Directoratului) care a fost sanctionat de C.N.V.M./
A.S.F., imediat ce este comunicata public sanctiunea este o propunere noud a grupului Fratild si dezvaluie adevaratul sens al tuturor actiunilor
grupului Fratild, coordonat de dl. Fratila Constantin: preluarea ostila a S.I.F. Transilvania de catre grupul de actionari Fratila care detine cca
5,001% din capitalul social al S.I.F. Transilvania, grup coordonat de dl. Fratila Constantin, dupa ce elimina actualul Directorat care nu raspunde
cererilor lui Fratila.

6. Toate actiunile grupului Fratila se incadreaza clar la capitolul hartuire, abuz de pozitie detinuta in actionariat, exercitarea cu rea credinta a
drepturilor conferite de detinerile de actiuni, contrar intereselor legitime ale celorlalti actionari si impotriva interesului prioritar al societatii
comerciale. Este cunoscut dispretul grupului Fratild si al d-lui Fratila Constantin fata de micii detinatori de actiuni ale S.I.F. Transilvania. Toate
pornirile primare ale lui Fratila Constantin (abuzarea legislatiei in vigoare, reclamatii pentru fapte inventate, defaimari ale conducerii executive,
razbunari pentru faptul ca actionarii I-au revocat, afirmatii mincinoase privind salariile conducerii executive, initierea permanenta de noi si noi
actiuni in instanta impotriva S.I.F. Transilvania, convocari nesfarsite de sedinte A.G.A. cu aceeasi ordine de zi care creeaza o impresie falsa de
instabilitate, propagarea de justificari lipsite de seriozitate si total inconsistente, comportament si declaratii de presa suburbane) produc costuri
financiare si prejudicii de imagine semnificative pentru S.I.F. Transilvania, deturneaza activitatea societatii de la obiectul principal de activitate
si pot avea efecte de manipulare a pretului actiunilor S.I.F. Transilvania.

Apreciem ca pozitia grupului Fratila fata de S.I.F. Transilvania se completeaza cu intreaga activitate infractionala desfasurata de dl. Fratila
Constantin in gestionarea societatilor la care este actionar (este cunoscuta activitatea distructiva a d-lui. Fratila Constantin la societatile COMCM
S.A. Constanta si SCUT S.A. Constanta precum si reputatia si statura sa morald absolut indoielnice).

Nu se poate asista pasiv la agresiunea continua a actionarului Fratila Constantin la integritatea S.I.F. Transilvania, contrar intereselor legitime
ale celorlalti actionari si impotriva interesului prioritar al S.I.F. Transilvania; nu se poate accepta ca actionarul Fratila Constantin, in goana
atavica de a prelua ostil S.I.F. Transilvania, sa confiste actionariatul larg, Consiliul de Supraveghere, Directoratul, angajatii societatii,
administrarea si conducerea societatilor din portofoliul S.I.F. Transilvania.

Precizam ca Directoratul S.I.F. Transilvania, pentru protejarea societatii de hartuielile in cascada ale grupului Fratild, a deschis actiuni in instanta
pentru stoparea abuzului de minoritate al paratului Fratila Constantin. De asemenea, s-au initiat actiuni in instanta pentru abuzurile efectuate de

Fratila Constantin sau interpusii acestuia in S.C. SCUT S.A. Constanta si S.C. COMCM S.A. Constanta (societati din portofoliul S.I.F. Transilvania).

Invitam actionarii sa-si exercite votul asupra punctelor la ordinea de zi solicitatd de grupul Fratila prin unul din mijloacele stabilite in
convocator (prezenta fizica, prin corespondenta, prin mijloace electronice, prin reprezentare) potrivit propriilor lor informatii si convingeri.

OPTIUNEA DIRECTORATULUI PRIVIND VOTUL PROBLEMELOR INSCRISE LA ORDINEA DE ZI DE GRUPUL FRATILA

n baza motivatiilor prezentate, Directoratul sustine:
- VOT IMPOTRIVA pentru punctele 1 si 2 ale ordinii de zi ale sedintei A.G.0.A., conform buletin nr. 1

- VOT IMPOTRIVA pentru punctele 1, 2, 3, 4, 5 si 6 ale ordinii de zi ale sedintei A.G.E.A., conform buletin nr. 2

Presedinte Executiv/Director General
DR.EC. MIHAI FERCALA



