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1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a societatii

S.ILF. Transilvania S.A. este o societate de investitii financiare, incadrata in categoria "Alte
organisme de Plasament Colectiv (A.O.P.C.), cu o politica de investitii diversificata".

Societatea are ca obiect de activitate exclusiv activitati specifice societatilor de investitii de
tip inchis.

Domeniul principal de activitate este Cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri
financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri de pensii.

Activitatea principald desfasuratd de S.I.F. Transilvania S.A. este cea prevazuta in Codul
CAEN Rev. 2 in vigoare incepand cu 01.01.2008 la pozitia 6499 - Alte intermedieri financiare,
neclasificate altundeva.

Activitdtile secundare ale societatii, conform Cod CAEN, sunt:

* 6420 - Activitati ale holdingurilor;

* 6430 - Fonduri mutuale si alte entitati financiare similare.

Serviciile de depozitare a instrumentelor financiare detinute in portofoliu au fost asigurate,
pe bazd de contract avizat de C.N.V.M., de catre ING BANK NV Amsterdam - Sucursala
Bucuresti, inregistrata in Registrul Institutiilor de Credit sub nr. RB-PJS-40-024 si in Registrul
public al A.S.F. (C.N.V.M.) sub nr. PPM10DEPMNLDO0001.

Incepand cu luna IANUARIE 2014, aceste servicii vor fi asigurate in baza contractului de
depozitare avizat de A.S.F. prin Avizul nr. A/2/23.01.2014, de catre BRD-GROUPE SOCIETE
GENERALE cu sediul in Bucuresti, inscrisa in Registrul special A.S.F. cu nr. PJR 10
DEPR/400007.

In exercitiul financiar din anul 2013, cu privire la gestionarea participatiilor aflate in
portofoliu, structura portofoliului si rentabilitatea acestuia, s-au inregistrat urmatoarele rezultate:

a.1) GESTIONAREA PARTICIPATIILOR AFLATE
iN PORTOFOLIUL S.L.F. TRANSILVANIA

a.1.1) EVOLUTIA PORTOFOLIULUI IN FUNCTIE DE VALOAREA NOMINALA

La data de 31.12.2013, portofoliul S.I.F. Transilvania includea detineri la un numar de 205
emitenti, din care:
» 92 societati comerciale listate
» 112 societati comerciale nelistate
» 1 fond inchis de investitii (unitati de fond)

In exercitiul financiar 2013, valoarea nominali a portofoliului S.I.F. Transilvania a
inregistrat o scadere semnificativa, in valoare absoluta de 129.990 mii lei, reprezentand 16,76% din
valoarea nominald a portofoliului la data de 31.12.2012, in special datoritd obligatiilor de plata
aferente unui volum important de dividende platite.

Influentele valorice asupra portofoliului, pe cauze, sunt prezentate in tabelul de mai jos:
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- mii lei —
A | VALOAREA NOMINALA A PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI
A.1. | Sold la data de 31.12.2012 775.424
1. | Achizitii (directe i operatiuni pe piata de capital) 13.169
2. | Participarea la majorarea capitalului social prin aport in numerar si 550
capitalizare dividende
3. | Majorarea capitalului social al societatilor prin includerea unor rezerve interne 2.033
disponibile
4. | Alte operatiuni de gestiune (diferente de curs valutar) 3
Subtotal I (cresteri) 15.755
5. | Vanzari — inclusiv operatiuni pe piata de capital -
114.901
6. | Retrageri din societiti -434
7. | Acoperire pierderi prin diminuarea capitalului social -19.477
8. | Radieri din portofoliu - lichidari - 10.933
Subtotal I (diminuari) -145.745
DIMINUARE ABSOLUTA (Subtotal I — Subtotal II) -
129.990
A.2 | Sold la data de 31.12.2012 645.434
B. . .
VALOAREA NOMINALA A PORTOFOLIULUI DE UNITATI
DE FOND
B.1.
Sold la data de 31.12.2012 6.800
1.
Investitii in unitdti de fond emise de fonduri inchise de investitii 0
B.2.
Sold la data de 31.12.2013 6.800
A+B | VALOAREA NOMINALA TOTALA A PORTOFOLIULUI LA
31.12.2013 652.234
Situatia detaliata a modificdrii valorii nominale a participatiilor detinute de S.L.F.

Transilvania la societdtile din portofoliu, Inregistrata in cursul anului 2013, este prezentata in

Anexa

nr. 1 la prezentul raport.

Analizand influenta factorilor ce au determinat evolutia valorii nominale a portofoliului
S.I.F. Transilvania in perioada ianuarie — decembrie 2013, constatam:
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o Factori ce au determinat cresterea valorii nominale a portofoliului:

Consolidarea si/sau majorarea participatiilor detinute in societitile din sectoare
economice profitabile sau in expansiune prin:

e achizitii pe piata de capital sau achizitii directe (13.169 mii lei — 83,59%).
Mentionam achizitiile de actiuni emise de BRD-Groupe Societe Generale S.A.
Bucuresti (8.362 mii lei), Cristiana S.A. Brasov (3.142 mii lei), S.N.
Nuclearelectrica S.A. Bucuresti (1.597 mii lei), S.N.G.N. Romgaz S.A. Medias (60
mii lei) si Conpet S.A. Ploiesti (7 mii lei), conform celor mentionate in Anexa nr. 1.
pct. 1 Achizitii directe sau pe piata de capital

Nota: sumele mentionate reprezinta valoarea nominala a pachetelor de actiuni
achizitionate, pretul de achizitie fiind diferit de valoarea nominala.

Achizitiile de pe piata de capital a avut drept scop diversificarea portofoliului prin
achizitii de societati noi pozitionate n sectoare strategice ale economiei nationale,
cu potential de crestere si cu o politica de dividend predictibila.

e capitalizarea de dividende si participarea cu aporturi in numerar la majorarea
capitalului social al unor societiti din portofoliu (550 mii lei — 3,49%), in cazul
emitentilor: Antibiotice S.A. Iasi (350 mii lei — prin conversia a 50% din valoarea
dividendelor nete cuvenite) si Anca-Irina S.A. Venus (200 mii lei), conform celor
metionate Tn Anexa nr. 1 pct. 2 Aporturi Tn numerar.

Nota: sumele reprezinta valoarea nominala a pachetelor de actiuni dobandite.

Participarea S.I.F. Transilvania cu aporturi in numerar la majorarea capitalului social al unor
societdti din portofoliu, a avut ca scop:

- consolidarea pozitiei 1n structura actionariatului societdtilor cu un potential de crestere

- finantarea cheltuielilor de conservare a patrimoniului

e majorarea capitalului social al emitentilor din portofoliu prin incorporarea
rezervelor interne disponibile (2.033 mii lei — 12,90% din cresteri), in cazul
Ropharma S.A. Brasov, Antibiotice S.A. lasi si Banca Transilvania S.A. Cluj-
Napoca

e Factori ce au determinat scaderea valorii nominale a portofoliului:

Véanzarea de actiuni in valoare nominald totala de 114.901 mii lei lei (78,84% din total
diminuari), a reprezentat o importanta sursa de venit cu o contributie majora la realizarea profitului
prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli. Mentionam vanzarea unei parti din pachetele de
actiuni detinute la Biofarm S.A. Bucuresti (-1.172 mii lei), Erste Group Bank A.G. Viena (-20.492
mii lei) si Fondul Proprietatea (-90.233 mii lei, inclusiv ca efect al subscrierii la programul de
rascumpadrare initiat de aceasta societate), precum §i vanzarea integrald a actiunilor detinute la un
numar de 7 emitenti din care amintim: Constructii S.A. Sibiu (-707 mii lei) si Nord S.A. Bucuresti
(-1.543 mii lei) - a se vedea Anexa nr. 1, pct. 5 Vanzari.

Retragerea din 2 societati (433 mii lei — 0,30% din total diminudri), ca urmare a:
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e Retragerii de la tranzactionare de pe piata Rasdaq a actiunilor emise de Fabrica de Zahar
Bod S.A. Bod

e Aprobarea fuziunii dintre Raiffeisen Bank S.A. Bucuresti (parte absorbantd) si o
subsidiara a sa.

Finalizarea procedurii de lichidare judiciara a 12 societati (mentionate in Anexa nr. 1
pct. V - Radieri) a determinat radierea acestora din portofoliu si diminuarea valorii nominale a
participatiilor S.I.F. Transilvania cu 10.933 mii lei (7,50% din total diminuari).

e Alti factori care au determinat schimbari structurale si calitative ale portofoliului.

La data de 31.12.2013, un numar de 72 societati se aflau in lichidare voluntara, insolventa,
faliment sau reorganizare judiciard. Valoarea nominald totald a pachetelor de actiuni detinute de
S.LLF. Transilvania la aceste societdti este de 65.537 mii lei, reprezentdnd 10,15% din valoarea
nominala a portofoliului la data de 31.12.2013.

Din cele 72 societati mentionate :

e 43 societati se aflau 1n faliment in baza Legii nr. 85/2006, valoarea totala a
participatiilor S.I.LF. Transilvania fiind de 33.171 mii lei (S.I.LF. Transilvania detine
pachete semnificative de actiuni la un numar de 31 societati, pachete de control la un
numar de 3 societdti);

e 15 societati se aflau n procedura de insolventa in baza Legii nr. 85/2006, valoarea totala
a participatiilor S.I.LF. Transilvania fiind de 23.184 mii lei (S.L.F. Transilvania detine
pachete semnificative de actiuni la un numar de 9 societati, pachetul de control la 3
societdti si pachetul majoritar de actiuni la 1 societate);

e 11 societati se aflau in reorganizare judiciard, procedurd reglementatd de Legea nr.
85/2006, valoarea nominala totald a pachetelor de actiuni detinute fiind de 8.935 mii lei,
(S.LF. Transilvania detine pachete semnificative de actiuni la un numar de 8 societati si
pachete de control la un numar de 3 societati);

e 3 societdti se aflau in procedurd de dizolvare-lichidare voluntard in baza Legii nr.
31/1990, valoarea nominala totald a participatiilor S.I.LF. Transilvania fiind de 247 mii
lei (S.LLF. Transilvania detine pachete semnificative de actiuni la toate cele 3 societati);

Lista societatilor din portofoliul S.ILF. Transilvania aflate in faliment, insolventa,
reorganizare judiciara sau lichidare voluntara este prezentatd in Anexa nr. 2 la prezentul raport.

Comparativ cu situatia existentd la sfarsitul anului 2012 (cind valoarea actiunilor detinute
de S.I.F. Transilvania la cele 85 societdti aflate in una din starile descrise mai sus era de 76.096 mii
lei), se poate constata cd in cursul anului 2013 s-au inregistrat modificari semnificative, respectiv s-
a diminuat atdt numarul de societati cat si valoarea nominala a pachetelor detinute la acestea. Se
constatd si o Tmbundtatire a portofoliului din acest punct de vedere in conditiile in care in anul
2013, doar 2 societdti au intrat sub incidenta Legii nr. 85/2006, ambele declardndu-si intentia
depunerii unui program de reorganizare (Muntenia Estival 2002 S.A. Neptun si Coral S.A. Brasov),
in conditiile in care alte 2 societdti au iesit din insolventd, devenind operationale (Rommega S.A.
Constanta i [.C.I.LM. S.A. Brasov).

De asemenea, Fabrica de Zahar Bod S.A. Bod — societate aflata in reorganizare judificara -
si-a rdscumpdrat propriile actiuni, ca urmare a retragerii acestora de la tranzactionare de pe piata
Rasdaq, S.I.F. Transilvania exercitdndu-si dreptul de retragere.
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a.1.2) EVOLUTIA PORTOFOLIULUI IN FUNCTIE DE NUMARUL DE EMITENTI
LA CARE SE DETIN PARTICIPATIL

La data de 31 decembrie 2013, S.I.F. Transilvania detinea in portofoliu actiuni emise de un
numar de 204 societati si unitati de fond emise de un fond inchis de investitii. Din acest punct de
vedere, in exercitiul financiar 2013, portofoliul a evoluat astfel:

A. Nr. societiti in portofoliul de actiuni la data de 31.12.2012 223
INTRARI - total -, din care: +2
e Achizitii de pe piata de capital +2
IESIRI - total -, din care: -21
e Vanzari — directe sau operatiuni pe piata de capital -7
e Retrageri din societati -2
e Lichidari -12
Nr. societdti in portofoliu de actiuni la data de 31.12.2013 204
B. Nr. fonduri inchise de investitii in portofoliu la data de 1
31.12.2012
INTRARI - total -, din care: 0
IESIRI — total -, din care: 0
1
Nr. fonduri inchise de investitii in portofoliu la data de 31.12.2013
A + B Nr. total de emitenti in portofoliu la data de 31.12.2013 205

In cadrul procesului de restructurare a portofoliului de actiuni au fost realizate urmatoarele
operatiuni:

» vanzarea integrald a actiunilor detinute la un numdar de 7 societati, respectiv: Argus
S.A. Constanta, Compania de Remorcare Maritima Coremar S.A. Constanta,
Constructii S.A. Sibiu, Electroputere S.A. Craiova, .C.P.V. - S.A. Arad, Nord S.A.
Bucuresti si Turbomecanica S.A. Bucuresti.

» Depunerea Declaratiilor de retragere din structura actionariatului a 2 societati:
Raiffeisen Bank S.A. Bucuresti si Fabrica de Zahar Bod S.A. Bod

» vanzarea partiald de actiuni emise de Biofarm S.A. Bucuresti, Erste Group Bank
A.G. Viena, Fondul Proprietatea S.A. Bucuresti si Ropharma S.A. Brasov.

Reducerea numarului de societdti aflate in portofoliul S.ILF. Transilvania rdmane in
continuare un obiectiv important in cadrul procesului de restructurare a acestuia.

In cursul anului 2013 au fost radiate din portofoliu 12 societiti ca urmare a finalizarii
procedurii de lichidare judiciara conform prevederilor legale in vigoare. Pentru 9 societéti (integral)
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si pentru 1 societate (partial), valoarea actiunilor detinute a fost suportatd din rezervele aferente
portofoliului initial de constituire a S.I.LF. Transilvania. Pentru 2 societdti (integral) si pentru 1
societate (partial) valoarea actiunilor detinute a fost suportata prin inregistrarea pe cheltuieli (costul
de achizitie) si prin reducerea rezervelor aferente actiunilor primite gratuit, concomitent fiind
reversate corespunzator si ajustarile pentru pierderea de valoare, existente 1n sold la data radierii.

a.1.3) EVOLUTIA VALORII PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI IN FUNCTIE

DE PIATA DE TRANZACTIONARE.

Valoarea portofoliul S.ILF. Transilvania la data de 31.12.2013 structurat in functie de piata
de tranzactionare a actiunilor emise se prezinta astfel:

Structura portofoliu Societdti Valoarea Valoarea Valoarea de
de valori mobiliare comerciale nominald calculatd* achizitie
. | % miilei | % miilei | % miilei | %

Total actiuni
la 31.12.2012: 223 | 100,00 | 775.424 | 100,00 | 1.120.428 | 100,00 | 1.096.038 | 100,00
Total actiuni 204 | 100,00 | 645.434 | 100,00 | 1.056.395 | 100,00 | 1.034.183 ( 100,0
la 31.12.2013, din care
Societdti cotate 23 11,28 192.549 29,83 538.023 50,93 493.337 | 47,70
BVB
Societdti cotate piete 2 0,98 235 0,04 5.652 0,54 5.207 0,50
externe — state EU
Societdti cotate BVB - 65 31,86 | 203.130 31,47 205.851 19,49 246.657 | 23,85
RASDAQ
Societdti cotate BVB - 1 0,49 33.168 5,14 19.901 1,88 32.444 3,14
ATS
Societdti cotate 1 0,49 1.567 0,24 893 0,08 2.364 0,23
SIBEX
Societdti necotate, dar 1 0,49 1.179 0,18 283 0,03 1.179 0,12
tranzactionate BVB
Societati necotate 111 54,41 | 213.606 33,10 285.792 27,05 252.995 | 24,46

* Valoare calculata in conformitate cu prevederile Procedurii interne pusa de acord cu
Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012.

Din analiza evolutiei portofoliului (la data de 31.12.2013, comparativ cu situatia existenta la
data de 31.12.2012) din perspectiva valorii de achizitie si a valorii calculate rezultd urmatoarele:
e valoarea portofoliului la costul de achizitie a scazut cu 5,98% (diminuarea in valoare

absoluta fiind de 61.855 mii lei)

e valoarea portofoliului evaluatd conform reglementarilor aplicabile, a scazut cu 5,72%

(scaderea 1n valoare absoluta fiind de 64.033 mii lei).

e valoarea calculatd a portofoliului este cu 2,15% mai mare decét valoarea de achizitie si
cu 63,67% mai mare decat valoarea nominala a acestuia.
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a.2) STRUCTURA PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI SI RENTABILITATEA ACESTUIA.

a.2.1) STRUCTURA PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI PE RAMURI ALE ECONOMIEI
NATIONALE, IN FUNCTIE DE VALOAREA NOMINALA SI VALOAREA CALCULATA A
PARTICIPATIILOR, la data de 31.12.2013.

A. Structura portofoliului de actiuni pe ramuri ale economiei nationale, in functie de valoarea
nominali la data de 31.12.2013 comparativ cu situatia existentd la data de 31.12.2012 este
prezentata in tabelul urmator:

Valoarea nominala
a portofoliului de actiuni al
Ramura S.I.F. Transilvania —mii lei- % din total

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Industrie 146.604 126.903 18,91 19,66
Agriculturd & Pisciculturd 22.073 13.488 2,84 2,09
Transporturi 21.965 21.062 2,83 3,26
Comert 2.241 1.806 0,29 0,28
Turism 295.257 293.914 38,08 45,54
Constructii 19.504 18.501 2,52 2,87
Finante, banci 210.616 109.570 27,16 16,98
Prestari servicii 54.110 57.146 6,98 8,85
Alte ramuri 3.054 3.044 0,39 0,47
TOTAL 775.424 645.434 100,00 100,00

Structura portofoliului de actiuni, la data de 31.12.2013, pe ramuri
ale economiei nationale, in functie de valoarea nominala

BIndustrie
16 98% 3.85%
B Agricultura
287% O Transporturi
OComert

B Turism

O Constructii

43 534% B Finante, banci

OPrestari servicii

B Alte ramuri

In conditiile diminuarii semnificative (-16,76%) a valorii totale a portofoliului de actiuni in
perioada ianuarie-decembrie 2013, s-au produs modificari importante in structura portofoliului pe
ramuri ale economiei nationale, remarcandu-se urmatoarele:

a.l. Cresterea ponderii sectorului “Zurism” de la 38,08% in 2012 la 45,54% in 2013.
Valoarea absoluta a participatiilor in sectorul turism a scazut cu 1.343 mii lei ca urmare a
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efectelor cumulate ale vanzarii pachetului de actiuni detinut la Nord S.A. Bucuresti (-1.543
mii lei) §i majorarii participatiei la Anca-Irina S.A. Venus (+200 mii lei).

b.1. Sciaderea ponderii sectorului «Finante, banci» de la 27,16% la 31.12.2012, la
16,98% la data de 31.12.2013. Valoarea absolutd a participatiilor din sectorul “Finante,
banci” a inregistrat o scddere de 101.046 mii lei. Scdderea se datoreaza In principal
vanzarilor de actiuni detinute la Fondul Proprietatea S.A. Bucuresti (-90.233 mii lei) Erste
Group Bank A.G. Viena (-20.492 mii lei) si Raiffeisen Bank S.A. Bucuresti (-430 mii lei) si
a radierii din portofoliu a Bancii Albina (-220 mii lei). S-au Inregistrat cresteri ale
detinerilor la BRD-Group Societe Generale S.A. Bucuresti (+8.362 mii lei) si Banca
Transilvania S.A. Cluj-Napoca (+1.965 mii lei).

b.2. Mentinerii constante a ponderii sectorului “Industrie” (cca. 19%) in conditiile
diminudrii valorii participatiilor cu 19.701 mii lei ca urmare a diminudrii capitalului social
pentru acoperirea pierderilor din anii precedenti In cazul emitentului Organe de Asamblare
S.A. Brasov (-19.477 mii lei) si a vanzarilor de pachete de actiuni.

B. Structura portofoliului de actiuni pe ramuri ale economiei nationale, in functie de valoarea
calculata la data de 31.12.2013 comparativ cu situatia existentd la data de 31.12.2012 este
prezentata in tabelul urmator:

Valoarea calculata*
a portofoliului de actiuni
Ramura S.I.F. Transilvania —mii lei- % din total
31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Industrie 152.838 176.828 13,64 16,74
Agricultura&Piscicultura 132 157 0,01 0,01
Transporturi 18.556 21.247 1,66 2,01
Comert 2.872 3.760 0,26 0,36
Turism 308.822 345.332 27,56 32,69
Constructii 28.993 38.217 2,59 3,62
Finante, banci 519.460 372.039 46,36 35,22
Prestari servicii 83.302 95.158 7,43 9,00
Alte ramuri 5.453 3.657 0,49 0,35
TOTAL 1.120.428 1.056.395 100,00 100,00

* Valoare calculatd in conformitate cu prevederile Procedurii interne pusd de acord cu
Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012.
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Structura portofolinlui. la data de 31.12.2013,
pe ramuri ale economiei nationale. in functie de valoarea calculata

Olndustrie
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Analizand evolutia portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, prin prisma valorii

calculate, constatam:

» 1n anul 2013, valoarea calculatd a portofoliului S.I.LF. Transilvania a scazut cu 6,01% (in
valoare absoluta cu 67.350 mii lei) in principal ca urmare a scaderii valorii portofoliului de
actiuni cotate, ca efect al vanzérilor de actiuni detinute la Fondul Proprietatea, Erste Group
Bank, Biofarm si Nord precum si a scaderii valorii cotatiilor actiunilor tranzactionate pe
piata ATS (Transilvania Leasing I[FN).

» structura pe ramuri ale economiei nationale, a portofoliului S.I.F. Transilvania, in functie de
valoarea calculatd a acestuia, inregistreaza o scadere abrupta in sectorul finante-béanci, cu
efecte directe in cresterea ponderii celorlalte sectoare.

a.2.2) STRUCTURA SI EVOLUTIA PORTOFOLIULUI IN FUNCTIE DE PONDEREA
PARTICIPATIILOR DETINUTE IN CAPITALUL SOCIAL AL EMITENTILOR, la data
de 31.12.2013, comparativ cu situatia inregistrata la data de 31.12.2012, se prezinta astfel:

% detinut din | Societiti aflate in portofoliu Portofoliul
capitalul S.LF. Transilvania
social al Nr. % Valoarea nominala %
emitentului mii lei
2012 | 2013 | 2012 | 2013 2012 2013 2012 2013
Péna la 10,00 66 571 29,60 | 27,94 217.947 116.591 28,11 | 18,06
10,01 - 33,00 100 94 | 44,84 | 46,08 82.687 109.732 10,66 | 17,00
33,01 - 50,00 24 21| 10,76 | 10,29 43.346 12.180 5,59 1,89
Peste 50,00* 33 32| 1480 | 15,69 431.444 406.931 55,64 1 63,05
* inclusiv SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. Orsova
| TOTAL | 223] 204]1000] 100,0| 775.424| 645.435| 100,0] 100,0 |
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Asa cum rezultd din situatia prezentatd mai sus, la data de 31.12.2013, S.I.F. Transilvania

detine calitatea de actionar semnificativ (peste 10,00%) la un numar de 94 societati, detine pozitia
de control la un numar de 21 societati si pozitia majoritara la un numar de 32 societéti (din care
31 societati sunt operationale). Lista societdtilor la care S.I.F. Transilvania detine pachetul
majoritar de actiuni, la data de 31.12.2013, este prezentatd in Anexa nr. 3.

a.3) ANALIZA RENTABILITATII PORTOFOLIULUI

a.3.1) Analiza profitabilitatii portofoliului, existent la data de 31.12.2013.

Aceasta analizd s-a efectuat pe baza rezultatelor financiare obtinute de societatile din
portofoliu la data de 31.12.2013 (pe baza indicatorilor inscrisi in situatiile financiare incheiate la
data de 31.12.2012), rezultate care au stat la baza repartizarii de dividende in anul 2013.

> Profitabilitatea globala a portofoliului

- mii lei -
Specificatie Nr. Rezultat Rezultat | Dividende | Valoare de | Valoare
soc. com. brut net SIF (nete) achizitie calculata*
Societiti care au 75 7.778.734 | 6.570.154 10.797 535.278 584.367
inregistrat profit
Societati care au 50 -486.960 -439.800 0 426.215 466.131
inregistrat pierderi
Lipsa informatii 5 X X X 416 0
In lichidare-reorganizare 72 X X X 67.067 245
SUBTOTAL 202 7.291.774 |  6.130.354 10.797 | 1.028.976 | 1.050.743
Societiti bancare 2 X 16.754.025 2.792 5.207 5.652
nerezidente care au
inregistrat profit
SUBTOTAL 2 X 16.754.025 2.792 5.207 5.652
TOTAL la 31.12.2013 204 X 22.884.379 13.589 | 1.034.183 | 1.056.395
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* Valoare calculatd in conformitate cu prevederile Procedurii interne pusd de acord cu
Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012.

Nota:

Din totalul celor 204 societati aflate in portofoliu la data de 31.12.2013, un numar de 72
societati se aflau in lichidare voluntara, insolventd, faliment sau in procedura de reorganizare si 132
erau operationale. Analiza situatiei portofoliului S.ILF. Transilvania s-a realizat pe baza
informatiilor disponibile la un numar de 127 societati, din totalul celor 132 societdti operationale
(pentru 5 societati neavand situatiile financiare incheiate la data de 31.12.2012, cu 3 din ele
aflandu-ne in procese pe rolul instantelor de judecata).

Din totalul celor 127 societati care au facut obiectul analizei:

- 77 erau profitabile, reprezentand 60,63% din numarul societdtilor asupra cérora s-a efectuat
analiza si 55,85% din valoarea calculata a portofoliului;

- 50 societati Inregistrau pierderi, reprezentand 39,37% din numarul societatilor asupra carora
s-a efectuat analiza si 44,26% din valoarea calculata a portofoliului;

Avand ca indicator valoarea calculata a portofoliului de actiuni al S.I.F. Transilvania la data
de 31.12.2013, se poate observa ca cca. 60,00% din portofoliul la aceastd valoare a incheiat anul
2012 cu profit.

Valoarea nominala a participatiilor detinute de S.I.F. Transilvania in cele 72 societati aflate
in stare de lichidare sau reorganizare este de 65.537 mii lei, reprezentand 10,15% din valoarea
nominala totala a portofoliului de actiuni.

> Profitabilitatea societatilor operationale la care S.I.F. Transilvania detine pachetul
majoritar de actiuni

>
- mii lei -
Specificatie Nr. Rezultat | Rezultat | Dividend | Valoare Valoare
soc. brut net e SIF de calculata*
com. (nete) achizitie
Societati care au inregistrat
profit, din care: 16 19.993 15.587 3.272 296.580 350.844
au distribuit dividende 5 13.008 9.680 3.272 124.737 133.337
nu au distribuit dividende 11 6.985 5.907 0 171.843 217.507
Societati care au inregistrat
pierderi 15 -29.817 -29.808 0 165.154 132.672
TOTAL 31 -9.824 -14.221 3.272 461.734 483.516

* Valoare calculatd in conformitate cu prevederile Procedurii interne pusad de acord cu Dispunerea
de masuri C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012

Din cele 31 de societdti operationale la care S.I.LF. Transilvania detine pachetul de actiuni
majoritar (la data de 31.12.2013) conform situatiilor financiare incheiate la data de 31.12.2012,

consemnam faptul ca:

¢ 16 societati au Inregistrat profit;
% 15 societati au inregistrat pierderi, din care:
0 10 societati au fost influentate de mediul economic, pietele pe care actioneaza fiind
intr-un declin pronuntat.
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0 5 societati (Anca-Irina S.A. Venus, Casa Alba-Independeta S.A. Sibiu, Statiunea
Oglinzi S.A. Tg. Neamt, Virola-Independenta S.A. Sibiu si Terracotta Star S.A. Sf.
Gheorghe) fac obiectul unor programe de conservare, acestea nedesfasurand nici un

fel de activitate.

> Profitabilitatea societatilor la care S.I.F. Transilvania detine pachete de control,

semnificative sau minoritare de actiuni

- mii lei -
Specificatie Nr. Rezultat | Rezultat | Dividende | Valoare | Valoare
soc. brut net SIF (nete) de calculata
achizitie *
Societiti care au inregistrat 59 7.758.741 | 6.554.595 7.525 | 238.698 | 233.523
profit, din care:

au distribuit dividende 14| 5.696.569 | 4.867.913 7.525 | 127.206 | 123.555

nu au distribuit dividende 45 2.062.172 | 1.686.682 0 111.492 109.968

Societiti care au inregistrat 35 -457.143 | -409.991 0 261.061 333.458
pierderi

Lipsa informatii 5 X X X 416 0

SUBTOTAL 1 99 7.301.598 | 6.144.604 7.525 | 499.759 | 566.981

Societati bancare nerezidente 2 X 16.754.025 2.792 5.207 5.652
cu profit:

SUBTOTAL II 2 X 16.754.025 2.792 5.207 5.652

TOTAL 101 X X 10.317 | 504.966 | 572.633

* valoarea calculata = valoarea calculatd conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, la data de

31.12.2013

Analizand situatia prezentata mai sus, rezulta ca:
= din totalul de 96 societati operationale, in care S.I.F. Transilvania detine pachete de control,
semnificative sau minoritare de actiuni, pentru care existd informatii disponibile, 59
societati (61,46%) inregistreaza profit si 35 de societati inregistreaza pierderi;
= dupa valoarea calculatd a portofoliului la 31.12.2013, rezultd cd 41,77% din portofoliul
S.LLF. Transilvania format din pachete de control, semnificative sau minoritare de actiuni,
este profitabil.

a.3.2) ANALIZA RENTABILITA TII PORTOFOLIULUI

DE ACTIUNI PRIN PRISMA DIVIDENDELOR

Analizand rentabilitatea participatiilor S.I.LF. Transilvania in societdtile comerciale din
portofoliu, pe ramuri ale economiei nationale, prin prisma dividendelor cuvenite si incasate in
exercitiul financiar 2013 din profiturile realizate in exercitiul financiar 2012, comparativ cu
dividendele cuvenite si incasate in anul 2012 din profiturile realizate in anul 2011, situatia se
prezinta astfel:
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% Ponderea ramurii economiei nationale in
Nr. Ramura Total portofoliu la valoare Total dividende cuvenite
crt. | economiei nationale Nominala Calculata din profiturile realizate in
2011 | 2012 | 2011 2012 2011 | 2012
1. | Finante - banci 23,53 | 27,16 | 52,67 | 46,36 46,70 43,56
2. | Industrie 20,43 | 18,91 13,25 | 13,64 25,85 32,26
3. | Turism 38,67 | 38,08 | 21,76 | 27,56 4,21 12,85
4. | Prestari servicii 7,72 6,98 6,94 | 7,43 10,50 3,83
5. | Comert 0,33 0,29 043 0,26 0,00 0,00
6. | Constructii 2,81 2,52 3,191 2,59 0,00 0,00
7. | Alte ramuri 0,42 0,39 0,54 0,49 2,82 0,00
8. | Transporturi 2,68 2,83 1,21 1,66 9,92 7,50
9. | Agricultura&Piscicul 3,41 2,84 0,01 0,01 0,00 0,00
t

TOTAL 100,00 | 100,00 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0

Se constata ca cele mai eficiente participatii ale S.I.F. Transilvania, analizate din perspectiva
contributiei la venitul din dividende, raman cele din sectorul “Finante - banci” care, cu o pondere de
46,36% din portofoliul S.I.F. Transilvania (la valoare calculatd), si de 27,16% din portofoliu la
valoare nominald, contribuie cu 43,56% la realizarea veniturilor din dividende. Este de mentionat
faptul ca ponderea sectorului financiar-bancar in total dividende cuvenite a inregistrat o usoara
scadere.

Facem precizarea ca pentru S.ILF. Transilvania dividendele cuvenite sunt reflectate ca
venituri 1n exercitiul financiar in care adunarea generala a actionarilor aproba repartizarea, respectiv
cel urmator exercitiului 1n care societdtile din portofoliu au realizat profitul din care s-au repartizat
dividendele.

Analiza valorii si eficientei participatiilor S.I.F. Transilvania este un proces complex in
cadrul caruia “analiza prin prisma contributiei la realizarea veniturilor din dividende” reprezinta
numai o modalitate de abordare.

a.4) DIVIDENDE CUVENITE / INCASATE PENTRU PERIOADA 1997-2013

Situatia dividendelor cuvenite si incasate de S.I.F. Transilvania in perioada 1997-2013,
rezultate din repartizdri ale profiturilor realizate de societatile comerciale din portofoliu in
exercitiile financiare 1996-2012, se prezinta astfel:

Exercitiul financiar DIVIDENDE — mii lei -
in care s-a realizat | in care s-au repartizat | Cuvenite Incasate Rest de incasat
profitul dividendele Valoare %
1996 — 2005 1997 — 2006 165.057 164.943 114 0,07
2006 2007 39.570 39.570 0 0,00
2007 2008 46.116 46.108 8 0,02
2008 2009 80.084 80.005 79 0,10
2009 2010 18.234 18.214 20 0,11
2010 2011 11.541 11.480 6l 0,53
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2011 2012 16.748 16.748 0 0,00
2012 2013 13.669 12.799 870 6,36
TOTAL 391.019 389.867 1.152 0,29

Suma dividendelor cuvenite din repartizari ale profiturilor realizate in exercitiile financiare
1996-2011 si neincasate la data de 31.12.2013 este de 1.152 mii lei, reprezentand 0,29% din totalul
dividendelor cuvenite pe intreaga perioadd. Mentiondm totodatd cd in sold la data de 31.12.2013
mai sunt inregistrate dividende neincasate cuvenite din repartizari ale profiturilor realizate in
perioada 1993-1995, in suma de 9 mii lei, suma datorata de societati aflate in faliment.

Pentru incasarea dividendelor cuvenite, S.I.F. Transilvania a efectuat demersurile necesare
si legale, iar dupa epuizarea tuturor modalitatilor de incasare pe cale amiabila, a actionat debitorii in
instanta, solicitand daune calculate utilizind dobanda legala. Astfel, pentru toate sumele scadente
cuvenite cu titlu de dividende aferente exercitiilor financiare 1996-2012, si neincasate integral la
data de 31.12.2013, au fost deschise actiuni in instantd; in foarte multe cazuri s-au obtinut si decizii
de poprire asupra conturilor debitorilor si titluri executorii, insa, realizarea efectiva a acestora este
uneori imposibild, presupunand executarea indirectd sau declararea debitorului in incapacitate de
plata.

De asemenea, o suma importanta, respectiv 689 mii lei, este datoratd de Autoritatea Fiscala
din Republica Austria, reprezentdnd impozit pe dividende retinut in plus, prin neaplicarea
Conventiei de evitare a dublei impuneri, incheiatd intre Romania si Austria, pentru dividendele
cuvenite pe anii 2007-2012 de la Erste Group Bank A.G. Viena aferente actiunilor achizitionate
prin intermediul BVB — piata International. Demersurile pentru recuperarea diferentei de impozit pe
dividende nu au putut fi initiate pand in luna decembrie 2010 intrucat Depozitarul Central S.A.
Bucuresti nu avea in portofoliul de servicii procedura de “tax reclaim”, aceasta fiind singura
institutie abilitatd sa realizeze astfel de servicii in relatia cu autoritatile fiscale din Republica
Austria.

La data de 31.12.2013, soldul dividendelor neincasate este de 1.161 mii lei, din care 181 mii
lei sunt datorate de societati aflate in stare de faliment (fiind depuse declaratiile de creanta
aferente), iar 980 mii lei datoratd de societati operationale (respectiv diferentd impozit pe dividende
Erste Group Bank si dividend 2012 datorate de Upruc CTR S.A. Fagaras).

In tabelul de mai jos este prezentati situatia dividendelor rezultate din repartiziri ale
profiturilor aferente exercitiilor financiare ale anilor 2011-2012 inregistrate ca venituri ale S.LF.
Transilvania in anii 2012 si1 2013, defalcate pe structura ramurilor economiei nationale.

Nr. Venituri din dividende (mii lei)
crt. Ramura 2012 2013
Cuvenite ‘ % Cuvenite ‘ %
1. | Finante - banci 7.822 46,70 5.955 43,56
2. | Industrie 4.329 25,85 4410 32,26
3. | Prestari servicii 1.759 10,50 523 3,83
4. | Turism 705 421 1.756 12,85
5. | Constructii 0 0,00 0 0,00
6. | Alte ramuri 471 2,82 0 0,00
7. | Transporturi 1.662 9,92 1.025 7,50
8. | Agriculturd&Piscicultur 0 0,00 0 0,00
a
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9. | Comert 0 0,00 0 0,00
TOTAL 16.748 100,00 13.669 | 100,00

Se constatd o diminuare substantiald a veniturilor din dividende (-18,38%), datorita scaderii
numarului de companii care au distribuit dividende si a diminuarii participatiilor din sectorul
financiar-bancar. Se remarcd cresterea ponderii dividendelor din sectoarele industrie si turism
(confirmata si de cresterea sumei dividendelor din aceste sectoare). De asemenea, s-a resimtit o
politicd prudentialda a actionarilor societatilor care au reusit sd obtind profit in anul 2012,
preferandu-se distribuirea profitului net preponderent pentru finantarea activitatii (rezerve - surse
proprii de finantare) in dauna distribuirii de dividende (in special in sectoarele financiar-bancar,
turism si industrie). Criza economicd continud incd sa genereze efecte negative in activitatea si

eqe vy

restructurare radicala sunt limitate fard a avea la dispozitie resurse importante din profitul S.I.F.

1.1.b) Data_de infiintare a societatii

Societatea s-a infiintat ca societate de investitii financiare la data de 01 noiembrie 1996, in
baza Legii nr. 133/1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietdtii Private III
TRANSILVANIA, fond infiintat in anul 1992, in baza Legii nr. 58/1991.

1.1.c) Fuziuni_sau reorganiziri semnificative a societitii, a filialelor sale sau ale
societitilor controlate, in timpul exercitiului financiar 2013

De la infiintare i pand in prezent, societatea nu a facut obiectul unor operatiuni de fuziune,
divizare sau reorganizare.

In exercitiul financiar 2013, nu au avut loc divizari, fuziuni sau reorganizari semnificative,
la nivelul filialelor controlate existente in portofoliu.

1.1.d) Achizitii si/sau instriiniri de active (Investitii/Dezinvestitii)

In exercitiul financiar 2013 activitatea investitionald (investitii financiare si investitii in
imobilizari corporale si necorporale) s-a desfasurat in functie de oportunitatile oferite de piata si in
baza strategiei aprobate de actionari pentru perioada 2013-2017 si s-a concretizat, in principal, in
urmadtoarele actiuni:

» Cumparari si vanzari de actiuni, 1n principal la societati cotate pe piata de capital,

* Retragere din unele societati comerciale;

* Subscrieri la rdscumpardrile de actiuni lansate de unele societati din portofoliu;

* Mentinerea si/sau cresterea cotei de participare la unele societati din portofoliu, prin
participari la majorari de capital social, cu aporturi in numerar si prin capitalizare de dividende.;

* Subscrieri §i achizitii de obligatiuni corporative emise de societati din portofoliu;

* Achizitii de imobilizari corporale si necorporale,din surse indigene.

Aplicarea concretd a politicilor de actiune si desfasurarea efectivd a activitatilor
investitionale/dezinvestitionale s-au facut in conditii de piatd si mediu economic care nu au
corespuns de fiecare data si in totalitate premiselor avute in vedere la momentul elaborarii strategiei
si a bugetului de venituri si cheltuieli, aprobate de catre actionari.

Din punct de vedere sectorial, atat achizitiile cat si vanzarile de actiuni au fost orientate
pioritar catre emitentii din sectoarele bancar si financiar.
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d.1. ACTIVITATEA DE INVESTITII

In exercitiul financiar 2013 au fost realizate investitii financiare insumand 126.004 mii lei,
astfel:
d.1.1. INVESTITII REALIZATE PE PIATA DE CAPITAL

In conformitate cu strategia adoptati de actionari pentru perioada 2013-2017 si a
programului adoptat pentru anul 2013, principalele investitii s-au orientat cétre achizitia de actiuni
emise de societdti cu lichiditate ridicata, cele cu perspective si dinamica in sectorul de activitate pe
care opereaza si cu o politica de dividend atractiva.

Astfel, in exercitiul financiar 2013, investitiile financiare realizate pe piata de capital din
Romania au totalizat 83.177 mii lei, din care 83.089 mii lei in actiuni cotate achizitionate de pe
piata reglementata a BVB si 88 mii lei 1n actiuni cotate achizitionate de pe piata BVB-RASDAQ.

d.1.2. INVESTITII DIRECTE

In exercitiul financiar 2013 s-a continuat finantarea proiectelor investitionale initiate de
unele societdti din portofoliu, cu prioritate acolo unde S.I.LF. TRANSILVANIA detine pachetul
majoritar de actiuni. Astfel, au fost inregistrate in portofoliu actiuni nou emise, ca efect al
participarii cu aporturi Tn numerar si prin capitalizare de dividende, la majorarea capitalului social
initiata de doi emitenti, societdti comerciale rezidente. Valoarea acestor intrari insumeaza 550 mii
lei (200 mii lei aport in numerar si 350 mii lei capitalizare dividende).

Tot in exercitiul financiar 2013 au fost achizitionate prin contracte de vanzare-cumpdrare,
actiuni necotate insumand 9.192 mii lei (S.C. CRISTIANA S.A. Brasov).

d.1.3. INVESTITII iN OBLIGATIUNI

In anul 2013 au fost achizitionate obligatiuni corporative, insumand 40.085 mii lei, din care
7.000 mii lei din subscrieri si varsaminte efectuate in anul 2012 si 10.000 mii lei varsdminte
efectuate In anul 2013, din subscrieri efectuate in anul 2012.

Obligatiunile corporative achizitionate sunt emise de societatile:

- BANCA TRANSILVANIA (obligatiuni emise in euro) = 1.852 mii lei;

- TURISM COVASNA S.A. Covasna = 11.000 mii lei;

- TURISM LOTUS FELIX S.A. = 10.000 mii lei (din subscrieri
efectuate Tn anul 2012)

- ORIZONT TURISM S.A. Predeal = 4.983 mii lei;

- SIBAREX S.A. Campineanca = 2.250 mii lei;

- TUSNAD S.A. Tusnad Bai = 4.500 mii lei (din care

1.500 mii lei varsaminte

efectuate in anul 2012)
5.500 mii lei (din varsaminte

efectuate in anul 2012)

- ORGANE DE ASAMBLARE S.A. Brasov

Excluzand obligatiunile Inregistrate in portofoliu ca urmare a finalizarii investitiilor
financiare realizate din varsaminte efectuate in anul precedent (7.000 mii lei), situatia investitiilor
financiare totale efectuate din varsaminte realizate in anul 2013 se prezintd dupa cum urmeaza:

INVESTITII FINANCIARE | Valoare investiti | % din total |
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- mii lei - investitii financiare
TOTAL, din care: 126.004 100,00
A. ACTIUNI, total, din care: 92.919 73,74
1. Achizitii de pe piata de capital (BVB, RASDAQ) 80.033 63,52
2. Subscrieri la oferte publice derulate pe BVB 3.144 2,50
3. Achizitii prin contract de vanzare-cumpdrare 9.192 7,30
4. Aport in numerar la majordri capital 200 0,15
5. Majordri capital social prin capitalizare dividende 350 0,27
B. Achizitii obligatiuni corporative 33.085 26,26

d.2 ACTIVITATEA DE DEZINVESTIRE

A. ACTIUNI

In conformitate cu orientdrile strategice pentru perioada 2013-2017 aprobate de citre
actionari in A.G.O.A. din aprilie 2013, societatea a continuat procesul de restructurare a
portofoliului de valori mobiliare, urmdrind in permanentd atingerea obiectivului principal de
construire a unui portofoliu echilibrat, care sd asigure in continuare o eficientad sporita.

Ca efect al acestui proces, in cursul anului 2013, au fost realizate venituri din cedarea de
actiuni si din vanzarea unor drepturi de preferintd, care au insumat 327.077 mii lei.

Costul aferent actiunilor cedate a insumat 95.450 mii lei, astfel Incat din aceasta activitate
s-a realizat In anul 2013 un castig brut de capital de 231.627 mii lei, din care, dupa deducerea
comisioanelor de tranzactionare (2.278 mii lei) rezultd un castig de 229.349 mii lei.

Mentionam faptul cad o mare parte din actiunile cedate au fost actiuni intrate in portofoliu
fara o contraprestatie in bani astfel incat la cedare acestea nu au afectat costurile, fiind diminuate in
mod corespunzator rezervele aferente constituite la dobandire care au insumat 31.145 mii lei.

In aceste conditii, raportul cost/venit, inregistrat in activitatea de dezinvestire a fost unul
foarte bun, respectiv 29,18%.

Situatia veniturilor realizate din investitiile financiare cedate, grupate dupa modalitatea de
iesire din portofoliu si dupa piata de tranzactionare, se prezinta astfel:

- mii lei -
Venituri Costul Castig brut | % castig Diminuari
din investitiilor | realizat din | din total rezerve
investitii financiare investitii venituri aferente
financiare cedate financiare realizate actiunilor
cedate cedate din cedari | gratuite si
din aport -
cedate

Vanzdri pe B.V.B. 315.112 68.586 246.526 78,23 25.796
Vanzari pe RASDAQ 9.466 2.849 6.617 69,90 41
Vanzari  drepturi  de
preferinta aferente 506 - 506 100,00 -
actiunilor cotate
Subscrieri la
rascumparari actiuni 832 540 292 35,10 289
lansate de emitenti
Retrageri din societati
si/sau scaderi din 1.161 23.475 (22.314) X 5.019
gestiune din alte cauze
TOTAL 327.077 95.450 231.627 70,82 31.145
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Ca venituri semnificative mentiondm veniturile realizate din tranzactiile de vanzare
(inclusiv rdscumpdrare) realizate cu pachete de actiuni emise de ERSTE GROUP BANK A.G.

Viena (245.142 mii lei) si de FONDUL PROPRIETATEA (67.102 mii lei).

B. OBLIGATIUNI CORPORATIVE.

In exercitiul financiar 2013, nu am inregistrat obligatiuni a cdror maturitate sa se
implineasca si nici conversii ale acestora in actiuni.

1.1.e) Principalele rezultate ale evaluarii activitatii societatii

Activele si pasivele societatii sunt reflectate in bilantul contabil incheiat la 31.12.2013, la
costul istoric, diminuat, acolo unde a fost cazul, cu amortizarile si cu ajustarile pentru depreciere
sau pentru pierderi de valoare, constituite si aflate in sold la finele anului.

Potrivit bilantului contabil incheiat la 31.12.2013, situatia activelor datoriilor si capitalurilor

proprii se prezinta astfel:

- MII LEI -
SOLD LA:
INDICATORI INCEPUTUL 31 DECEMBRIE
ANULUI 2013

Active imobilizate - total 953.329 948.649
Active circulante - total 51.510 44 .843
Cheltuieli in avans 101 101
Datorii - total 93.611 103.532
Provizioane - total 68.554 62.257
Capitaluri proprii - total 842.775 827.804

Un indicator cheie privind performanta unei societdti de investitii financiare, este valoarea
activului net (VAN) valoare care in cazul S.I.LF. TRANSILVANIA este calculatd incepand cu
exercitiul financiar 2013 conform procedurii interne puse de acord cu Dispunerea de masuri emisa

de C.N.V.M. sub nr. 23/20.12.2012.

Lunar, extracontabil, s-au calculat si s-au raportat la A.S.F. (C.N.V.M.) si la B.V.B. activele
si pasivele, respectiv activul net calculat, confirmat de societatea de depozitare.

Situatia comparativa intre activul net contabil rezultat din datele prezentate in bilant la cost
istoric ajustat si activul net calculat conform metodologiei de evaluare mai sus prezentate, se

prezintd, la data de 31.12.2013, astfel:

- MII LEI -
VALORI:
DETALII BILANT CALCULATE
CONTABIL CONFORM
PROCEDURII INTERNE
TOTAL ACTIVE 993.593 1.181.087
TOTAL DATORII 103.532 103.532
ACTIV NET (VAN) - Lei 890.061 1.077.555
ACTIV NET UNITAR (VUAN) -Lei/actiune 0,8150 0,9866

Situatia finald privind activul net calculat la 31.12.2013, prezentatd conform Anexei nr. 16
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 si a procedurii interne de calcul, este anexata la prezentul

raport (Anexa nr. 4).
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In exercitiile financiare 2009-2013, activul net calculat a inregistrat urmétoarea evolutie:

INDICATOR EXERCITIUL FINANCIAR:
2009 2010 2011 2012 2013
Valoare activ net calculat (VAN) -
Mii lei 1.627.806 | 1.505.351 | 1.331.160 | 1.140.170 | 1.077.555
Valoare unitara activ net calculat
(VUAN) - Lei/actiune 1,4905 1,3783 1,2189 1,0440 0,9866

La data de 31.12.2013, structura portofoliului, pe clase de active, Inregistreaza urmatoarele

valori:
Pondere (%)
CLASA VALORI - Mii lei in total active:
ACTIVE Costistoric | Calculate conform | Cost istoric Valori
ajustat Procedurii interne ajustat calculate
1. TOTAL VALORI
MOBILIARE, din care: 935.514 1.123.008 94,15 95,08
1.1.ACTIUNI 875.968 1.056.395 88,16 89,44
1.2. UNITATI DE FOND
EMISE DE FONDURI 6.800 7.961 0,68 0,67
INCHISE DE INVESTITII
1.3. OBLIGATIUNI
CORPORATIVE -
Necotate (inclusiv dobanzile 52.746 58.652 5,31 4,97
acumulate si neincasate)
2. INSTRUMENTE ALE
PIETEI MONETARE, 43.003 43.003 4,33 3,64
total, din care:
2.1. Depozite bancare
(inclusiv dobanzile 42.923 42.923 4,32 3,63
acumulate si neincasate)
2.2. Conturi curente si
numerar in casierie 80 80 0,01 0,01
3. ALTE ACTIVE
(imobilizari corporale,
necorporale, financiare, 15.076 15.076 1,52 1,28
stocuri, creante, cheltuieli
anticipate, etc.)
TOTAL ACTIVE 993.593 1.181.087 100,00 100,00

Dupa valoarea totala a activelor detinute n portofoliu la 31.12.2013, calculatd conform
Procedurii interne de calcul puse de acord cu Dispunerea de masuri emisd de C.N.V.M. sub nr.
23/2012, cele mai mari zece detineri din portofoliu (TOP 10) sunt urmatoarele:
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VALOARE PONDERE (%) iN
CALCULATA TOTAL ACTIVE
EMITENT CONFORM (VALOARE
PROCEDURII INTERNE CALCULATA)
- Mii lei -

1. BANCA B.R.D. - GROUPE

SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 285.947 2421
2. ARO PALACE S.A. Brasov 97.593 8,26
3. TURISM FELIX S.A. Biile Felix 51.270 4,34
4. OMV PETROM S.A. Bucuresti 49.924 423
5. ORIZONT TURISM S.A. Predeal 34.141 2,89
6. FEPER S.A. Bucuresti 28.817 2,45
7. TURISM HOTELURI SI

RESTAURANTE MAREA NEAGRA 28.345 2,40

S.A. Mangalia
8. TURISM LOTUS FELIX S.A.

Sanmartin Baile Felix 27.688 2,34
9. COMCM S.A. Constanta 27.480 2,33
10. CRISTIANA S.A. Brasov 26.506 2,24
TOTAL "TOP 10" 657.711 55,69
TOTAL ACTIVE - Valoare calculata 1.181.087 100,00

In ultimele trei exercitii financiare (2011-2013) evolutia activului net unitar calculat, a
pretului mediu de tranzactionare al actiunilor emise de societate, Inregistrat in ultima zi de
tranzactionare din an, precum si a altor indicatori care prezintd interes pentru investitori, se prezinta

astfel:
- Lei/actiune -
INDICATORI EXERCITIUL FINANCIAR:
2011 2012 2013
Activ net unitar calculat la 31 decembrie - Lei/actiune 1,2189 1,0440 0,9866
Pret mediu tranzactionare realizat in ultima zi de
tranzactionare din an - Lei/actiune 0,5679 0,7042 0,6688
Profit net/actiune - Lei/actiune 0,1902 0,1943 0,1736
Pret/actiune (PER)
Profit net/actiune 2,99 3,62 3,85
Pret/actiune (P/B)
Activ net calculat/actiune 0,47 0,67 0,68
Pret/actiune (P/BV)
Capitaluri proprii/actiune 0,81 0,91 0,88
Dividend brut/actiune (distribuit in exercitiul financiar Conform ¥
urmator celui in care s-a realizat profitul) - Lei/actiune 0,1712 0,1750 | Hotararii
A.G.E.A.
aprilie 2014
Rata de distribuire dividende din total profit net realizat Conform
(%) 90,01 90,07 | Hotararii
A.G.E.A.
Aprilie 2014
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¥ Propunerea societitii de repartizare pe destinatii a profitului realizat in anul 2013, aprobati de
Consiliul de Supraveghere, este prezentata A.G.A. ca material distinct.

Din datele prezentate se observad ca, In exercitiul financiar 2013, activul net calculat a
inregistrat o diminuare de 0,0574 lei/actiune, respectiv cu 5,50% comparativ cu cel realizat la finele
anului precedent, diminuare generatd in principal de dividendul brut pe actiune repartizat
actionarilor 1n anul 2013 din profitul realizat in anul 2012 (0,1750 lei/actiune, care reprezinta o
diminuare de 16,76% fata de activul net unitar inregistrat la finele anului 2012).

In ceea ce priveste investitia realizati in actiuni "SIF3", din evolutia inregistrati pentru
ultimele trei exercitii financiare, se pot desprinde si urmatoarele concluzii:

» pretul platit la bursd pentru o actiune "SIF3" se putea recupera, in 2,99 ani din profitul net
realizat in anul 2011, 1n 3,62 ani din profitul net realizat in anul 2012 si in 3,85 ani din profitul net
realizat in anul 2013.

* pentru un leu din valoarea activului net calculat de societate, in anul 2011 se platea 0,47
lei, in anul 2012 se platea 0,67 lei si In anul 2013 se platea 0,68 lei;

* pentru un leu valoare contabila (capitaluri proprii) pe actiune, in anul 2011 se plétea 0,81
lei, in anul 2012 se platea 0,91 lei si in anul 2013 se platea 0,88 lei;

* rata de distribuire din profitul net realizat, cu destinatia dividende, a fost in ultimele doua
exercitii financiare de peste 90%. Astfel, pentru profitul realizat in anul 2011, rata a fost de 90,01%,
pentru profitul realizat in 2012 rata a fost de 90,07%. Pentru profitul realizat in 2013 propunerea de
repartizare i motivatia aferenta sunt prezentate adunarii generale a actionarilor ca material distinct.

Avand in vedere diferenta favorabila inregistrata in anul 2013 de pretul de tranzactionare al
actiunilor, respectiv intre cursul de inchidere din data de 30.12.2013 (0,6715 lei/actiune) si cel de
deschidere din data de 03.01.2013 (0,7200 lei/actiune), precum si dividendul acordat in anul 2013
din profitul realizat in anul 2012 (0,1750 lei/actiune), randamentul inregistrat de actiunile SIF3 in
exercitiul financiar 2013 a fost de 17,57%.

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI ST A CONTULUI DE PROFIT
SI PIERDERE iN EXERCITIUL FINANCIAR 2013

MII LEI
REALIZARI AN CURENT 2013: GRAD DE REALIZARE
INDICATORI AN % FATA DE:
PRECEDENT | pREVEDERI | REALIZARI | REALIZARI | PREVEDERI
(2012) 2012 BVC 2013
* TOTAL VENITURI,
din care din: 320.453 300.000 369.917 115,44 123,31
- dividende 16.748 16.800 13.669 81,62 81,36
- dobanzi 7.204 4.400 5.808 80,62 132,00
- investitii financiare cedate
(vanzari, retrageri, 283.388 263.000 327.077 115,42 124,36
lichidari)
- diferente favorabile de curs
valutar 13 - 173 1.330,77 X
- alte venituri 13.100 15.800 23.190 177,02 146,77
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* TOTAL CHELTUIELI,
din care: 70.614 123.000 140.979 199,65 114,62
- cheltuieli de functionare si
exploatare 27.213 28.350 29.885 109,82 105,41
- costul investitiilor financiare
cedate (vanzari, retrageri, 34,745 89.540 95.450 274,72 106,60
lichidari)
- diferente nefavorabile de
curs valutar 10 10 73 730,00 730,00
- alte cheltuieli 8.646 5.100 15.571 180,09 305,31
* REZULTAT DIN
ACTIVITATEA 249.839 177.000 228.938 91,63 129,34
CURENTA
- Profit
IMPOZIT PE PROFIT 37.641 27.000 39.337 104,51 145,69
* PROFIT NET 212.198 150.000 189.601 89,35 126,40
REZULTATUL PE
ACTIUNE - de bazd 0,1943 0,1373 0,1736 89,35 126,40
(Lei/actiune)

Din datele prezentate se desprind urméatoarele concluzii:

a) profit

Atat profitul brut (inainte de impozitare), cat si cel net, realizate in anul 2013 au fost mai
mari, comparativ cu prevederile inscrise in bugetul aprobat de catre actionari. Astfel, remarcam
faptul ca profitul brut realizat in anul 2013, a fost de 1,29 ori mai mare, iar profitul net de 1,26 ori
mai mare, comparativ cu prevederile inscrise in buget.

Rezultatul pe actiune (profit net/actiune) Inregistrat in exercitiul financiar 2013, insumand
0,1736 lei, a fost mai mic cu 0,0207 lei, fatd de cel realizat in anul precedent, fiind totusi un

rezultat foarte bun.

Marja de profit (profit net/cifra de afaceri) a fost si in anul 2013 una foarte buna, respectiv
51,26%, fiind totusi mai mica cu 14,96% comparativ cu cea realizatd in anul precedent, care a fost

de 66,22%.

b) cifra de afaceri

In cazul societdtilor de investitii financiare echivalentul "cifrei de afaceri" este dat de

"totalul veniturilor realizate din activitatea curentd". In exercitiul financiar din anul 2013 totalul
veniturilor realizate din activitti curente Insumeaza 369.917 mii lei, din care:

* venituri din imobilizari financiare 13.669 mii lei, reprezentand 3,70% din total;

* venituri din investitii financiare cedate = 327.077 mii lei, reprezentand 88,42% din total;

* venituri din dobanzi 5.808 mii lei, reprezentand 1,57% din total;

* alte venituri, total, din care: 23.363 mii lei, reprezentand 6,31% din total;

- din provizioane si ajustari reluate la venituri = 15.836 mii lei
- din diferente favorabile de curs valutar = 173 mii lei
- din vanzari active corporale = 688 mii lei
- din despagubiri societati asigurare = 289 mii lei
- din sume (datorii) prescrise = 6.320 mii lei
- din alte operatiuni = 57 mii lei
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Pe categorii de activitati, structura veniturilor realizate de societate din activitatile curente,
precum si gradul de indeplinire a obiectivelor prevazute in bugetul aprobat pentru exercitiul

financiar 2013, se prezinta astfel:

MII LEI
Venituri din activitatea curenta U.M. PREVEDERI | REALIZARI | DIFERENTE GRAD DE
AN 2013 AN 2013 +/- REALIZARE %
1 2 3 4 5 6= (4/3 x 100)

Venituri din  imobilizari

financiare (dividende) mii lei 16.800 13.669 (3.131) 81,36
Dobanzi mii lei 4.400 5.808 1.408 132,00
Investitii financiare cedate

(vanzari, retrageri, lichidari) | mii lei 263.000 327.077 64.077 124,36
Alte surse de venit mii lei 15.800 23.363 7.563 147,87
TOTAL VENITURI mii lei 300.000 369.917 69.917 123,31

Din datele prezentate se constatd ca 1n exercitiul financiar 2013, s-au inregistrat depasiri fata
de prevederile cuprinse in buget, la toate categoriile de venit, exceptand veniturile realizate din
dividendele distribuite de societatile din portofoliu.

Executia bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar din anul 2013,
detaliata pe capitole de venituri si cheltuieli, este redatd in anexa nr. 5, care face parte din prezentul
raport.

¢) export

Societatea nu realizeaza efectiv o activitate de export si ca atare nu a realizat In exercitiul
financiar din anul 2013 operatiuni de export. In anul 2013, pentru actiunile detinute in portofoliu -
emise de societati din afara Romaniei, au fost nregistrate venituri din dividende insumand 2.213
mii lei.

De asemenea, precizdm cd vanzarea pachetelor de actiuni detinute de societate din cele
emise de ERSTE BANK AG si obtinute de societate prin schimbul realizat cu actiuni B.C.R., s-a
realizat pe Bursa de Valori Bucuresti si nu pe burse externe.

d) costuri

Cheltuielile totale aferente veniturilor realizate in anul 2013 insumeaza 140.979 mii lei, din
care:
* Cheltuieli de functionare (exploatare) total = 29.885 mii lei, reprezentand 21,20% din total;
din care:
- Comisioane de tranzactionare aferente
vanzarilor de actiuni = 2.278 mii lei, reprezentand 1,62% din total,
- Alte cheltuieli, total, din care: = 111.094 mii lei, reprezentind 78,80% din total;
- Costul aferent investitiilor financiare
cedate
- Cheltuieli cu ajustarile pentru
depreciere, pierderi din creante si
debitori diversi i provizioane =
- Diferente nefavorabile de curs valutar =
- Sponsorizari si acte de mecenat

95.450 mii lei, reprezentand 67,71% din total,

15.535 mii lei, reprezentand 11,02 % din total;
73 mii lei, reprezentand 0,05% din total;
36 mii lei, reprezentand 0,02% din total;
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In exercitiul financiar 2013, raportul cost/venit, respectiv ponderea cheltuielilor totale
realizate in total venituri realizate, a fost de 38,11%, in crestere cu 16,07% fatd de ponderea
inregistratd in anul precedent (22,04%), crestere generata in principal de costul mai mare Inregistrat
cu investitiile financiare cedate.

Cheltuielile de functionare (exploatare) au fost mentinute sub control, realizarile inregistrate
in exercitiul financiar 2013 (29.885 mii lei) fiind mai mari cu 2.672 mii lei fatd de realizarile
inregistrate in exercitiul financiar precedent, in principal datoritd costurilor de tranzactionare
(comisioanelor) aferente actiunilor vandute (+295 mii lei) si a stimulentelor acordate din fondul de
participare a personalului la profitul realizat in anul 2012 (+2.000 mii lei).

e) Cota (%) din piata detinuta

Acest indicator nu are relevantd in cazul unei societati de investitii financiare care, potrivit
obiectului de activitate, actioneaza pe piata financiard ca investitor de portofoliu in instrumente
financiare, astfel cum acestea sunt definite in Legea nr. 297/2004, privind piata de capital, care pot
fi atit cotate pe o piata, cat si necotate.

f) lichiditate (disponibil in cont, casierii si alte valori)

Numerarul si echivalentele de numerar (fluxurile de trezorerie) in sold la 31.12.2013
insumeaza 42.918 mii lei si reprezintd 4,32% din totalul activelor inscrise in bilant (cost istoric
ajustat), din care:

* Disponibilitati in lei, plasate in depozite bancare = 42.835 mii lei
* Disponibilitati in lei aflate in conturi curente la banca si in casierii = 34 mii lei
* Disponibilitdti in Euro si USD echivalent lei,

aflate n conturi curente = 46 mii lei
* Alte valori (bonuri valorice combustibil auto) = 3 mii lei

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii

Societatea dispune de dotarea tehnica corespunzdtoare realizarii obiectului sau de activitate
si se ingrijeste In permanentd pentru innoirea §i intretinerea acesteia in cele mai bune conditii de
exploatare.

1.1.3. Evaluarea activititii_de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse
import

Pentru buna desfasurare a obiectului de activitate, societatea dispune de spatiile si de
dotarea corespunzatoare, aprovizionarea cu materiale consumabile, obiecte de inventar, energie,
apa, gaz si alte bunuri materiale necesare, faicindu-se in totalitate de la societati comerciale din tara
(surse indigene).

Cu privire la achizitia de active financiare, corporale si necorporale, datele sunt prezentate
la pct. 1.1 litera d) - activitatea de investitii.

1.1.4. Evaluarea activitatii de vinzare
Datele privind vanzarea/cedarea de active financiare detinute in portofoliu (investitii
financiare cedate) sunt prezentate la pct. 1.1 litera d.2) - activitatea de dezinvestire.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societditii

a) Numairul si nivelul de pregatire a angajatilor societatii, precum si gradul de sindicalizare a
fortei de munca
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La finele anului 2013 numarul efectiv de salariati era de 63, mai mic cu 10 salariati
comparativ cu finele anului precedent.

Numadrul mediu de salariati cu care societatea si-a desfasurat activitatea in anul 2013 a fost
de 67, din care 50 salariati cu studii superioare si 17 salariati cu studii medii si generale, acesta
fiind cu 5 persoane sub numarul mediu realizat in anul precedent.

Societatea nu are constituit sindicat; salariatii sunt reprezentati in negocierea contractului
colectiv de munca de catre un reprezentant ales de catre salariati conform legii.

b) Descrierea raporturilor dintre membrii Directoratului si angajati, precum si a oricaror
elemente conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi

Raporturile dintre membrii Directoratului si salariatii societatii se bazeazd pe comunicare,
implicare si spirit de echipd, respectandu-se regulile si procedurile de lucru stabilite prin
reglementarile interne, fisa postului si Regulamentul Intern, fara a exista elemente conflictuale.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitiatii de baza a societatii asupra
mediului inconjurator

Activitatile desfasurate de societate, potrivit obiectului sau de activitate, nu are impact
semnificativ asupra mediului Tnconjurator.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Avand in vedere obiectul de activitate specific unei societati de investitii financiare de tip
inchis, In cadrul societdtii este organizatd o structurd organizatoricd corespunzdtoare avand ca
obiect Strategii investitionale - Analize - Piata de capital. In cadrul acestei structuri sunt elaborate
strategii investitionale pe termen scurt, mediu si lung, care sunt avute in vedere anual la elaborarea
bugetului de venituri si cheltuieli, a strategiilor si a programelor de activitate.

Cu privire la identificarea unor directii de actiune privind dezvoltarea in viitor a societatii,
pe baza de contract de prestdri servicii sunt derulate si operatiuni de cercetare si dezvoltare
specifice.

1.1.8. Evaluarea activitatii societdtii privind managementul riscului

Activitatea de management al riscurilor se regaseste in structura organizatoricad a societatii
si vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
Legea nr. 297/2004 si de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.

In ceea ce priveste riscurile specifice, pe langi riscurile legate de diversificarea prudentiala
a portofoliului, mentionadm si urmatoarele riscuri:

Riscul de plasament - Riscul de piata

Conducerea societatii a urmdrit $i urmdreste in permanenta reducerea efectelor potential

adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a societatii.

Societatea este expusd unui risc de piatd datorat plasamentelor efectuate astfel:

* Plasamentele efectuate in achizitia de titluri de participare (actiuni) - emise de societati
comerciale performante, care distribuie an de an dividende, asigura, pana la vanzarea
acestora, castiguri din dividende, riscul asociat acestei categorii de plasament fiind unul
moderat;

» Plasamentele efectuate pe piata monetard asigura un venit sigur, de reguld mai putin
spectaculos decat cel obtinut din celelalte tipuri de plasament, cu un risc asociat mic.
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Conducerea societatii monitorizeaza permanent situatia acestor riscuri in scopul diminuarii
acestora la minimum posibil, urmarind in principal o diversificare prudentialda a portofoliului in
conformitate cu prevederile legale aplicabile.

Riscul valutar

Societatea este usor expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul
obligatiilor in alte valute, precum si creantelor si obligatiilor in lei, dar care prin contracte sunt
consolidate in raport cu unele valute, de reguld in EURO si/sau USD.

Societatea nu a utilizat §i nu utilizeaza la aceastd data instrumente financiare derivate pentru
a se proteja de fluctuatiile cursului de schimb RON/Alte valute.

In exercitiul financiar 2013, veniturile obtinute din diferente favorabile de curs valutar au
fost mai mari cu 100 mii lei, fata de cheltuielile cu diferentele nefavorabile de curs valutar.

Riscul de ratd a dobanzii
Fluxurile de numerar operationale ale societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor, in

ege v,

Societatea nu are contractate imprumuturi si ca atare nu a utilizat si nu utilizeaza la aceasta
datd instrumente financiare derivate pentru a se proteja de fluctuatiile ratei dobanzii.

La nivelul S.I.F. Transilvania au fost adoptate politici de administrare a riscurilor, precum si
o procedura privind managementul riscurilor, cu un accent principal pus pe diversificarea
prudentiald a portofoliului de valori mobiliare, in contextul exigentelor reglementatorului pietei de
capital, aplicabile profilului de risc al societdtilor de investitii financiare si altor organisme de
plasament colectiv, cu o politica de investitii diversificata.

Controlul riscurilor relevante ale S.I.F. Transilvania la 31.12.2013 s-a realizat prin
masurarea nivelurilor de risc, cuprinse sintetic in '"Diagrama riscurilor de diversificare
prudentiald a portofoliului', principalii indicatori examinati fiind in principal:

- nivelul detinerilor de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la

tranzactionare;

- nivelul detinerilor de valori mobiliare si/sau instrumente ale pietei monetare

(tranzactionate pe o piatd reglementatd emise de acelasi emitent;

- nivelul detinerilor in instrumente financiare emise de entitati apartindnd aceluiasi grup;

- nivelul fiecarei tranzactii cu instrumente financiare derivate in afara pietelor reglementate;

- nivelul valoric al conturilor curente si numerarului (in lei si in valute);

- nivelul constituirii i detinerii de depozite bancare la aceeasi banca;

- nivelul global al expunerii fatd de instrumentele financiare derivate;

- nivelul titlurilor de participare detinute la alte organisme de plasament colectiv;

- vanzari de valori mobiliare 1n lipsa.

Aspectele esentiale care rezultd din diagrama riscurilor de diversificare prudentiald a
portofoliului la data de 31.12.2013 sunt urmatoarele:

1) Nivelul detinerilor in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise
la tranzactionare, raportat la totalul activelor detinute, este de 29,19%%, cu 9,19% peste nivelul
de Incadrare maxim admis.

La categoria valori mobiliare reprezentand actiuni necotate, ponderea detinerilor la
31.12.2013 era de 24,22%, la care se adauga detinerile de obligatiuni necotate, care la 31.12.2013
erau de 4,97% din totalul activelor administrate.
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Principalele 10 detineri de valori mobiliare necotate detinute in portofoliu de S.L.F.
Transilvania la 31.12.2013 sunt:

- lei -
Nr. | Societatea Valoarea | Nr. actiuni | Pret/actiun | Valoarea %
crt. | comerciala nominala e evaluata detinere
necotata (evaluat cf. | (calculatd) la | din total
Procedura | 31.12.2013 Active
interna) (valoare
calculata)
1. | Aro-Palace S.A. 0,1000 | 345.704.600 0,2823 97.592.408 8,26
2. | Feper S.A. Buc. 0,1000 | 100.479.113 0,2868 28.817.410 2,45
3. | Turism Lotus 0,1000 | 295.496.472 0,0937 27.688.019 2,34
4. | Cristiana S.A. Byv. 100,00 105.870 7,0544 26.506.259 2,24
5. | Continental Buc. 3,3378 2.729.171 250,37 19.252.664 1,63
6. | Romradiatoare 2,5000 | 11.477.141 1,6169 18.557.389 1,57
7. | SC API S.A. Bv. 100,00 139.483 93,992 13.110.300 1,11
8. | LT.C. S.A. Bv. 0,1000 | 81.664.145 0,1452 11.857.634 1,00
9. | Fondul Roman de
Garantare Credite 1,0000 3.697.948 1,6756 6.196.282 0,53
10. | FERMIT S.A.
Buzau 2,500 151.468 36,085 5.465.723 0,46
TOTAL X X 255.044.088 21,59

2) Nivelul detinerilor in valori mobiliare si/sau alte instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent si nu depaseascd 10% din valoarea totald a activelor detinute in
portofoliu, dar poate fi majorat pana la 40% daca totalul valorilor mobiliare in fiecare dintre
emitentii la care se inregistreazd detineri de peste 40%, raportat la totalul activelor detinute, nu
depasesc limita de 80%.

La finele perioadei analizate, S.I.F. Transilvania respecta toate aceste rigori, desi detinerile
la B.R.D. reprezentau 24,21% din activul sau total evaluat la valoarea calculata, insa restrictia este
respectatd intrucat aceste detineri se situeaza sub 40,00% si deci nu depasesc limita maxima de
80,00% din valoarea calculatd a tuturor activelor detinute in portofoliu.

3) Nivelul detinerilor in instrumente financiare emise de entititi apartinind aceluaisi
grup, raportat la totalul activelor detinute, nu trebuie sd depaseasca nivelul de 50%.

La 31.12.2013, S.I.F. Transilvania se incadreaza in aceste prevederi, cele mai semnificative
detineri la entitati apartindnd unui grup sunt cele emise de Group Societe Generale S.A. Paris,
actiunile fiind detinute la Societe Generale S.A. Paris, reprezentdnd 0,36% si B.R.D. - Groupe
Societe Generale Bucuresti, reprezentand 24,21% din valoarea calculata a tuturor activelor detinute.

4) Nivelul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate efectuate in afara pietelor
reglementate, raportat la totalul activelor detinute sa se situeze la limita maxima la 20%.

Pe parcursul exercitiului financiar 2013, S.ILF. Transilvania nu a efectuat investitii in
instrumente financiare derivate.

5) Nivelul valoric al conturilor curente in lei, fatd de totalul activelor administrate, se
incadreaza in limitele cerute de prevederile legale in vigoare, fiind sub maximul permis de 10,00%.
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6) Nivelul valoric al conturilor curente si al numerarului in lei si in valute sa se situeze
la maximul de 20,00% din totalul activelor administrate. La S.I.LF. Transilvania sunt respectate
aceste prevederi, nivelul valoric al conturilor curente si al numerarului in lei si in valute, raportat la
totalul activelor detinute la finele anului 2013 situandu-se in limitele admise.

7) Nivelul constituirii si detinerii de depozite bancare si fie de maximum 30,00%, la
aceeasi banca, raportat la totalul activelor detinute.

La data raportului - 31.12.2013 - nivelul depozitelor bancare constituite si detinute la fiecare
banca, fatd de totalul activelor administrate, era de 0,11% la B.C.R., de 1,36% la B.R.D.-S.G., de
0,44% la OTP BANK, de 0,85% la UNICREDIT TIRIAC BANK si de 0,87% la ING BANK,
totalul depozitelor bancare fiind de 3,63% din totalul activelor detinute, fiind astfel indeplinite
exigentele acestui indicator de risc.

8) Expunerea fata de instrumente financiare derivate

La data de 31.12.2013 S.LF. Transilvania nu a inregistrat expuneri fatd de instrumente
financiare derivate tranzactioante pe o piatd reglementatd in Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru al Uniunii Europene sau negociate in afara pietelor reglementate

9) Titluri de participare la alte Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare.
La finele anului 2013, S.I.LF. Transilvania detine in portofoliu si titluri de participare, respectiv
actiuni, achizitionate din piata de capital, la emitentul Fondul Proprietatea S.A. Bucuresti, care este
in fapt o societate comerciald pe actiuni, cotata la Bursa de Valori Bucuresti (0,973%), deci sub
limita maxima permisa de 50,00%.

10) Vanzari in lipsa
In exercitiul financiar 2013, S.I.LF. Transilvania nu a efectuat tranzactii cu valori mobiliare
sau alte instrumente financiare prin vanzari in lipsa.

Analiza volatilitatii activelor S.I.F. Transilvania ne-a aratat cd volatilitatea activului net si
al VUAN (valoarea unitara a activului net) este 1n directa corelatie cu volatilitatea si evolutia pietei
bursiere romanesti, dar si a pietelor financiare din intreaga lume, aceasta cu atdt mai mult cu cat
64,25% din activele S.I.F. Transilvania sunt la 31.12.2013 active financiare cotate si care, la
fiecare sedintd zilnica de tranzactionare, cunosc variatii si volatilitati de valoare si volum.

Sistemul de administrare al riscurilor in activitatea S.I.LF. Transilvania a evidentiat ca, la
31.12.2013, cu exceptia detinerilor de valori mobiliare necotate, societatea se incadreaza in
limitele riscurilor generale, riscurilor specifice si asociate, astfel cum se prezintd sintetic in
urmatoarea diagrama:
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Nivel max./min. Nivel efectiv realizat la Incadrare
Nr. INDICATORI RISCURI admis 31.12.2013 in limita
crt. % riscurilor
admise
1. | V1 - instrumente netranzactionate <=20,00% 29,19 NU
2. | V2 - detineri la acelasi emitent <10% sau <40% | V,(BRD) = 24,21 DA
daca V3 Vi=42.47 DA
<=80,00% V; <80,00 DA
3. | V3 - detineri la emitenti > 40,00% <= 80,00% 42,47 DA
4. | V4 - emitenti din grupuri financiare <=50,00% <50,00 DA
5. | V5 - tranzactii instrumente derivate <=20,00% 0,00 DA
6. | V6 - nivel conturi crt. - numer. lei <=10,00% 0,00286 DA
7. V7 - nivel ct.crt.+numerar leit+
valutd <=30,00% 0,00675 DA
8. | V8 - depozite la aceeasi banca <=30,00% BCR =0,11 DA
BRD =1,36 DA
OTP BANK =0,44 DA
ING BANK = 0,87 DA
UNICREDIT TIRIAC
BANK = 0,85 DA
9. | V9 - nivel produse financ. derivate <=100%
active nete 0,00 DA
10. | V10 - nivel titluri AOPC 1in total
active <=50,00% 1,643 DA
11. | V11 - vanzari in lipsa nu sunt permise nu s-au efectuat DA

La 31 decembrie 2013 societatea nu a reusit sa se incadreze in limita maxima admisa in ceea
ce priveste detinerile de valori mobiliare necotate (actiuni i obligatiuni), acestea inregistrand o
pondere de 29,19% din valoarea activelor totale (24,22% actiuni necotate si 4,97% obligatiuni
necotate), comparativ cu limita admisa de maximum 20,00%.

In vederea incadririi societitii in limitele de risc previzute de reglementirile in vigoare,
societatea a demarat deja din semestrul I 2013 o serie de operatiuni menite sa conduca la reducerea
ponderii valorilor mobiliare necotate in total active.

Astfel, au fost initiate procedurile de listare pe sistemele alternative de tranzactionare de la
BVB si SIBEX a societdatilor ARO PALACE S.A. Brasov, TRANSILVANIA LEASING S.A.
Brasov, FEPER S.A. Bucuresti si ROMRADIATOARE S.A. Brasov.

Pana la 31.12.2013 s-a reusit listarea pe sistemul alternativ de tranzactionare CAN-ATS
BVB, a actiunilor emitentului TRANSILVANIA LEASING S.A. Brasov.

Pentru ceilalti trei emitenti, listarea se va face pe sistemul alternativ al Bursei SIBEX S.A.
Sibiu, din luna Ianuarie 2014 pentru emitentii FEPER S.A. Bucuresti st ROMRADIATOARE S.A.
Brasov si din 28.02.2014 si pentru emitentul ARO PALACE S.A. Brasov.

Tot in luna Februarie 2014, obligatiunile necotate emise de societatea TURISM COVASNA
S.A., se convertesc in actiuni cotate, ale aceluiasi emitent.

In aceste conditii, incepand cu data de 28.02.2014, socictatea se incadreaza in nivelul
maxim admis prevazut pentru acest indicator, respectiv detineri de sub 20% din valoarea totala,
calculata, a activelor detinute in portofoliu.
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1.1.9. Elemente de perspectivd privind activitatea societdtii

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii, comparativ cu aceeasi
perioada a anului anterior

Ca urmare a crizei economice si financiare internationale, noi estimdm ca si in perioada
urmatoare pot aparea o serie de tendinte, elemente, evenimente potential adverse sau factori de
incertitudine care sa afecteze negativ profitabilitatea si partial lichiditatea societatii, comparativ cu
realizarile obtinute Tn anul 2013 si in anii precedenti.

Conducerea societatii va monitoriza In continuare atent aceste evenimente §i va actiona
astfel incat obiectivele prevazute prin Bugetul de venituri si cheltuieli ce va fi aprobat pentru anul
2014 sa fie realizate si chiar depasite.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate, asupra
situatiei financiare a societatii, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

In exercitiul financiar din anul 2013 capitalul social nu s-a modificat, in bilant fiind reflectat
capitalul social astfel cum acesta a fost majorat (dublat) in anul 2007. Cheltuielile totale inregistrate
pentru activitdtile realizate In anul 2013 au fost aproape duble fatd de cele inregistrate in anul
precedent, crestere generatd in principal de costul mai mare al investitiilor financiare cedate iar
cheltuielile in avans (anticipate) inregistrate la 31.12.2013 au inregistrat acelasi nivel ca cel
inregistrat la finele anului precedent.

Pentru anul 2014, veniturile, cheltuielile si investitiile propuse a se realiza sunt prezentate in
bugetul de venituri si cheltuieli supus aprobarii adundrii generale a actionarilor.

¢) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice, care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza

Veniturile din activitatea de bazad a societdtii pot fi afectate in continuare de efectele
prelungite ale crizei economice si financiare internationale, de evolutia pietei de capital din
Romania, precum si de rezultatele economico-financiare ce vor fi obtinute de societatile comerciale
aflate in portofoliu.

2. ACTIVE CORPORALE

La finele anului 2013 societatea detine In patrimoniu active corporale necesare desfasurarii
normale a activitatii cu o valoare de inregistrare n contabilitate totala de 16.522 mii lei, respectiv o
valoare rdmasad neamortizatd de 12.407 mii lei, avand urmatoarea componenta:

- MII LEI -
GRUPA DENUMIREA VALOARE CONTABILA
BRUTA NETA
1 Constructii 10.915 8.333
2 Echipamente tehnologice, mijloace de transport
si aparate si instalatii de masura si control 1.396 428
3 Mobilier, aparaturd birotica, sisteme de protectie a
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| ‘ valorilor umane s.a. | 769 ‘ 204 ‘
| Imobilizari corporale in curs si Avansuri | | |
| TERENURI | 3.442 | 3.442 |

Imobilizarile corporale sunt inregistrate in contabilitate la cost istoric actualizat cu
diferentele rezultate din reevaluarile efectuate, cu respectarea regulilor de evaluare alternativa,
prezentate in Reglementarile contabile aplicabile.

Cea mai recentd reevaluare a fost realizatda la 31.12.2013, printr-un tert, evaluator
independent autorizat, rezultatele reevaluarii fiind cuprinse in situatiile financiare anuale Intocmite
pentru exercitiul financiar 2013 si care se prezintd, 1n sinteza, astfel:

Mii lei
CATEGORIA DE VALOAREA DE INREGISTRARE AMORTIZARE VALOARE
IMOBILIZARI inainte de Dupa Diferente inainte de Dupa Diferente RAMASA 5
CORPORALE reevaluare reevaluare din reevaluare reevaluare din REEVALUATA
reevaluare reevaluare
Terenuri 4.437 3.442 -995 - - - 3.442
Constructii 11.178 10.915 -263 3.686 2.582 -1.104 8.333
SUBTOTAL TERENURI
SI CONSTRUCTII 15.615 14.357 -1.258 3.686 2.582 -1.104 11.775
Instalatii tehnice $i masini 1.807 1.396 -411 1.653 968 -685 428
Alte instalatii, utilaje si
mobilier 818 769 -49 758 565 -193 204
TOTAL IMOBILIZARI
CORPORALE 18.240 16.522 1.718 6.097 4.115 1.982 12.407
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2.1. Amplasarea si caracteristicile principalelor imobilizari corporale aflate in proprietatea
societatii

Principalele imobilizari corporale detinute de societate sunt reprezentate de constructii.
Societatea detine in proprietate un numdr de 2 cladiri, respectiv sediul central si sediul
Reprezentantei Bucuresti, care sunt amplasate in urmatoarele localitati:

Adresa Descriere
Sediul central | Brasov, str. N. lorga nr. 2 Imobil S+P+3E+M
Rep. Bucuresti | Bucuresti, str. M. Rosetti nr. 35 Imobil P+E+M

Prin desfiintarea reprezentantelor teritoriale din Constanta i Sibiu, In anul 2013 au fost
vandute imobilele 1n care acestea si-au desfasurat activitatea, iar contractele de inchiriere a spatiilor
unde si-a desfasurat activitatea celelalte reprezentante desfiintate (Buzau, Mures si Vrancea) au fost
reziliate.

2.2. Descrierea si analiza gradului de uzura al proprietatilor societatii

GRUP DENUMIREA Grad de Durata utila
A uzura (%) de viata

estimata (ani)

1 Constructii 23,66 10-50
2 Echipamente tehnologice, mijloace de transport si

aparate si instalatii de masura si control, din care: 69,34 X

2.1 - echipamente tehnologice. 87,02 6-10

2.2 - aparate si instalatii de masurd, control si reglare 51,61 3-5

2.3 - mijloace de transport. 67,90 4
3 Mobilier, aparaturd birotica, sisteme de protectie a

valorilor umane s.a. 73,52 3-10

Activele corporale se amortizeaza linear, pe durata utild de viatd estimatd de catre o comisie
tehnica, avand in vedere atat utilitatea acestora pentru societate, cat si prevederile cuprinse in H.G.
nr. 2139/2004 pentru apobarea Catalogului privind clasificarea si duratele normale de functionare a
mijloacelor fixe.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate al societatii asupra
activelor corporale

Nu existd probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale detinute de
societate, societatea nu are active corporale gajate sau ipotecate.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE

3.1. Piata pe care se negociaza valorile mobiliare emise de societate

Incepand cu data de 01.11.1999, actiunile emise de societate sunt admise si se
tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti la categoria I, sub simbolul SIF3.
La aceasa data, actiunile emise de societate nu se tranzactioneaza pe alte piete.
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Societatea care tine, in conformitae cu prevederile legale n vigoare si, pe baza de contract
de prestari servicii, evidenta actionarilor si a actiunilor detinute de acestia la S.I.F. Transilvania este
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. (fost S.C. REGISCO S.A.), societate inregistrata sub CUI
9638020 si cu sediul social in Bucuresti, B-dul Carol I nr. 34-36, Cladirea IBC Modern, etajele 3, 8
si 9. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. este o societate autorizatda de C.N.V.M. prin Decizia de
infiintare nr. 1407/21.06.2006 si Decizia de functionare nr. 3567/14.12.2006.

3.2. Descrierea politicii societatii cu privire la dividende. Precizarea dividendelor
cuvenite/plitite/acumulate in ultimii 3 ani

Incd din primul an de functionare politica societitii a fost de a repartiza din profitul net
realizat sume importante cu destinatia de dividende cuvenite actionarilor.

Astfel, exceptand profitul realizat in exercitiul financiar 2006, care a fost integral distribuit
ca rezerve, iar acestea au fost utilizate in anul 2007 pentru dublarea capitalului social si acordarea
de actiuni gratuite, societatea a acordat si platit efectiv dividende, in fiecare exercitiu financiar.

Situatia dividendelor acordate din profitul realizat in ultimele trei exercitii financiare si
platite efectiv pana la finele anului 2013 este urmatoarea:

EXERCITIUL DIVIDENDE:
FINANCIAR IN | ANUL IN CARE Cuvenite Plitite efectiv
CARE S-A S-A ACORDAT Lei/actiune Mii lei Mii lei %
REALIZAT DIVIDENDUL
PROFIT
2010 2011 0,0300 32.764 26.349 80,42
2011 2012 0,1712 186.975 149.182 79,79
2012 2013 0,1750 191.126 150.361 78,67

Mentionam ca dividendele distribuite anual din profitul realizat au fost disponibile la plata
si platite in termenele si prin modalitatile hotdrate de adunarea generald a actionarilor (aceeasi care
a hotarat si distribuirea de dividende) si/sau de catre Consiliul de administratie/Consiliul de
Supraveghere si Directorat.

Dividendele neplatite pana la 31.12.2013 sunt dividende distribuite din profiturile realizate
de societate in exercitiile financiare 2010-2012 cuvenite in general actionarilor cu detineri de sub
200 de actiuni, a unor actionari decedati pentru care mostenitorii acestora nu au efectuat
succesiunea si transferul dreptului de proprietate, precum si a unor actionari care si-au modificat
domiciliul si/sau numele si nu si-au efectuat aceste modificari in registrul actionarilor.

Dividendele distribuite din profitul realizat in exercitiile financiare precedente, neincasate
de beneficiarii acestora pand la finele anului 2013, pentru care termenul de prescriptie nu s-a
implinit, insumeaza 84.974 mii lei, din care 44.209 mii lei dividende distribuite din profitul realizat
in anii 2010 si1 2011 si 40.765 mii lei dividende distribuite in anul 2013 din profitul realizat in anul
2012.

3.3. Descrierea activitatilor de achizitionare a propriilor actiuni.

De la infiintarea sa si pana la finele anului 2013, societatea nu a inregistrat rascumparari de
actiuni. Asa cum am aratat in rapoartele din anii precedenti, societatea a analizat posibilitatea
rascumpararii actiunilor emise in baza art. 4 din Legea nr. 133/1996, dar a ajuns la concluzia ca
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orice activitate de a rdscumpara aceste actiuni, in conditiile legale in vigoare la aceastd data, este
deosebit de grea, aproape imposibil de incheiat cu succes si implicd costuri mari in raport cu
valoarea ce se poate obtine de detindtorii acestor actiuni. Din datele obtinute de noi de la
DEPOZITARUL CENTRAL, la data de 31.12.2013 in registrul actionarilor mai sunt inregistrati
6.827.627 actionari care detin sub 100 de actiuni, numarul total al actiunilor detinute de acestia
fiind de 106.575.756, adicad 9,76% din totalul actiunilor emise de societate si aflate in circulatie.

Potrivit datelor furnizate de catre DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societatea de
registru care tine evidenta actionarilor societdtii si a actiunilor detinute de acestia, la data de
31.12.2013, actionariatul S.I.LF. TRANSILVANIA inregistra urmatoarea structura:

Numar Numar actiuni % detinut din
ACTIONARI actionari detinute capitalul social
1. PERSOANE FIZICE,
total, din care: 7.014.408 848.449.535 77,69
1.1. - Rezidente 7.014.302 829.386.017 75,94
1.2. - Nerezidente 2.106 19.063.518 1,75
2. PERSOANE JURIDICE,
total, din care: 438 243.693.797 22,31
2.1. - Rezidente 385 178.579.647 16,35
2.2. - Nerezidente 53 65.114.150 5,96
3. TOTAL ACTIONARI,
din care: 7.016.846 1.092.143.332 100,00
3.1. - Rezidenti 7.014.687 1.007.965.664 92,29
3.2. - Nerezidenti 2.159 84.177.668 7,71

3.4. Precizarea numarului si a valorii nominale a actiunilor emise de societate si detinute de
filiale.

Asa cum am aratat i la pct. 1.1 litera a) din prezentul raport, S.I.LF. TRANSILVANIA este o
societate de investitii financiare de tip inchis, din categoria "Alte Organisme de Plasament
Colectiv" (A.O.P.C.), cu o politica de investitii financiare diversificatd, In care toate participatiile
detinute in portofoliu sunt disponibile pentru vanzare.

Avand in vedere definitiile prezentate in Legea nr. 297/2004, privind piata de capital, cu
privire la notiunile de "grup", "societate-mama" si "filiale", informdm ca societatea detine in
portofoliu, la 31.12.2013, participatii reprezentand 50% si peste 50% din capitalul social al unor
emitenti, la un numar de 32 societdti comerciale, din care 31 societdti operationale si 1 societate
neoperationald, astfel cum acestea sunt prezentate in anexa nr. 3 la acest raport.

La data de 31.12.2013, niciuna dintre aceste filiale nu detine actiuni emise de societate (nu
este actionar al S.I.F. Transilvania).

La data de 31.12.2013, S.I.F. Transilvania detine si un numar de 3.400 unitati de fond emise
de FONDUL INCHIS DE INVESTITII MULTICAPITAL INVEST, reprezentind 51,10% din
capitalul social al acestui fond, care, la randul sau, detine 6.720.500 actiuni emise de S.LF.
Transilvania, reprezentand 0,61535% din capitalul social.

3.5. Informatii cu privire la emisiuni de obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, prezentarea
modului in care societatea isi achiti obligatiile fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare.

Societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta si deci la 31.12.2013 nu are
reflectate in situatiile financiare anuale obligatii de aceasta natura.
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4. CONDUCEREA SOCIETATII

4.1. Lista membrilor Consiliului de Supraveghere al societatii si prezentarea unor informatii
pentru fiecare membru.

In vederea unei mai bune incadriri in principiile guvernantei corporative, actionarii
societatii intruniti in cadrul A.G.E.A. din 20.04.2013 au hotarat schimbarea formei de administrare
a societdtii si trecerea de la sistemul unitar la sistemul dualist de administrare, precum si
modificarea si completarea altor prevederi ale Actului constitutiv al societatii. Noul act constitutiv
poate fi vizualizat pe site-ul societatii la adresa: www.siftransilvania.ro.

Conform noului act constitutiv al societatii, aprobat de catre A.G.E.A. din data de
20.04.2013, S.ILF. TRANSILVANIA este administrata in sistem dualist, de catre un Directorat aflat
sub controlul unui Consiliu de Supraveghere. Consiliul de Supraveghere este format din sapte
membri, persoane fizice, din care cinci membri dintre cei alesi de catre A.G.O.A. din data de
20.04.2013 si doi membri provizorii, cooptati de catre Consiliul de Supraveghere in data de 10 mai
2013, pe locurile vacante.

Componenta Consiliului de Supraveghere, astfel cum acesta a fost avizat de catre
C.N.V.M./A.S.F.prin avizele nr. 17/25.04.2013 si A/4/29.05.2013, este urmatoarea:

- Ec. RAZVAN GAVANEANU - Presedinte;

- Ec. Stefan SZABO - Vicepresedinte;

- Dr. ec. GHEORGHE LUTAC - Membru;

- Jr. DUMITRU CARAPITI - Membru;

- Ing. CONSTANTIN FRATILA - Membru

- Dr. ec. FLORIEAN FIRU - Membru provizoriu,

- Jr. PETRU MIHALCEA - Membru provizoriu.
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a) CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionali, functia si vechimea in

functie) pentru membrii Consiliului de Supraveghere:

Nr. | Nume, Varsta | Calificare Experienta Functia Vechimea
crt. | prenume - ani- profesionald in functie
1. | Razvan 37 | Economist Administrator si presedinte Din  Mai
Givineanu licentiat - asociat societiti 2013 (a fost
absolvent al comerciale, si membru
Universitatii consilier economic C'A', T
Romano- si analist investitii provizoriu
. ’ din 29
Amerlcage Noiembrie
Bucuresti - 2012 pana
Facultatea in  Aprilie
Management- 2013)
Marketing
2. | Szabo Stefan 65 Economist - Finante- vicepresedinte | Din
absolvent al Contabilitate- septembrie
Facultitii de Administratie 2008 (a
Stiinte Economice | Expert Contabil - mai  fost
din cadrul Auditor financiar membru
Universitatii Contabil Sef, C.A.
Babes Bolyali, Director Finante FPP3/ SIF3
Cluj-Napoca Publice, Presedinte in perioada
Cursuri de si vicepresedinte 1994-
management Consiliul Judetean 2003)
interne si
internationale
3. | Lutac 61 Economist - Finante- membru Din 1997
Gheorghe - specialitatea Contabilitate
Finante - Profesor
universitar doctor
doctor in in domeniul
economie Economie si
specializare in Afaceri
management Internationale la
financiar Universitatea "Al. L.

Cuza", lasi;

- activitati de
cercetare in
domeniul
economic, inclusiv
pe problemele
functionarii pietelor
financiare;

- cunostinte privind
piata de capital
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4. | Carapiti 47 | Jurist - absolvent | Administrator $i membru Din  mai
Dumitru al Facultatii de asociat societati 2013
Drept din cadrul | comerciale,
Universitatii consilier juridic,
Bucuresti comisar principal,
secretar Consiliu
Local
5. | Fratila 53 Inginer - Director general si | membru Din Mai
Constantin absolvent al administrator 2013
Facultatii de societati
Mecanica din comerciale, inginer
Cadrul auto, sef service
Universitatii auto
Transilvania
Brasov
6. | Firu Floriean 60 | Economist - Director general membru Din 2009
absolvent al adjunct S.I.F. provizoriu (a mai fost
Facultatii de Transilvania S.A. membru
Stiinte Economice | pana la 30.06.2009, C.A. FPP3
- doctor in administrator in
economie - societati perioada
specialitatea comerciale, fost 1992-
management membru in 1994.) Din
Comitetul B.V.B. Mai 2013,
(1998-2000) numit
provizoriu,
pana la
prima
A.G.A.
7. | Mihalcea Petru 65 | Consilier juridic - | Director general, membru Din 2009
absolvent al consilier juridic, provizoriu Din Mai
Facultatii de administrator 2013,
Drept - societati numit
specialitatea comerciale. membru
"Stiinte juridice", provizoriu,
Cursuri de pana la
Management si prima
Relatii economice A.G.A.

internationale
organizate de
Asociatia Roména
de Marketing si
cursuri de
Management
Financiar

39




Societatea de Investitii Financiare TRANSILVANIA Brasov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2013

Consiliul de Supraveghere s-a intrunit si se intruneste in sedinte organizate inclusiv in
sistem electronic/teleconferintd, de reguld, o data la trei luni si ori de cate ori este nevoie, In raport
de natura si urgenta impusa de problemele supuse analizei.

In cadrul Consiliului de Supraveghere functioneazi urmitoarele comitete consultative:

a) COMITETUL DE AUDIT, in componenta:

* SZABO STEFAN - presedinte;

* LUTAC GHEORGHE - vicepresedinte;

* CARAPITI DUMITRU - membru.

Comitetul de audit se intruneste, de regula, in aceleasi zile in care sunt convocate si
sedintele Consiliului de Supraveghere, facand recomandarile si/sau propunerile ce se impun direct
in cadrul sedintelor de consiliu, acestea fiind consemnate si in registrul propriu de procese-verbale.

b) COMITETUL DE REMUNERARE, in componenta:

« GAVANEANU RAZVAN - presedinte;

* SZABO STEFAN - vicepresedinte;

* LUTAC GHEORGHE - membru.

Acest comitet se intruneste ori de cate ori sunt de analizat probleme ce intrd in competenta
sa de rezolvare.

b) orice acord, intelegere sau legiatura de familie intre un membru al Consiliului de
Supraveghere (C.S.) si 0 alta persoana datorita careia persoana respectiva a fost numita
membru al C.S.

Nu au existat si nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre o altd persoana si
membrii C.S. al societdtii care sa fi condus la numirea acestora in aceastd calitate. Alegerea
membrilor C.S. s-a facut prin vot secret, de catre adunarea generald a actionarilor, in conditiile
prevazute de lege, cu exceptia celor doi membri provizorii, numiti in aceastd calitate de C.S., in
sedinta sa din 10 mai 2013, pana la prima A.G.A.

¢) participarea membrilor C.S. la capitalul societatii

La data de 31.12.2013, membrii C.S. al societatii detineau impreund 47.170.074 actiuni,
reprezentand 4,319% din capitalul social al societdtii. Detinerile individuale de actiuni emise de
societate se prezinta astfel:

1. Razvan Gavaneanu - 1.057.500 actiuni
2. Stefan Szabo - 428.000 actiuni
3. Gheorghe Lutac - 398.372 actiuni
4. Dumitru Carapiti - -

5. Constantin Fratila - 43.685.666 actiuni
6. Floriean Firu - 1.600.000 actiuni
7. Petru Mihalcea - 536

d) lista persoanelor afiliate societatii
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In cazul S.LF. Transilvania, nu existd persoane fizice si/sau juridice cu statut de persoane
afiliate societatii, intrucat atat dreptul de detinere actiuni, cat si cel de vot, sunt limitate prin lege la
5% din capitalul social (pand la 31.12.2011 limita a fost de 1%, iar incepand cu anul 2012, limita
este de 5% din capitalul social).

S.LF. Transilvania este o societate de investitii de tip Inchis din categoria "Alte Organisme
de Plasament Colectiv" si toate participatiile detinute in portofoliu sunt disponibile pentru vanzare.
La 31.12.2013 in portofoliu se detin si participatii care 11 conferd pozitie de control (au statut de
filiald) la un numar de 32 societati comerciale, din care 31 societati operationale si 1 societate
neoperationald, astfel cum sunt prezentate in anexa nr. 3 si are totodatd detineri care 1i conferd o
influenta semnificativa (interese de participare) la 74 societdti comerciale, din care 36 societati
operationale si 38 societdti neoperationale, astfel cum sunt prezentate in Anexa nr. 6, anexe care fac
parte din prezentul raport.

La data de 31 decembrie 2013, o singura societate dintre cele mentionate anterior, detine, la
randul siu, actiuni emise de SIF TRANSILVANIA, respectiv "FONDUL ROMAN DE
GARANTARE A CREDITELOR PENTRU INTREPRIZATORII PRIVATI", societate la care
S.ILF. TRANSILVANIA detine 23,02% din capitalul social, si care detine, la randul sau, 505.400
actiuni emise de S.I.LF. TRANSILVANIA, reprezentand 0,04628% din capitalul social.

4.2. Lista membrilor Directoratului societatii si prezentarea unor informatii cu privire la
acestia:

Directoratul societatii este format din trei membri, persoane fizice, numiti de citre Consiliul
de Supraveghere in sedinta din 10 mai 2013, pentru un mandat de patru ani.

Activitatea Directoratului se deruleazd in baza contractelor de mandat incheiate cu
societatea, aprobate de catre Consiliul de Supraveghere.

Membrii Directoratului, avizati de catre A.S.F. in calitate de conducatori efectivi ai
societatii, prin Avizul nr. A/3/29.05.2013, sunt urmatorii:

- Dr. ec. MIHAI FERCALA - Presedinte Executiv - Director General;

- Ec. ION MIHAILA - Vicepresedinte Executiv - Director General Adjunct;

- Dr. ec. IULIAN STAN - Vicepresedinte Executiv - Director General Adjunct.

Nr. | Nume, Varsta | Calificare Experienta Functia Vechimea
crt. | prenume - ani- profesionald in functie
1. | Mihai Fercala 63 | economist - Finante- Presedinte Din 10
specialitatea Contabilitate Executiv - | mai 1992
Finante, absolvent | - Contabil sef Director (de la
al Universitatii - Director economic | General infiintarea
"Al I. Cuza" lasi, | - Expert contabil societatii
doctor in stiinte si pind in
economice, Piata de capital 10 mai
specializarea - Consultant de 2013, a
Managementul investitii financiare fost
general al - Administrare Presedinte
fondurilor de societati comerciale al
investitii Consiliului
de
Administr
atie si
Director
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General al
societatii)
2. | Ion Mihaila 64 economist, Contabil sef, Vicepre- Din  mai
absolvent al Director economic, | sedinte 2013 (in
A.S.E.Bucuresti | Auditor financiar, | Executiv. - perioada 1
administrator de Director iulie 2009 -
societiti comerciale | 9€ral 10 mai
’ Adjunct 2013 a fost
Director
General
Adjunct al
societatii)
3. | Iulian Stan 52 | inginer si Inginer, economist, | Vicepresedin | Din 10
economist, sef departament te executiv - | mai 2013
absolvent al Strategii Director
Facultatii de Ivnestitionale, General
Mecanica din Analize-Evaluarea | Adjunct
cadrul Portofoliului,

Universitatii
Transilvania
Brasov si al
A.S.E. Bucuresti,
Doctor in
management cu
teza
"Managementul
negocierilor
directe in
tranzactionarea
actiunilor
societatilor
comerciale"

Director General
S.S.LF., evaluator,
auditor financiar,
administrator
societati comerciale

Conducerea directiilor de specialitate din cadrul societatii este asigurata de catre trei
directori, salariati, incadrati in baza contractelor individuale de munca incheiate cu societatea, pe

durata nedeterminata, respectiv:

- Ec. LUCIAN IONESCU - Director Directia Management de Portofoliu;
- Ec. DAN SIMIONESCU - Director Directia Strategii Investitionale - Analize - Piata de

Capital;

- Ec. VALENTIN RATA - Director Directia Economici si Administratie.

a) termenul pentru care membrii Directoratului fac parte din conducerea executiva

Membrii Directoratului au incheiate cu societatea contracte de mandat pentru o durata de 4
ani, cu posibilitatea prelungirii cu acordul partilor, pentru una sau mai multe perioade de cate 4 ani.
Actualele Contracte de mandat sunt incheiate pe perioada 10 mai 2013 - 9 mai 2017.
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b) orice acord, intelegere sau legituria de familie intre membrii Directoratului si o alti
persoana datoritd careia persoana respectiva a fost numitd ca membru al Directoratului
sau director de directie

Nu au existat si nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre o alta persoana si
persoanele din conducerea executiva a societatii care sd fi condus la numirea acestora pe functiile
de conducere, numirea fiind facuta cu aprobarea Consiliului de Supraveghere al societatii functie de
pregdtirea, experienta profesionald, abilitatea manageriala si de cerintele stipulate in legea pietei de
capital si in regulamentele emise de A.S.F. (C.N.V.M.) de aplicare a acesteia si in conditiile
prevazute in actul constitutiv al societatii.

¢) participarea persoanelor din conducerea executiva la capitalul societatii

La data de 31.12.2013 membrii Directoratului precum si conducdtorii directiilor de
specialitate din cadrul societatii detineau 2.957.704 actiuni emise de societate, reprezentand
0,2708% din capitalul social, astfel:

1. Fercala Mihai

1.943.436 actiuni

2. Mihaila Ion - 670.744 actiuni
3. Stan Iulian - 250.000 actiuni
4. Simionescu Dan - 624 actiuni

5. Ionescu Lucian
6. Ratd Valentin

92.900 actiuni

4.3. Litigii sau proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, (persoanele
prezentate la pct. 4.1 si 4.2) referitoare la activitatea acestora in cadrul societatii,
precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini
atributiile in cadrul societatii

In ultimii 5 ani, din informatiile detinute de noi, nici una dintre persoanele prezentate la pct.
4.1 51 4.2. nu a avut litigii si nu au fost implicate in anumite proceduri administrative, cu societatea.
Nu s-au Inregistrat evenimente si/sau actiuni care sd puna la indoiald capacitatea respectivelor
persoane de a-si indeplini sarcinile ce le au de rezolvat in cadrul societétii, potrivit cu functia si/sau
calitatea 1n care si-au desfasurat si isi desfasoara activitatea.

5. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Situatia economico-financiard Inregistratd de societate la finele exercitiului financiar 2013,
comparativ cu cea inregistratd in ultimii 3 ani, se prezinta astfel:

a) Elemente de bilant:

Lei
INDICATOR SOLD LA SFARSITUL ANULUI:
2010 2011 2012 2013
ACTIVE IMOBILIZATE:
I. IMOBILIZARI NECORPORALE 6.020 5.636 371.491 709.002
I1. IMOBILIZARI CORPORALE 14.784.951 | 13.713.252 13.243.543 12.406.947
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I11. IMOBILIZARI FINANCIARE 744.339.227 | 735.895.410 939.713.046 935.533.106
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 759.130.198 | 749.614.298 953.328.080 948.649.055
ACTIVE CIRCULANTE:
I. STOCURI 30.335 36.741 38.004 48.343
II. CREANTE 587.678 1.490.541 3.659.557 1.877.453
III. INVESTITII FINANCIARE PE
TERMEN SCURT ¥ - - - -
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
74.661.918 | 136.211.981 47.812.257 42.917.691
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
(CURENTE) 75.279.931 | 137.739.263 51.509.818 44.843.487
CHELTUIELI IN AVANS 137.844 104.646 101.333 101.080
TOTAL ACTIVE 834.547.973 | 887.458.207 | 1.004.939.231 993.593.622
DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE UN AN 64.699.568 | 46.092.722 93.610.756 103.532.026
(TOTAL PASIVE CURENTE)
DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE - - - -
DE UN AN - TOTAL
PROVIZIOANE PENTRU LITIGII,
RISCURI SI CHELTUIELI - TOTAL 4.310.000 7.206.950 9.216.134 8.704.377
(inclusiv pentru fond participare la
profit)
PROVIZIOANE PENTRU
IMPOZITE 66.040.218 | 64.844.207 59.337.766 53.553.022
(inregistrate prin conturile de rezerve)
- VENITURI IN AVANS - - - -
CAPITAL SI REZERVE:
1. CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS | 109.214.333 | 109.214.333 109.214.333 109.214.333
SI VARSAT
2. REZERVE TOTALE, din care: 523.364.444 | 452.372.431 521.362.714 528.988.652
2.1 - rezerve legale 21.842.867 | 21.842.867 21.842.867 21.842.867
3. REZULTATUL EXERCITIULUI
- PROFIT, din care: 66.919.410 | 207.727.563 212.197.528 189.601.212
3.1. - reinvestit (surse proprii de Hotarare AGA
finantare 34.155.110 | 20.752.626 21.072.445 2014
TOTAL CAPITALURI PROPRII 699.498.187 | 769.314.328 842.774.575 827.804.197
TOTAL PASIVE 834.547.973 | 887.458.207 | 1.004.939.231 993.593.622

in bilant la pozitia "CASA SI CONTURI LA BANCI".

Structura activelor in sold la 31.12.2013, evaluate la cost istoric ajustat cu amortizarile,
deprecierile si pierderile de valoare constituite, insumand 993.593 mii lei, se prezinta astfel:
* Imobilizari corporale si necorporale (13.116 mii lei)
* Imobilizari financiare (in principal actiuni si obligatiuni
detinute la societatile din portofoliu (935.533 mii lei)
* Active circulante, total (44.843 mii lei), din care:

- Casa si conturi la banci 42.918 mii lei)
(101 mii lei)

* Cheltuieli in avans

= 1,32%

94,16%
4,51%
4,32%
= 0,01%
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Din profitul net realizat in exercitiile financiare 2010, 2011 si 2012 o parte a fost distribuita
pentru constituirea surselor proprii de finantare (profit reinvestit), care a fost in anul 2010 de 34,16
milioane lei, in anul 2011 de 20,75 milioane lei si In anul 2012 de 21,07 milioane lei. Reamintim
faptul ca in anul 2007, potrivit Hotararii A.G.E.A. nr. 1/27.04.2007, o parte din rezervele constituite
din profitul realizat in exercitiul financiar 2006 si din anii anteriori (54.607.166,60 lei) a fost
utilizatd la majorarea (dublarea) capitalului social, prin emiterea si distribuirea de actiuni gratuite
catre actionari, In raportul de o actiune noua la o actiune veche, detinuta la data de inregistrare.

La finele anului 2013 pasivele curente (datoriile societatii care trebuiesc platite Intr-o

perioada de pana la un an) insumeaza 103.532 mii lei si reprezinta 10,42% din total pasive.

b) Contul de profit si pierdere:

Lei
INDICATOR EXERCITIUL FINANCIAR DIN ANUL:
2010 2011 2012 2013
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA
CURENTA - TOTAL, din care din: 121.534.602 | 325.883.732 | 320.453.135 | 369.916.663
1 - imobilizari financiare 32.697.486 | 14.902.707 | 16.747.524 13.668.703
2 - investitii financiare cedate 73.115.806 | 256.819.843 | 283.388.489 | 327.077.327
3 - dobanzi 3.422.560 3.395.497 7.203.502 5.808.479
4 - alte venituri 12.298.750 | 50.765.685 | 13.113.620 23.362.154
B. CHELTUIELI PENTRU
ACTIVITATEA CURENTA - Total, din 46.716.476 | 77.562.747 | 70.614.479 | 140.978.758
care pentru:
1. - investitii financiare cedate 9.646.558 | 43.197.569 | 34.744.688 95.450.297
2. - comisioane §i onorarii 2.983.832 3.378.641 4.367.563 4.602.265
3. - amortizari, provizioane $i ajustari,
pierderi din creante si debitori 7.587.174 8.915.760 9.191.966 15.954.225
diversi
4. - dobanzi si diferente curs valutar 3.371.464 2.432.613 9.934 73.076
5. - personal (salarii, indemnizatii,
tichete de masa, asigurari si 19.833.632 | 16.134.845 | 19.062.111 20.427.052
protectie sociald)
0. - prestatii externe 2.036.101 2.115.651 1.712.649 2.396.950
7. - materiale, energie, apa 455.679 446.322 425.631 513.692
8. - impozite, taxe si varsdminte
asimilate 771.954 912.426 1.049.417 1.519.009
9. - alte cheltuieli (servicii bancare) 30.082 28.920 50.520 42.192
C. REZULTATUL CURENT - PROFIT 74.818.126 | 248.320.985 | 249.838.656 | 228.937.905
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA - - - -
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA - - - -
F. REZULTATUL EXTRAORDINAR
(Profit +, Pierdere -) - - - -
TOTAL VENITURI 121.534.602 | 325.883.732 | 320.453.135 | 369.916.663
TOTAL CHELTUIELI 46.716.476 | 77.562.747 | 70.614.479 | 140.978.758
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G. REZULTATUL BRUT - PROFIT 74.818.126 | 248.320.985 | 249.838.656 | 228.937.905
H. REZULTATUL NET - PROFIT,
din care: 66.919.410 | 207.727.564 | 212.197.528 | 189.601.212
- distribuit ca dividende: Hotarare
- lei/actiune 0,0300 0,1712 0,1750 AGA 2014
- lei 32.764.300 | 186.974.938 | 191.125.083 Hotarare
AGA 2014
I. REZULTATUL PE ACTIUNE
(lei/actiune) - de baza si diluat 0,0613 0,1902 0,1943 0,1736

Dupa cum se observa din datele prezentate, cea mai mare pondere in totalul veniturilor
realizate o au veniturile obtinute din investitiile financiare cedate (in principal vanzarile de actiuni),

care reprezinta 88,42%.

In ceea ce priveste cheltuielile, de asemenea cea mai mare pondere in totalul cheltuielilor
realizate este detinutd de costul investitiilor financiare cedate (67,71%) urmat de cheltuielile cu

personalul (14,49% din total cheltuieli).

Raportul cost/venit realizat in exercitiul financiar din anul 2013 a fost de 38,12%, in crestere

cu 16,08% comparativ cu cel realizat in anul precedent, este totusi un raport foarte bun.

¢) Fluxurile de trezorerie (Cash flow)

Lei

INDICATOR

EXERCITIUL FINANCIAR DIN ANUL:

2010

2011

2012

2013

1. Fluxuri de trezorerie din activitati
de exploatare

(26.449.828)

(44.120.375)

(71.963.307)

(67.097.802)

2. Fluxuri de trezorerie din activitati
de investitii

25.903.686

132.157.165

125.585.197

217.187.546

3. Fluxuri de trezorerie din activitati
de finantare

(25.331.718)

(26.486.727)

(142.021.614)

(154.984.310)

CRESTEREA NETA/SCADEREA
NETA A TREZORERIEI SI
ECHIVALENTELOR DE
TREZORERIE

(25.877.860)

61.550.063

(88.399.724)

(4.894.566)

MODIFICARILE TREZORERIEI

SI ECHIVALENTELOR DE

TREZORERIE:

* Trezorerie si echivalente de
trezorerie la inceputul perioadei

100.539.778

74.661.918

136.211.981

47.812.257

* Trezorerie si echivalente de
trezorerie la sfrsitul perioadei

74.661.918

136.211.981

47.812.257

42.917.691

In exercitiul financiar din anul 2013 s-au inregistrat fluxuri de trezorerie negative de
4.894.566 lei, in principal ca efect al dividendelor platite actionarilor si al investitiilor realizate,
astfel incat daca la inceputul anului numerarul si echivalentele de trezorerie inregistrau 47.812.257
lei, la finele anului acestea insumau 42.917.691 lei.

46




Societatea de Investitii Financiare TRANSILVANIA Brasov
RAPORT DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2013

d) Propuneri de repartizare a profitului net realizat in exercitiul financiar 2013

* Profit net realizat in exercitiul financiar din anul 2013 =189.601.212 lei
* Repartizari pentru rezerve legale, conform Legii nr. 31/1990 = - lei
* Profit net rdmas de repartizat la 31.12.2013 = 189.601.212 lei

Profitul net ramas nerepartizat la 31.12.2013 este preluat la data de 01.01.2014, ca rezultat
reportat, urmand a fi repartizat pe destinatiile ce vor fi hotdrate de A.G.A. convocata pentru luna
aprilie 2014.

Propunerea societatii privind repartizarea pe destinatii a profitului net realizat in exercitiul
financiar din anul 2013, aprobata de Consiliul de Supraveghere, este prezentata adunarii generale a
actionarilor ca material distinct.

e) Alte informatii

In exercitiul financiar din anul 2013 societatea a intocmit, a transmis la A.S.F./C.N.V.M. si
la B.V.B. si a adus la cunostinta publicului rapoartele curente, trimestriale, semestriale si anuale,
prevazute de Legea nr. 297/2004, privind piata de capital, precum si de celelalte reglementari legale
in vigoare. In anul 2013, societatea nu a incheiat nicio tranzactie cu administratorii, membrii C.S. si
ai Directoratului, angajatii si/sau actionarii, care sd facd obiectul raportarilor de natura celor
prevazute la art. 225 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Precizam ca informatiile prezentate n raportul anual si in situatiile financiare anuale se
referd la activitatea desfasurata de societate in exercitiul financiar 2013 ca societate de investitii
financiare incadrata in categoria A.O.P.C. (Alte Organisme de Plasament Colectiv).

f) Situatia litigiilor existente pe rolul instantelor de judecata

La finele exercitiului financiar 2013 Societatea continua sa fie angrenatd Intr-un numadr de
litigii specifice activitatii pe care o desfasoard. Conducerea societatii apreciaza ca aceste litigii nu
vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societatii, astfel cum acestea sunt reflectate in situatiile financiare anuale, Intocmite pentru
exercitiul financiar 2013. In cazul litigiilor aflate pe rolul instantelor de judecati pentru care sunt
indicii cd acestea s-ar putea solutiona cu sentinte defavorabile societatii, sunt constituite
provizioane pentru litigii, Insumand 159.577 lei.

In exercitiul financiar 2013 numirul litigiilor in care a fost angrenati societatea si structura
acestora sunt similare cu cele inregistrate in perioada corespunzitoare din anul precedent;
predominante fiind litigiile privind apararea drepturilor corporatiste ale societatii, dar si litigii in
cadrul carora sunt aparate alte drepturi ale companiei.

6. GUVERNANTA CORPORATIVA

Prezentul capitol este redactat in conformitate cu prevederile Art.1/Principiului
1/Recomandarea 3 ale Codului de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti:
“In Raportul Anual, Emitentii vor prevedea un capitol dedicat guvernantei corporative in care vor
fi descrise toate evenimentele relevante, legate de guvernanta corporativa, inregistrate in cursul
anului financiar precedent. In cazul in care societatea nu va implementa total sau partial una sau
mai multe din recomandarile cuprinse in prezentul Cod, va explica decizia sa in Capitolul GC a
Raportului sau anual, precum si in declaratia “aplici sau explici”.
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Guvernanta Corporativa in Roménia

Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti (CGC-BVB) a fost adoptat
de cétre Consiliul BVB in decembrie 2007, fiind destinat in special societatilor comerciale ale caror
instrumente financiare sunt tranzactionate pe piata reglementata de BVB. Acesta contine un set de
19 principii esentiale si 41 recomandari “best practices” privind guvernanta corporativa care transpun
reglementarile UE si principiile OECD 1n materie.

Companiile care decid adoptarea totala sau partiala a recomandarilor Codului vor transmite
anual la BVB, incepand cu raportul anual aferent anului 2010, “Declaratia privind conformarea
sau neconformarea cu prevederile CGC-BVB”, care va contine informatii privind recomandarile
CGC implementate in mod efectiv si modalitatea de implementare.

CGC-BVB, in varianta romana si engleza, Ghidul de implementare a CGC-BVB, precum si
modelul Declaratiei “Aplici sau explici” sunt disponibile pe site-ul BVB, la adresa www.bvb.ro,

sectiunea “Companii”/”Guvernanta Corporativa”.

Guvernanta Corporativa si S.I.F. Transilvania

S.ILF. Transilvania este o societate listatd la Bursa de Valori Bucuresti, la Categoria 1
actiuni, sub simbolul <SIF3>, din data de 01.11.1999, 1n baza Deciziei de inscriere la cota nr.
201/31.08.1999.

Societatea a aderat voluntar la Codul de Guvernantd Corporativd al Bursei de Valori
Bucuresti incepand cu exercitiul financiar 2010, considerdnd cad implementarea prevederilor
Codului va contribui la cresterea gradului de transparenta si vizibilitate a companiei.

In prezent, S.LF. Transilvania se conformeaza unui numir de 17 principii, asa cum rezulti si
din Declaratia “Aplici sau Explici” inclusa in Raport anual 2013 (Anexa nr.7) si isi propune sa isi
imbunatateascd in mod continuu gradul de implementare a principiilor i recomadarilor CGC-BVB.

1. Informatii privind Regulamentul de GC al S.I.F. Transilvania

Ca urmare a schimbarii sistemului de administrare al societatii, in baza Hotararii Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 20.04.2013, prin care s-a aprobat trecerea de la
sistemul de administrare unitar la cel dualist, Directoratul societatii, cu aprobarea Consiliul de
Supraveghere al SIF Transilvania, a adoptat un nou Regulament de Guvernanta Corporativa. Facem
mentiunea ca structurile de guvernanta corporativa ale societatii sunt definite si In actul constitutiv
al societdtii. Regulamentul de GC al S.ILF. Transilvania este postat pe site-ul
www.siftransilvania.ro, la sectiunea ,,Guvernanta Corporativa”.

Acest Regulament va fi reanalizat si revizuit periodic de catre Directorat, astfel incat sa
reflecte schimbarile si evolutiile interne si externe ale mediului in care opereaza societatea.

2. Informatii privind Consiliul de Supraveghere

Conform noului act constitutiv al Societdtii, aprobat de cédtre Adunarea Generala
Extraordinard a Actionarilor din data de 20.04.2013 si avizat de C.N.V.M. prin Avizul nr.
16/25.04.2013, S.I.F. Transilvania este administrata in sistem dualist de catre un Directorat, care isi
desfasoara activitatea sub supravegherea unui Consiliu de Supraveghere.
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Consiliul de Supraveghere al S.I.LF. Transilvania este compus din sapte membri, persoane
fizice, care sunt alesi de catre adunarea generala ordinara a actionarilor. In conformitate cu Legea
nr. 31/1990 privind societatile comerciale, niciunul dintre membrii Consiliului de Supraveghere nu
detine vreo functie executiva in cadrul societatii.

Mandatul fiecarui membru al Consiliului de Supraveghere este de patru ani, cu posibilitatea
prelungirii pentru noi perioade de cate patru ani fiecare.

Consiliul de Supraveghere este condus de un catre un Presedinte, ales cu votul majoritatii
membrilor sai.

Consiliul de Supraveghere, prin presedinte, reprezintd legal societatea fatd de membrii
Directoratului si isi desfisoara activitatea in conformitate cu prevederile actului constitutiv si ale
legislatiei in vigoare.

Atributiile Consiliul de Supraveghere sunt urmatoarele:

alege si revoca presedintele si Vicepresedintele Consiliului de Supraveghere;

numeste si revoca membrii Directoratului si desemneaza Presedintele Directoratului;

verificd conformitatea cu legea, cu actul constitutiv si cu hotararile Adunarii generale a

actionarilor a operatiunilor de conducere a societatii;

» raporteaza cel putin o data pe an adunarii generale a actionarilor cu privire la activitatea de

supraveghere desfasurata;

avizeaza situatiile financiare anuale ale societatii, dupa analizarea raportului Directoratului

si a raportului efectuat de auditorii financiari ai societatii,

stabileste sistemul contabil si de control financiar;

aproba si revizuieste strategia generald de afaceri a societatii;

aproba planul anual de audit intern;

analizeaza si aproba rapoartele trimestriale privind modul de administrare a riscului;

poate dispune crearea de comitete consultative. Orice comitet va fi format din cel putin 2

membri ai Consiliului de Supraveghere. Cel putin un membru al fiecarui comitet trebuie sa

fie membru neexecutiv independent.

» aprobd incheierea oricaror operatiuni juridice ce angajeaza societatea a cdror valoare
contabila este mai mare de echivalentul a 5.000.000 euro/ operatiune, la solicitarea
Directoratului;

» orice alte atributii prevazute de lege sau de Actul Constitutiv.

A\ YV YV V

YVVVYY

Avand in vedere faptul ca S.I.LF. Transilvania este o societate autorizata si reglementata de
A.S.F., candidatii la functia de membru al consiliului de supraveghere al societatii trebuie sa
indeplineasca pe langa conditiile generale prevazute de Legea nr. 31/1990 si cele speciale instituite
de Legea nr. 297/2004 si conditiile prevazute la art. 18 alin (1) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004, respectiv:

- sd aiba o buna reputatie si 0 experienta suficientd pentru a asigura administrarea sigura §i
prudentiald a societdtii;

- sa nu fie membri in consiliul de administratie al unei institutii de credit care indeplineste functia
de depozitar pentru societate, s nu fie membri in consiliul de administratie al societatii de
servicii de investitii financiare cu care societatea a incheiat contracte de intermediere sau in
consiliul de administratie al altei societdti de investitii financiare si sd nu fie angajate sau sa
aiba orice fel de relatie contractuala, directd sau indirectd, cu o altd societate de investitii
financiare sau societate de administrare a investitiilor. Membrii consiliului de supraveghere al
societdtii nu pot fi membri In consiliul de administratie al unei societdti de administrare a
investitiilor;
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- sanu fi fost condamnati printr-o sentintd ramasa definitiva pentru gestiune frauduloasa, abuz de
incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de mita,
precum si alte infractiuni de natura economica;

- sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la art. 273 alin. (1), lit. ¢) din Legea nr.
297/2004, aplicate de C.N.V.M. sau a unor sanctiuni similare aplicate de B.N.R., C.S.A. sau de
alte autoritati de supraveghere si reglementare in domeniul economic si financiar din Roméania
sau din strainatate;

- sa aiba studii superioare de lungd durata, absolvite cu examen de licentd sau de diploma, dupa
caz;

- sd aiba o experientd profesionald intr-un domeniu care se circumscrie activitatii financiar-
bancare sau al pietei de capital sau in domeniul juridic de minimum trei ani;

- sa nu fi detinut functia de administrator al unei societati comerciale romane sau strdine aflata in
curs de reorganizare judiciard sau declaratd in stare de faliment, in ultimii doi ani anteriori
declansarii procedurii falimentului, situatie fatd de care se demonstreaza ca sunt raspunzatori,
daca raspunderea a fost stabilita prin hotarare judecatoreasca definitiva si irevocabila.

Actualul Consiliu de Supraveghere al S.ILF. Transilvania este format din 7 membri, din care
cinci membri dintre cei alesi de catre Adunarea Generalda Ordinara a Actionarilor din data de
20.04.2013 si doi membri provizorii cooptati de catre Consiliul de Supraveghere in data de
10.05.2013.

Mandatul membrilor alesi de catre adunarea generald a actionarilor este de patru ani si va
expira la data de 20.04.2017, iar mandatul membrilor provizorii expira la data urmatoarei adunari
generale a actionarilor.

Componenta Consiliului de Supraveghere, care a fost avizatd de C.N.V.M./A.S.F. prin
Avizul nr. 17/25.04.2013 si Avizul nr. A/4/29.05.2013, este urmatoarea:

Ec. Rizvan GAVANEANU - Presedinte
Ec. Stefan SZABO — Vicepresedinte

Dr. ec. Gheorghe LUTAC - Membru

Jr. Dumitru CARAPITI — Membru

Ing. Constantin FRATILA - Membru

Dr. ec. Floriean FIRU - Membru provizoriu;
Jr. Petru MIHALCEA - Membru provizoriu;

CV-urile membrilor Consiliului de Supraveghere se pot consulta pe website-ul societatii
www.siftransilvania.ro, la sectiunea ,,Guvernanta Corporativa”.
Functii detinute 1n alte companii listate de catre membrii Consiliului de Supraveghere:
- dl. Stefan Szabo — S.C. Tratament Balnear Buzias S.A. — administrator (pana in nov. 2013)
- dl. Dumitru Carapiti — S.C. SOCEP S.A. Constanta - administrator
- dl. Constantin Fratila—S.C. SCUT S.A. Constanta—Presedinte CA/Director General si S.C.
COMCM S.A. Constanta — Presedinte CA
- dl. Floriean Firu — S.C. Turism Felix S.A. Baile Felix si S.C. Santierul Naval Orsova S.A. —
administrator
- dl. Petre Mihalcea - S.C. UPSS S.A. Botosani, S.C. Morarit Panificatie S.A. Roman, S.C.
Metalica S.A. Oradea si S.C. Braiconf S.A. Braila — administrator si S.C. SPIT Bucovina S.A.
Suceava-consilier juridic.
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Evaluarea independentei membrilor Consiliului de Supraveghere

In vederea evaluirii independentei membrilor sii, Consiliul de Supraveghere al S.LF.
Transilvania a adoptat criteriile de evaluare prevazute la Principiul VIII, Recomandarea 16 din
CGC-BVB, si anume:

a) un administrator ne-executiv sau membru al Consiliului de Supraveghere (CS) nu este un
director al societatii sau al unei societdti controlate de aceasta si nu a Indeplinit o asemenea
pozitie in ultimii cinci ani;

b) nu este un salariat al societdtii sau al unei societdti controlate de aceasta i nu a avut un
astfel de raport de munca in ultimii cinci ani;

c) nu primeste si nu a primit de la societate ori de la o societate controlatd de aceasta o
remuneratie suplimentara sau alte avantaje, altele decat cele corespunzand calitatii sale de
administrator ne-executiv sau membru al Consiliului de Supraveghere;

d) nu este si nu reprezintd in vreun fel un actionar semnificativ al societatii;

e) nu are $i nu a avut in ultimul exercitiu financiar relatii de afaceri cu societatea sau cu o

societate controlatd de aceasta, fie direct sau ca asociat, actionar, administrator, director sau
salariat al unei societati aflate intr-o asemenea relatie cu societatea.
Relatiile de afaceri includ, fara a se limita la pozitia de: furnizor semnificativ de bunuri sau
servicii (inclusiv servicii financiare, legale, de consultanta, etc.) si/sau client important al
societatii sau al organizatiilor care primesc contributii semnificative de la societate sau
grupul acesteia, dupa caz;

f) nu este si nu a fost In ultimii trei ani asociat sau salariat al auditorului financiar prezent sau
trecut al societatii sau al unei societati controlate de aceasta;

g) nu este administrator/director in altd societate in care un administrator/director al societatii
este administrator ne-executiv sau membru al Consiliului de Supraveghere si nu are legaturi
semnificative cu administratorii/directorii societatii datoritd pozitiei detinute in alte societati
sau entitati;

h) nu a fost membru ne-executiv al CA sau CS al societdtii pe o perioadd mai mare de trei
mandate;

1) nu este membru al familiei apropiate — sot/sotie sau ruda pana la gradul al IV-lea inclusiv -
al unuia dintre membrii CS sau directori ai societatii sau ai persoanelor la care se refera lit.
a)-h) de mai sus.

Prin raportare la criteriille de mai sus, actualul Consiliul de Supraveghere al S.LF.
Transilvania are in componenta sa un numar de 2 membri independenti, respectiv dl. Petru
Mihalcea si dl. Dumitru Carapiti.

Prezentarea numarului de sedinte ale Consilului de Supraveghere si prezenta la
sedinte 2a membrilor sai

Sedintele Consiliului de Supraveghere pot fi convocate oricand, dar cel putin o data la trei
luni, de catre (i) presedintele consiliului de supraveghere (sau de catre un membru al consiliului de
supraveghere, in baza unei autorizari a presedintelui); (ii) presedintele consiliului de supraveghere,
la cererea motivata a oricaror doi membri ai consiliului de supraveghere sau a tuturor membrilor
Directoratului, cu conditia ca la punctele incluse in cerere sd se refere numai la aspectele ce se
regasesc in indatoririle consiliului de supraveghere; (iii) doi membri ai consiliului de supraveghere
sau de catre Directorat, daca presedintele nu convoaca sedinta conform procedurii descrise mai sus.
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In anul 2013 a avut loc un numir de 15 sedinte ale Consiliului de Supraveghere, organizate
atat la sediul societatii cét si in sistem electronic, participarea membrilor CS la aceste sedinte fiind
urmatoarea: DI. Rdzvan Gavaneanu (Presedinte) —15 sedinte, dl. Stefan Szabo (Vice-presendinte) —
14 sedinte, dl. Gheorghe Lutac (membru) — 15 sedinte, dl. Dumitru Carapiti (membru) — 15 sedinte,
dl. Constantin Fratild (membru) — 15 sedinte, dl. Floriean Firu (membru) — 15 sedinte, dl. Petru
Mihalcea (membru) — 15 sedinte.

Detalii privind activitatea desfasuratd in anul 2013 de aceastd structurd de guvernantd
corporativa se gasesc in Raportul Consiliului de Supraveghere.

3. Informatii privind comitetele constituite de Consiliul de Supraveghere

a. Comitetul de audit

in baza prevederilor Legii nr. 31/1990 privind societatile (art. 153'%), Consiliul de
Supraveghere al S.I.LF. Transilvania a infiintat in data de 23.05.2013 un comitet de audit format din
3 dintre membrii sai, respectiv:

- dl. Stefan Szabo— Presedinte

- dlL Gheorghe Lutac — Vicepresedinte

- dl. Dumitru Carapiti — Membru (independent)

Comitetul de audit revizuieste, raporteaza catre, acordd consultanta si asista Consiliul de
Supraveghere in indeplinirea atributiilor ce ii revin pe linia controlului intern, conformitatii si
auditului, analizeaza si face propuneri cu privire la problemele specifice rezultate din:

- monitorizarea auditului statutar al situatiilor financiare Intocmite de societate in conformitate
cu prevederile legale aplicabile, precum si a eventualelor rapoarte intocmite la solicitarea unor
actionari;

- relatiile societatii cu auditorul statutar, Incheierea si derularea corespunzatoare a contractului
cu acesta, potrivit hotararii AGA ;

- monitorizarea eficacitdtii sistemelor de controlul intern, de audit intern si a sistemului de
administrare a riscului adoptate de societate;

- selectarea auditorului intern si analizarea calitatii rapoartelor intocmite de catre acesta,
asigurand Consiliul de supraveghere ca rapoartele sunt conforme cu planul de audit aprobat de
Consiliul de supraveghere pentru fiecare exercitiu financiar;

- aspectele semnificative care rezulta din rapoartele de audit si propunerile de remediere a unor
eventuale deficiente, In special cu privire la gestiunea societatii, controlul intern §i in ceea ce
priveste procesul de raportare financiara;

- conformitatea politicilor contabile adoptate de societate cu reglementarile contabile aplicabile,
asigurdnd Consiliul de supraveghere cd acestea conduc la o prezentare fideld si reald a
tranzactiilor efectuate de societate in conformitate cu obiectul sau de activitate ;

- orice alte probleme care sunt 1n responsabilitatea comitetului de audit potrivit actului
constitutiv al societatii si Codului de Guvernanta Corporativa.

b. Comitetul de remunerare

In baza prevederilor Legii nr. 31/1990 privind societitile comerciale (art. 153'%), Consiliului
de Supraveghere al S.I.LF. Transilvania a infiintat in data de 23.05.2013 un comitet de remunerare
format din 3 dintre membrii sii, respectiv:
- dl. Razvan Gavaneanu— Presedinte
- dl. Stefan Szabo — Vicepresedinte
- dl. Gheorghe Lutac — Membru

Principalele atributii ale Comitetului de remunerare sunt urmatoarele: revizuieste,
raporteaza catre, acordd consultantd si asistd Consiliul de supraveghere in indeplinirea atributiilor si
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responsabilitatilor sale cu privire la politica de remunerare si monitorizeazd remuneratiile,
bonusurile si beneficiile membrilor Directoratului. Comitetul de remunerare poate avea si alte
atributii stabilite de Consiliul de supraveghere.

4. Informatii privind Directoratul societaitii

Conform noului act constitutiv al Societatii, aprobat de catre Adunarea Generald
Extraordinara a Actionarilor din data de 20.04.2013, administrarea societatii este asigurata de catre
un Directorat, care isi desfasoara activitatea sub supravegherea Consiliului de Supraveghere.

Anterior schimbarii sistemului de administrare a societatii, aprobatd de adunarea generald a
actionarilor sus-mentionata, societatea a fost administrata de un Consiliu de Administratie, format
din sapte membri. Ultimul Consiliu de Administratie al societatii a fost ales de adunarea generala a
actionarilor din data de 25.04.2009 si si-a incetat mandatul la data de 20.04.2013, componenta
acestuia fiind urmatoarea: dl. Mihai Fercald-Presedinte, dl. Floriean Firu-Vicepresedinte, dl.
Constantin Radu, dl. Gheorghe Lutac, dl. Stefan Szabo, dl. Petru Mihalcea si dl. Valentin Rata
(pand in 01.12.2012), respectiv dl. Razvan Gavaneanu (incepand cu 01.12.2012).

Directoratul S.I.F. Transilvania este compus din trei membri, persoane fizice, alesi de catre
Consiliul de Supraveghere, unul dintre acestia fiind numit Presedinte Executiv, care indeplineste si
functia de Director General.

Componenta Directoratului Societatii, astfel cum a fost stabilitd de catre Consiliul de
Supraveghere 1n sedinta din data de 10.05.2013 este urmatoarea:

Dr. ec. Mihai Fercala — Presedinte Executiv/Director General;

Ec. Ion Mihdild— Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct;

Dr. ec. Iulian Stan— Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct.

Mandatul membrilor Directoratului este acordat pentru o perioadda de 4 ani, putand fi
reinnoit pentru noi perioade de 4 ani. Actualul mandat al membrilor Directoratului va expira la data
de 09.05.2017.

Membrii Directoratului sunt Directori in sensul art. 3 din Dispunerea de masuri nr. 19/2012.
Acestia asigurd conducerea efectivd a societatii si trebuie sa Indeplineascd conditiile prevazute de
art. 18, alin. (1), lit. a), c) si e) si alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

CV-urile membrilor Directoratului se pot consulta pe website-ul societatii:
wwwe.siftransilvania.ro, la sectiunea ,,Guvernanta Corporativa”.

Functii detinute in alte companii listate de catre membrii Directoratului:

- dl. Mihai Fercala - S.C. Turism Felix S.A. Baile Felix, S.C. Santierul Naval Orsova S.A. si
S.C. Aro Palace S.A. Brasov - Presedinte CA

- dL Tulian Stan - S.C. Sembraz S.A. — administrator unic si S.C. Independenta S.A. Sibiu —
Presedinte CA

Atributiile Directoratului sunt urmatoarele:

- reprezintd societatea 1n relatiile cu tertii;

- asigura desfasurarea curentd a activitatii societatii in scopul ducerii la indeplinire a hotararilor
adoptate de citre Adunarea Generald a Actionarilor si/sau Consiliului de Supraveghere;

- supune aprobarii Adundrii generale a actionarilor raportul anual cu privire la activitatea
societatii, situatiile financiare pe anul precedent precum si proiectul de program de activitate si
proiectul de buget de venituri si cheltuieli; in acest scop, 1nainteaza Consiliului de
Supraveghere situatiile financiare anuale si raportul sdu anual spre avizare;

- prezintd auditorului intern si auditorului statutar situatia financiard anuald pentru exercitiul
financiar precedent, insotita de raport si de documentele justificative;
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- depune toate diligentele pentru realizarea bugetului de venituri si cheltuieli la nivelul societatii,
acesta constituind criteriile minimale de performanta pentru Directorat.

- gestioneaza patrimoniul societdtii si raspunde de modul de administrare al acestuia in fata
Adunarii generale a actionarilor si Consiliului de supraveghere;

- stabileste, in conformitate cu prevederile legale, modul de calcul al amortizarii activelor
corporale si necorporale din patrimonial societatii si il supune aprobarii Consiliului de
supraveghere;

- remite Consiliului de Supraveghere raportul scris cu privire la conducerea societatii, trimestrial
sau in orice moment in care se solicita de catre Consiliul de Supraveghere, inclusiv informatii
financiare i, la solicitarea Consiliului, orice date si informatii cu privire la activitatea
societatii;

- stabileste strategia si politicile de dezvoltare ale societatii, inclusiv organigrama si stabileste
directiile/departamentele operationale; aproba structurile organizatorice de detaliu,
regulamentele de organizare si functionare si aproba numarul de posturi;

- aproba incheierea oricaror operatiuni juridice ce angajeaza societatea a caror valoare contabila
nu depaseste echivalentul sumei de 5.000.000 euro/operatiune. Pentru operatiuni ce depasesc
plafonul de 5.000.000 euro se va cere aprobarea Consiliului de Supraveghere, inclusiv prin vot
electronic;

- indeplineste orice alte sarcini asociate activitatii curente ale societatii, in conformitate cu
principiile de afaceri ale acesteia, care nu sunt de responsabilitatea Adundrii Generale a
Actionarilor si a Consiliului de Supraveghere;

- membrii Directoratului participa la cursuri de pregatire profesionald in cadrul procesului de
pregétire si perfectionare continud, cu decontarea tuturor cheltuielilor aferente;

- convoacd Adunarea Generald a actionarilor ori de cate ori este nevoie sau la cererea
persoanelor indreptatite.

Prezentarea numarului de sedinte ale Consiliului de Administratie/Directoratului si
prezenta la sedinte a membrilor sai

In perioada ianuarie —aprilie 2013 a avut loc un numir de 4 sedinte ale Consiliului de
Administratie, participarea membrilor sdi fiind urmatoarea: dl. Mihai Fercala (Presedinte)- 4
sedinte, dl. Floriean Firu (Vicepresedinte)- 4 sedinte, dl. Constantin Radu — 4 sedinte, dl. Gheorghe
Lutac- 3 sedinte, dl. Stefan Szabo — 4 sedinte, dl. Petru Mihalcea — 4 sedinte si dl. Razvan
Gavaneanu -4 sedinte.

In perioada mai-decembrie 2013 au fost organizate 22 sedinte ale Directoratului,
participarea membrilor sdi fiind urmatoarea: DI. Mihai Fercala (Presedinte/Director General) —18
sedinte, dl. Tulian Stan (Vicepresedinte/Director General Adjunct) — 20 sedinte si dl. lon Mihaila
(Vicepresedinte/Director General Adjunct — 21 sedinte.

Pe agenda sedintelor Consiliului de Administratie/Directoratului au figurat in anul 2013 o
serie de probleme, calificate drept curente, care priveau activitatea societdtii si a companiilor din
portofoliu.

Remunerarea membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului

Structura de guvernanta corporativa a SIF Transilvania include un comitet de remunerare
care monitorizeaza remuneratiile, bonusurile si beneficiile membrilor Directoratului. Modalitatea
de remunerare a membrilor Consiliului de Supraveghere este reglementatd prin actul constitutiv al
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societdtii, iar cea a Directorilor este stabilita prin contractul de mandat aprobat de Consiliul de
Supraveghere, in limitele prevazute de actul constitutiv.

Informatiile privind cheltuielile cu remuneratia in anul 2013 a membrilor Consiliului de
Supraveghere si ai Consiliului de Administratie /Directoratului sunt prezentate in Nota explicativa
nr. 8, care insoteste situatiile financiare anuale.

S. Drepturile actionarilor S.I.F. Transilvania

Drepturile actionarilor in cadrul adundrilor generale ale actionarilor

S.LF. Transilvania incurajeaza participarea actionarilor la adundrile generale si depune toate
diligentele pentru facilitarea participarii acestora la lucrdrile adundrilor generale, precum si a
exercitdrii depline a drepturilor acestora.

Drepturile actionarilor SIF Transilvania referitoare la adunarea generala a actionarilor sunt
cele conferite de reglementarile legale in vigoare, respectiv Legea nr. 31/1990 a societatilor, Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital si regulamentele/instructiunile C.N.V.M./A.S.F. incidente in
materie. Astfel, actionarii au dreptul de a participa si vota la adunarile generale ale actionarilor si de
a avea acces la informatii suficiente despre problemele supuse aprobarii adunarii generale.

Adunarile generale ale actionarilor sunt convocate de catre Directorat, termenul de intrunire
neputand fi mai mic de 30 de zile de la publicarea convocarii in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a. Convocatorul adundrii generale este transmis B.V.B. si A.S.F. si este publicat in
Monitorul Oficial al Roméaniei Partea a IV-a, intr-un cotidian de circulatie nationala, intr-un ziar din
Municipiul Brasov si pe website-ul societatii.

La adunarile generale ale actionarilor au dreptul de a participa si vota actionarii inregistrati
in registrul actionarilor la data de referintd mentionatd in convocatorul adunarii generale.

Fiecare actiune detinutd da dreptul la un vot in cadrul adundrilor generale ale actionarilor
S.LLF. Transilvania, cu exceptia actiunilor al caror drept de vot este suspendat conform prevederilor
legale (art. 286" alin. 1 si 2 din Legea nr. 297/2004), respectiv actiunile detinute de citre actionari,
in mod individual sau concertat, care depasesc limita de 5% din capitalul social. Informatiile
referitoare la numarul actiunilor cu drept de vot suspendat sunt facute publice de catre S.LF.
Transilvania pe site-ul societatii anterior adundrii generale.

Actionarii pot participa la adunarea generald direct sau pot fi reprezentati de catre alte
persoane, pe baza unei procuri speciale, sau pot vota prin corespondentd, inclusiv prin mijloace
electronice.

Directoratul publicd pe website-ul societdtii procedura de vot prin corespondenta.
Convocatorul adundrii generale include informatii detaliate privind disponibilitatea formularelor de
procuri speciale si buletine de vot prin corespondentd, precum si termenul limitd pand la care
acestea trebuie expediate/depuse la sediul societatii.

Actionarii reprezentand impreund cel putin 5% din capitalul social au dreptul (1) de a
introduce puncte pe ordinea de zi a adundrii generale, cu conditia ca fiecare punct sa fie Insotit de o
justificare si/sau de un proiect de hotarare propus spre adoptare de adunarea generald si (2) de a
prezenta proiecte de hotdrare pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a
adunarii generale.

De asemenea, actionarii au dreptul sa adreseze intrebari privind punctele de pe ordinea de zi
a adundrii generale. Termenul pana la care actionarii isi pot exercita drepturile prevazute mai sus
este prezentat in convocatorul adunarii generale.
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Documentele referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi a adundrilor generale se pun
la dispozitia actionarilor la sediul societatii si pe pagina de internet, iar o sintezad este publicatd in
presa, la termenele prevazute in convocatorul adundrii generale. Actionarii pot obtine de la sediul
societatii, la cerere si contra cost, copii ale acestor documente sau le pot lista de pe website-ul
societatii.

In termen de 24 de ore de la data la care a avut loc adunarea generald a actionarilor,
Societatea transmite catre B.V.B. si A.S.F. raportul curent privind hotdrarile adoptate de actionari.
Hotararile A.G.A. sunt publicate intr-un cotidian de circulatie nationald, in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a i pe website-ul societatii.

In anul 2013, Consiliul de administratie al SIF Transilvania a convocat Aduniirile generale
extraordinara si ordinara ale actionarilor pentru 20/21.04.2013, cu data de referinta 20.03.2013
si cu urmatoarea ordine de zi:

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor:

1. Aprobarea modificarii formei de administrare a societatii, din sistemul de administrare
unitar, in sistemul de administrare dualist, inclusiv aprobarea noului act constitutiv, conform
propunerii Consiliului de Administratie, cuprins in Anexa nr. 1 la prezentul convocator, care face
parte integrantd din acesta si in care sunt prevdzute modificarile aduse vechiului act constitutiv
privind organizarea functionarii administrarii societatii in sistem dualist.

2. Aprobarea reorganizdrii societdtii prin desfiintarea reprezentantelor deschise in Buzdu,
Focsani, Constanta, Sibiu si Targu Mures.

3. Aprobarea datei de 10.05.2013 ca datd de inregistrare, respectiv de identificare a
actionarilor asupra cdrora se rasfrang efectele hotdrarii adundrii generale extraordinare a
actionarilor, Tn conformitate cu dispozitiile art. 238 din Legea nr. 297/2004.

Adunarea Generali Ordinara a Actionarilor:

1. Discutarea si aprobarea situatiilor financiare anuale individuale, respectiv bilantul
contabil, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de
trezorerie, date informative, situatia activelor imobilizate si notele explicative ale situatiilor
financiare anuale incluzand si cota de 3,6241% din profitul realizat in exercitiul financiar 2012
destinata stimuldrii administratorilor, salariatilor si a personalului cu contract de mandat (Nota nr.
2), intocmite pentru exercitiul financiar din anul 2012, pe baza rapoartelor prezentate de Consiliul
de Administratie si de Auditorul financiar (statutar);

2. Aprobarea repartizarii pe destinatii a profitului net realizat in exercitiul financiar din anul
2012, fixarea dividendului brut pe actiune si stabilirea termenului si a modalitdtilor de plata a
dividendelor catre actionari, conform propunerii Consiliului de Administratie;

3. Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor societdtii pentru activitatea
desfagurata in exercitiul financiar din anul 2012 si pentru intreg mandatul 2009-2013;

4. Discutarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli si a programului investitional
pentru anul 2013 si orientarile strategice pentru perioada 2013-2017;

5. Alegerea administratorilor/membrilor consiliului de supraveghere, prin vot secret, pentru
un mandat de 4 ani;

In cazul aprobarii modificarii formei de administrare a societitii, din sistem unitar in sistem
dualist, administratorii alesi in cadrul acestei sedinte vor constitui viitorul Consiliu de Supraveghere
ce va functiona in cadrul sistemului dualist de administrare al S.I.F. ,,Transilvania” S.A. Brasov.

6. Numirea S.C. “PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDIT” S.R.L. ca auditor financiar
(statutar) pentru o perioada de trei ani, respectiv de la 01.05.2013 pana la 30.04.2016.
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7. Aprobarea datei de 10.05.2013 ca data de inregistrare, respectiv de identificare a
actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararii adundrii generale ordinare a actionarilor, in
conformitate cu dispozitiile art. 238 din Legea nr. 297/2004.

Pentru adunarile generale ale actionarilor care au avut loc in anul 2013, societatea a publicat
pe website-ul www.siftransilvania.ro, in sectiunea “AGOA 2013 si “AGEA 2013, urmatoarele
documente: convocatorul AGA, toate materialele aferente ordinii de zi, formularele de procura
speciald si ale buletinului de vot prin corepondentd, procedurile de vot, raportul privind drepturile
de vot suspendate, hotararile A.G.A., incluzand rezultatul detaliat al votului.

Dreptul actionarilor la dividende

In situatia in care adunarea generald a actionarilor aproba distribuirea de dividende din
profitul net realizat de societate, actionarii indreptatiti sd primeascd dividende sunt toti actionarii
inregistrati in registrul actionarilor la data de inregistrare aprobata de aceeasi adunare generala care
aproba distribuirea si valoarea dividendelor si termenul in care acestea se platesc actionarilor.

Adunarea generala ordinara a actionarilor din data de 20.04.2013 a aprobat repartizarea
sumei de 191.125.083 lei cu titlu de dividende (reprezentdnd 90,07% din profitul net), respectiv un
dividend brut de 0,1750 lei/actiune. Informatiile privind plata dividendelor distribuite din profitul
realizat in anul 2012 au fost prezentate in comunicatul de presa publicat in ziarul Bursa din data de
26.06.2013 si pe website-ul societatii. Informatiile privind sumele repartizate ca dividende din
profitul realizat in ultimele trei exercitii financiare si platite efectiv pana la finele anului 2013 sunt
prezentate in cadrul prezentului raport anual, la Cap. 3, alin. 3.2 "Descrierea politicii societatii cu
privire la dividende."

6. Alte elemente de Guvernanta Corporativa

Transparenta si raportare

In vederea indeplinirii obligatiilor de transparentd, informare si raportare, stabilite prin
Legea nr. 297/2004, Regulamentele C.N.V.M. nr. 15/2004, nr. 1/2006, nr. 6/2009, Instructiunea
CNVM nr. 6/2012, Legea nr. 31/1990R, Codul B.V.B. si celelalte reglementari legale aplicabile in
vigoare, S.I.F. Transilvania a realizat in anul 2013 urmatoarele raportari periodice si curente:

Raportari periodice:

» rapoarte lunare privind situatia activelor, pasivelor si datoriilor (Anexa 16 din Regulamentul
CNVM nr. 15/2004), intocmite si transmise catre BVB si CNVM/A.S.F.;

» rapoarte trimestriale, semestriale si anuale privind situatia detaliata a investitiilor (Anexa 17 din
Regulamentul CNVM nr. 15/2004), intocmite si transmise citre BVB si CNVM/A.S.F. (la
A.S.F. situatia detaliata a investitiilor se transmite lunar);

» raport anual pentru anul 2012, transmis CNVM si BVB conform calendarului de comunicare
financiara si publicat pe website-ul societatii www.siftransilvania.ro (rapoarte periodice);

» situatii financiare consolidate 2012 in conformitate cu IFRS, neauditate (intocmite in scop
informativ), transmise CNVM si BVB si  publicate pe website-ul societatii
www.siftransilvania.ro;

» situatii financiare individuale 2012 in conformitate cu IFRS, auditate (intocmite in scop
informativ), transmise CNVM si BVB si publicate pe website-ul societatii
www.siftransilvania.ro;
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» raport trimestrial (trimestrul 1 2013), transmis CNVM si BVB si publicat pe website-ul
societatii www.siftransilvania.ro (rapoarte periodice);

» raport semestrial (semestrul I 2013), transmis CNVM si BVB si publicat pe website-ul societatii
www.siftransilvania.ro (rapoarte periodice);

» raport trimestrial (trimestrul III 2013), transmis CNVM si BVB si publicat pe website-ul
societatii www.siftransilvania.ro (rapoarte periodice);

» raportare lunara de date statistice privind activele si pasivele fondurilor de investitii, transmisa
BNR si CNVM/ASF, conform Regulamentului (CE) nr. 958/2007 al Béncii Centrale Europene.

Raportari curente/continue, transmise CNVM/A.S.F. si BVB si publicate in ziarul Bursa
si pe website-ul societatii www.siftransilvania.ro (rapoarte curente):

» Raport curent referitor la rezultatele financiare preliminare pentru anul 2012;

» Referitor la Adunarile Generale Extraordinara si Ordinara ale Actionarilor din data de
20/21.04.2013 — convocatorul adunarilor generale, propunerea privind repartizarea profitului
realizat in anul 2012, lista cu candidatii la functia de membru CA/CS, situatia drepturilor de vot
in cadrul AGEA/AGOA si hotararile AGEA/AGOA din 20.04.2013.

» Rapoarte curente privind modificarea reglementarilor interne;

» Raport curent privind avizarea de catre C.N.V.M. a actului constitutiv si a componentei
Consiliului de Supraveghere (CS);

» Raport curent privind alegerea Presedintelui CS, numirea membrilor Directoratului si

completarea componentei CS;

Raport curent referitor la avizarea de catre ASF a componentei conducerii efective si a

completarii componentei CS;

Comunicat privind plata dividendelor aferente exercitiului financiar 2012;

Comunicat privind disponibilitatea Raportului anual 2012;

Raport 1a 31.12.2012 conform Anexa nr. 17 din Reg. CNVM nr. 15/2004 (sinteza);

Comunicat privind disponibilitatea Raportului trimestru I 2013;

Comunicat privind disponibilitatea Raportului semestru I 2013;

Raport la 30.06.2013 conform Anexa nr. 17 din Reg. CNVM nr. 15/2004 (sinteza);

Raport curent privind situatiile financiare anuale IFRS 2012 auditate;

Raport curent privind situatiile financiare consolidate IFRS 2012.

A\

YVVVVVYVYYYVY

Managementul riscului

In cursul anului 2013, gestionarea riscurilor specifice fiecirei activititi din structura
organizatoricd si functionald a S.ILF. Transilvania s-a realizat la nivelul fiecdrei directii/
departament de specialitate. In conformitate cu politica de administrare a riscurilor si cu procedura
privind managementul riscurilor si diversificarea prudentiald a portofoliului s-au prezentat si
analizat trimestrial 1n sedintele Directoratului si ale Consiliului de Supraveghere rapoartele de risc
intocmite de catre departamentul de management al riscului. Informatii detaliate privind sistemul de
management al riscului sunt prezentate la pct. 1.1.8.-,Evaluarea activitatii societatii privind
managementul riscului”.

Conflictul de interese si tranzactiile cu parti implicate (,.,tranzactiile cu sine”)

S.LLF. Transilvania a adoptat proceduri referitoare la identificarea si solutionarea conflictelor
de interese, in baza carora membrii Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului au obligatia ca
pe toatd perioada mandatului sa fie loiali societatii si sd ia decizii in interesul acesteia.
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Astfel, fiecare membru al Consiliului de Supraveghere si al Directoratului va evita orice
conflict direct ori indirect de interese cu Societatea sau cu oricare subsidiard controlatd de aceasta.
Fiecare membru al Consiliului de Supraveghere si al Directoratului va informa Societatea asupra
conflictelor de interese intervenite, situatie in care se va abtine de la dezbaterile si votul asupra
chestiunilor respective, in conformitate cu prevederile legale incidente, iar abtinerea motivata a
persoanei in cauza va fi mentionata in procesul verbal al sedintei respective.

De asemenea, In conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
Directoratul societatilor admise la tranzactionare sunt obligati sa raporteze, de indata, orice act
juridic incheiat de Societate cu membrii Directoratului sau ai Consiliului de Supraveghere, cu
angajatii, cu actionarii care detin controlul, precum si cu persoanele implicate cu acestia, a carui
valoare cumulata reprezintd cel putin echivalentul in lei a 50.000 euro.

In anul 2013 societatea nu a incheiat nicio tranzactie cu administratorii/membrii Consiliului
de Supraveghere, directorii, angajatii, actionarii (neavand actionari care sd detind controlul) care sa
facd obiectul raportarii prevazute la art. 225 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Responsabilitatea sociala

Principalele activitati de responsabilitate sociald desfasurate de societate vizeaza stimularea
si fidelizarea angajatilor, precum si implicarea in actiuni de sprijinire a activitatilor culturale,
sportive, umanitare si cu caracter social.

Specificul si dinamica activitatii S.I.F. Transilvania impun, ca si conditie de baza, realizarea
unor inalte standarde de performantd profesionald. Astfel, instruirea profesionald a angajatilor, cu
cele doua componente, perfectionarea profesionala continua si dezvoltarea profesionala, reprezinta
parte a strategiei generale a S.I.LF. Transilvania. Aceasta activitate se realizeaza pe baza unor planuri
de formare profesionald, ce presupun atat participarea angajatilor la conferinte, seminarii, cursuri,
cat si sustinerea acestora in eforturile personale de perfectionare profesionala.

In cursul anului 2013 a continuat pregitirea profesionald a angajatilor societatii, acestia
participand la urmatoarele programe de pregatire, seminarii si conferinte:

Finantarea afacerilor in insolventd ¢ Schimbari ale sistemului fiscal romanesc ¢ Raportarea
financiara si comunicarea cu investitorii ¢ Imbunatatirea standardelor de guvernant corporativa ¢
Insolventa — o solutie de redresare a afacerii ¢ Insolventa administratiilor publice locale ¢
Evaluarea pentru garantarea imprumuturilor ¢ Noul Cod de Procedurd Civild ¢ Teme actuale in
evaluare ¢ Managementul proprietatii intelectuale ¢ Impozitarea nerezidentilor- noutati si aspecte
practice ¢ Dreptul afacerilor ¢ Aplicarea IFRS de catre societdtile comerciale ¢ Reorganizarea
judiciara ¢ Avantajele medierii in rezolvarea conflictelor ¢ Oracle Database Program with PL/SQL
O Global Manager Executiv Workshop.

De asemenea in cursul anului 2013 a continuat activitatea de responsabilitate sociald a
societdtii care s-a concretizat si Tn sponsorizarea unor activitati culturale si cu caracter social i
umanitar.
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Raportul anual se prezintd in adunarea generald a actionarilor impreund cu situatiile
financiare individuale si cuprinde urmétoarele anexe:

1. Situatia detaliatd a modificarii valorii nominale a participatiilor in actiuni si unititi de
fond in anul 2013 (Anexa 1);

2. Lista societatilor aflate in stare de faliment, insolventd, lichidare voluntard si
reorganizare judiciari la data de 31.12.2013 (Anexa 2);

3. Lista societdtilor aflate la care S.I.F. Transilvania detine controlul la data de 31.12.2013
(Anexa 3);

4. Activul net calculat la 31.12.2013 (Anexa 4);

5. Realizarea bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2013 (Anexa 5);

6. Lista societatilor in care S.L.F. Transilvania detine la 31.12.2013 actiuni care 1i conferd o
influentd semnificativa (Anexa 6 );

7. Declaratia privind conformarea cu prevederile Codului de Guvernanta Corporativa, emis
de B.V.B. (Anexa 7).

PRESEDINTE EXECUTIV/ VICEPRESEDINTE EXECUTIV/
DIRECTOR'GENERALy DIRECTOR GENERAL} ADJUNCT,

FERCALA ec. [ON MIHAI

VICEPRESEDINTE EXECUTIV/
DIRECTOR GENERAL ADJUNCT,

raport_12-2013-prelucrat-anexe 1-7
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SITUATIA

detaliatd a modificdrii valorii nominale a participatiilor de actiuni in anul 2013

Anexa nr. 1

Nr. | Cod piata | Valoare Denumire Initial Modificare Dupa modificare
crt. nom Capital social Cota SIF Capital social Cota SIF Capital social Cota SIF Cauza modificarii
total valoare % total total valoare %
1. ACHIZITII DIRECTE SAU DE PE PIATA DE CAPITAL
1 BVB - REGS 1.0000|BANCA BRD - GROUPE 696,901,518.00) 23,409.,498.00) 3.36 0.00] 8,362.,400.00) 696,901,518.00) 31,771,898.00) 4.56|Cumparare
2 BVB - REGS 3.3000]CONPET SA PLOIESTI 28,569,842 .40 99.00 0.00] 0.00] 7,273.20 28,569,842 40 7,372.20 0.03|Cumparare
3 100.0000]CRISTIANA SA 12,000,000.00 7.445.,300.00) 62.04] -1,200,000.00| 3,141,700.00) 10,800,000.00 10,587,000.00 98.03(Cumparare
4 BVB - REGS 10.0000]S.N. NUCLEARELECTRICA 2.,536,823,610.00 0.00] 0.00 0.00] 1,200,000.00] 2,536,823,610.00 1,200,000.00 0.05|Cumparare
5 BVB - REGS 1.0000]S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 0.00] 0.00] 0.00] 385,422 .400.00) 60,000.00 385,422 .400.00) 60,000.00 0.00|Cumparare
12,771,373.20)
2. APORTURI IN NUMERAR SI CAPITALIZARE DIVIDENDE
1 2.5000| ANCA-IRINA SA VENUS 1,855,957.50) 1,661,575.00) 89.53 200,000.00) 200,000.00) 2,055,957.50) 1,861,575.00) 90.55|Aport in numerar
2 BVB - REGS 0.1000]ANTIBIOTICE 56,800,710.00) 2,292.,238.90) 4.04] 8,608,166.00) 350,279.70 65.,408.,876.00) 2,642,518.60) 4.04|Capitalizare dividende
3 0.1000]TURISM LOTUS FELIX SA 87.,570,341.20) 29,549.,647.20) 33.74 6,200,000.00) 0.00 93,770,341.20] 29,549,647 .20 31.51|Aport in numerar
550,279.70
3. MAJORAREA CAPITALULUI SOCIAL PRIN INCORPORAREA REZERVELOR DISPONIBILE
1 BVB - REGS 0.1000]JANTIBIOTICE S.A. IASI 65,408.,876.00] 2,642,518.60) 4.04] 1,724,928.00] 66,720.80 67,133,804.00) 2,709,239 .40 4.04|Capitalizare rezerve
2 [BVB - REGS 1.0000[BANCA TRANSILVANIA SA 1,903,042,413.00) 12,326,670.00 0.65] 303,393,911.00 1,965,188.00) 2,206,436,324.00) 14,291,858.00 0.65|Capitalizare rezerve
3 BVB - REGS 0.1000lROPHARMA SA BRASOV 29,119,963.50] 4,350.00 001 21,839,972.50) 712.50] 50,959,936.00) 5,062.50 0.01|Capitalizare rezerve
2,032,621.30)
4. ALTE OPERATIUNI DE GESTIUNE
1 BVB - RGSI; 8.8574|ERSTE GROUP BANK AG 3,806,910,520.00 106,235.66' 0.00] 48,137,600.00) l,343.32| 3,855,048,120.00 107,57898' 0.00|Diferente de curs valutar
2 NYSE PARIS 5.5359|SOCIETE GENERALE 4,373,324 435.38 125,410.28' 0.00] 55,299,537.65] 1,585.78] 4,428,623973.03 126,996406| 0.00|Diferente de curs valutar
2,929.10)
5. VANZARI DIRECTE SAU PE PIATA DE CAPITAL
1 BVB - RGBS 1.5000/ARGUS CONSTANTA 53,711,967.00) 23,163.00 0.04] -53,711,967.00] -23,163.00] 0.00] 0.00] 0.00| Vanzare
2 BVB - REGS 0.1000|BIOFARM BUCURESTI 109,486,149.90) 1,189,012.20 1.10} 0.00] -1,171,924.70] 109,486,149.90| 17,087.50) 0.02|Vanzare
3 BVB - RGBS 0.1000/ COMPANIA DE REMORCARE 6,500,110.00) 105,394.00 1.62] -6,500,110.00] -105,394.00} 0.00 0.00] 0.00| Vanzare
4 BVB - 2.5000]CONSTRUCTII SA 1,789,272.50) 707,122.50 39.52 -1,789,272.50) -707,122.50) 0.00] 0.00] 0.00| Vanzare
5 [BVB - REGS 0.1000|ELECTROPUTERE CRAIOVA 33,760,291.30 324,330.00) 0.96] -33,760,291.30) -324,330.00 0.00| 0.00) 0.00| Vanzare
6 [BVB - RGSL 8.8574|[ERSTE GROUP BANK AG 3,806,910,520.00) 20,598,707 44 0.54 0.00| -20,492,471.78 3,806,910,520.00) 106,235.66) 0.00| Vanzare
7 BVB - REGS 1.0000{FONDUL PROPRIETATEA SA 13,778.392,208.00 103,995,100.00} 0.75) 0.00 -90,232,985.00) 13,778,392,208.00 13,762,115.00] 0.10|Vanzare
8 [BVB - 2.5000[ICPV ARAD 1,695,535.00) 9,930.00 0.59) -1,695,535.00) -9,930.00) 0.00] 0.00] 0.00| Vanzare
9 [BVB - 2.5000|NORD SA 8,883,165.00) 1,543,212.50] 17.37] -8,883,165.00) -1,543,212.50] 0.00| 0.00) 0.00|Vanzare
10 |BVB - REGS 0.1000lROPHARMA SA BRASOV 50,959.936.00) 5,062.50| 0.01 0.00] -3.,400.00] 50,959,936.00) 1,662.50 0.00| Vanzare
11 BVB - REGS 0.1000TURBOMECANICA BUCURESTI 36,944,247 .50) 286,640.00 0.78 -36,944 247 .50 -286,640.00} 0.00 0.00] 0.00|Vanzare
-114,900,573.48
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SITUATIA
detaliati a modificarii valorii nominale a participatiilor de actiuni in anul 2013

Anexa nr. 1

Nr. | Cod piata | Valoare Denumire Initial Modificare Dupa medificare
crt. nom Capital social Cota SIF Capital social Cota SIF Capital social Cota SIF Cauza modificarii
total valoare r Y total total valoare I %
6. RETRAGERI DIN SOCIETATE
1 0.1000fBANCA RAIFFEISEN BANK SA 1200000 00000 430063.30) 0.4 -1 200,000 000 00 430,063 30) 0.00] 0.00 U.C()IRﬂm-_.h.‘n:
2 BVE - 000 FABRICA DE ZAHAR SA 70122127 3.537.50] 0.05] -7012212.7 -353750) 0.00 0.00] U.LKJIKE“’HSC“-‘
—133,600.80
7. DIMINUAREA CAPITALULUI SOCIAL PENTRU ACOPERIREA PIERDERILOR
| L ]u\'ﬂ - 1 ,\IUKL'-.-WE DE ASAMBLARE 33.921 020,00 32.44&117750] 95.70] -20 352 612 00 -19.476.766 50| 13,568 408.00 139M511.wl 95.70|Acoperire pierderi
-19,476,766.50]
8. ALTE OPERATIUNI DE GESTIUNE
1 BVE - 0.1000[COMTRAM SA 257828210 52 898.10 205 0400 40.30 257828210 52 897 80| 205|Corectic cota SIF
2 BVB - 1.0000| VULTURUL SA 29.540,357.00 2,105 277.00) 7.13 0.00 -1.00] 29 540 357.00] 2105276 .00 7.13|Corectie cota SIF
3 BVE - 1.0000]ARMAX GAZ SA 61.399,768.90 881.,348.90 143 18.211.10] 1.10 n|,4|7.9mm| 881.350.00) 143|Consolidare acliuni
4}.2l-l'
9. RADIER] DIN PORTOFOLIU
1 0. 1000)AWE-HD SA 1.851.652.00 35623250 19.24 -1.851.652.00| -35(}23250' 0.00] U,UU] O.{HRadiere
2 1.0000|BANCA ALBINA SA 5 000 00000 220.341.00) 441 -5 000 00000 -220341 UUl 0.00] U.UUI 0.00|Radicre
3 2 5000|CELACOB SA COBADIU 592 30250 64.205.00 1084 -592 302 50} -64 205.00| 0.00] nml O.00{Radiere
4 25000]COLINA SA SARAIU 202 492 50 60,747,350 30.00 -202 492 50 60,747 50| 0.00] [ 0.00[Radiere
s OJ000FLAMINGO INTERNATIONAL 77905 001.10) 431 .930.80] 055 77 905 D01 .10} 431 93050 0.00) 0.00) 0.00[Radicre
6 25000JOVIS-PALAS CONSTANTA 678,565 00} 21.760.00 321 -678 365 .00} -21,760.00) 0.00) 0.00) 0.00|Radiere
7 0.1000[PROREM UTB SA 790,973 50 12207100 1543 790973 804 -122 071.00) 0.00 0.00) 0.00[Radiere
8 25000§SACO SA 1.047 495 00| 295,785.00, 28.24 -1,047 495.00) -295,785.0( 0K 0.00) O.(I)IRadiem
9 25000iSTELACER STEJARU SA 52554750 61,797 5( 11.76f -325 547 30 -61,797 504 0.00) 0.00] 0.00|Radiere
10 2 5000[SUINPROD SA SERCAIA 9.,104,610.00] §.377.240.00 9201 -9,104,610.00} -8,377 240.00) 0.00 0.00) 0.00[Radiere
i1 2 5000[ TOPTHERM SA 241,192 50f 1102750 457, -241,192.50 11,027 50f 0.00) 0.00 0.00[Radiere
12 2 5000| TRANSILVANIA SA 1.964 852 50| 910,170.00 46.32 -1.964 85250 -910.170.00] 0.00) 0.00) 0.00|Radiere
-lﬂﬂﬂjﬂ'n‘f]
TOTAL GENERAL

I -130357,045.4;'
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LISTA
societdtilor aflate in stare de faliment, insolventd, lichidare voluntard si reorganizare judiciard la data de 31.12.2013

Anexa nr. 2

Nr. Denumire Moneda| Capital social Statul SIF Transilvania Altii actionari Ramura
valoare % valoare % valoare %
DIZOLV.LICHID.L31/90

1 |CONSTRUCTII FEROVIARE RON 171,055.00 0.00 0.00 17,707.50 10.35 61,339.00 89.65|CONSTRUCTII

2 |DELTAROM SA RON 1,060,000.00 51,738.00 12.20 228,845.00 21.59 280,724.00 66.21{TURISM

3 |SERIBUZ SA RON 875.50 122600, 70.02 262.50 29.98 0.00 0.00|AGRICULTURA

SUBTOTAL 1,231,930.50 52,964.00 246,815.00 342,063.00
FALIMENT L385/06

1 |AGRIAS SA CASTELU RON 1,122,375.00 0.00 0.00 97,745 .00 8.71 409,852.00 91.29|AGRICULTURA

2 |AGROHOLDING SA CONSTANTA| RON 1,235,500.00 386,446.00(  78.20 268,522.50 21.73 345.00 0.07|AGRICULTURA

3 |AGROIND TOUR SA RON 4,073,212.50 1,305,057.00f  80.10 810,570.00 19.90 0.00 0.00|AGRICULTURA

4 |AGROINDUSTRIALA BIRSA SA RON 4,249,595.00 1,100,909.00|  64.77 68,112.50 1.60 571,684.00 33.63|AGRICULTURA

5 |AGROINDUSTRIALA SA RON 2,706,992 .50 950,645.00(  87.80 330,357.50 12.20 9.00 0.00|AGRICULTURA

6 |BANCA INTERNATIONALA A RON 20,000,000.00 0.00 0.00 460,440.00 2.30 19,539,560.00 97.70(FINANTE-BANCI

7 |BANCA ROMANA DE SCONT RON 20,000,000.00 0.00 0.00[ 1,500,000.00 7.50 1,850,000.00 92.50(FINANTE-BANCI

8 |CERES MIHAIL KOGALNICEANU|[ RON 2,627,335.00 868,083.00(  82.60 457,127.50 17.40 0.00 0.00|AGRICULTURA

9 |CERLIN COGEALAC SA RON 2,110,142.50 829,940.00 98.33 8,145.00 0.39 10,859.00 1.29|AGRICULTURA

10 |CEZOTOR SA TORTOMANU RON 1,042,472.50 0.00 0.00 171,957.50 16.50 348.,206.00 83.50|AGRICULTURA

11 |[COMAT IALOMITA SA RON 287.,447.09 0.00 0.00 74 .875.22 26.05 114,594.00 73.95{COMERT

12 |COMCEREAL SA TARGU RON 2,195,430.00 0.00 0.00 243 .472.50 11.09 780,783.00 88.91|ALTE RAMURI

13 |COMET SA HIRSOVA RON 414.837.50 49.233.00] 29.67 163,632.50 3945 51,249.00 30.89|CONSTRUCTII

14 |COMPLEX CALLATIS SA RON 57,525.00 0.00 0.00 15,772.50 2742 16,701.00 72 .58 COMERT

15 [CONSTRUCTII COMPLEXE RON 126,480.15 0.00 0.00 17,901.64 14.15 4,088.00 85.85|CONSTRUCTII

16 |ELECTROMEC SA RON 394,600.00 0.00 0.00 93,942.50 23.81 120,263.00 76.19[IND. CONSTRUCTOARE DE
17 |FRUVIILEG SA BRASOV RON 1,283,795.00 0.00 0.00 385,137.50 30.00 359,463.00 70.00{AGRICULTURA

18 |HORTICOLA MIHAI RON 35,862.50 0.00 0.00 10,757.50 30.00 10,042.00 70.00{AGRICULTURA

19 [IMUM SA MEDGIDIA RON 4,506,300.00 12,000.00 0.67| 1,013,282.50 22.49 1,385,207.00, 76.85[IND. CONSTRUCTOARE DE
20 (MARCHIM SA RON 6,470,760.00 0.00 0.00| 1,537,130.00 23.76 1,973,452.00 76.25(IND. CHIMICA SI

21 [MUNCA OVIDIU SA RON 4,469,267.50 413,142.00] 23.11 816,197.50 18.26 1,048,086.00 58.63[INDUSTRIE ALIMENTARA
22 [NAZARCEA OVIDIU SA RON 1,244,367.50 347,826.00[ 69.88 374,305.00 30.08 199.00] 0.04| AGRICULTURA

23 [NEVOCECA SA NEGRU VODA RON 1,382,360.00 0.00 0.00 188,357.50 13.63 477,601.00 86.37|AGRICULTURA

24 [NICOVALA SA RON 6,324,570.00 0.00 0.00| 1,500,010.00 23.72 482,456.00 76.28[IND. CONSTRUCTOARE DE
25 [NITRAMONIA SA RON 37/483,902.50| 14,519,371.00f 96.84] 788,207.50 2.10 158,907.00 1.06[IND. CHIMICA SI

26 [(OVIDIU SA OVIDIU RON 427,660.00 0.00 0.00 163,960.00 38.34 105,480.00 61.66{ALTE RAMURI

27 [PESTOM SA RON 710,577.50 87,010.00[ 30.61 490,052.50 68.97 1,200.00 0.42|PISCICULTURA

28 [ROMAGRIBUZ SA RAMNICU RON 2,638,700.00 0.00 0.00 207,865.00 7.88 972,334.00 92.12{AGRICULTURA
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Anexa nr. 2
LISTA
societdtilor aflate in stare de faliment, insolventd, lichidare voluntard si reorganizare judiciard la data de 31.12.2013

Nr. Denumire Moneda| Capital social Statul SIF Transilvania Altii actionari Ramura
valoare % valoare % valoare %
29 [ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA| RON 1,881,020.00 0.00 0.00 701,577.50 37.30 471,777.00 62.70| AGRICULTURA
30 [ROMLAG SA RON 2,713,655.00 0.00 0.00 619,792.50 22.84 837,545.00 77.16[IND. CONSTRUCTOARE DE
31 |ROMVITIS ODOBESTI SA RON 1,242,075.00 0.00 0.00 372,622.50 30.00] 347,781.00 70.00{AGRICULTURA
32 |ROVA RMR. SA CHITILA RON 38.,490,565.00 0.00 0.00 184,357.50 0.48 15,322,483.00 99.52[IND. CONSTRUCTOARE DE
33 |SECOM SA RON 242 822.50 0.00 0.00 65,780.00 27.09 70,817.00 72.91{ALTE RAMURI
34 |SEMAG SA RON 224,725.00 31,421.00[ 3495 21,745.00 9.68 49,771.00 55.37|AGRICULTURA
35 |SEMLACT SACELE SA RON 822,167.50 230,207.00[  70.00 246,650.00 30.00] 0.00 0.00|AGRICULTURA
36 |SOL-LACT SA RON 1,429,387.50 400,096.00] 69.98 428,675.00 29.99 189.00 0.03| AGRICULTURA
37 |STEEL WORKS SA CONSTANTA | RON 1,938,927.50 0.00 0.00 426,770.00 2201 604,863.00 77.99(IND. CONSTRUCTOARE DE
38 |TOPLACER SA RON 1,641,845.00 0.00 0.00 447,555.00 27.26 477,716.00 72.74|AGRICULTURA
39 |TRACTORUL-UTB SA RON 92,315,983.80| 740,168,673.00( 80.18| 15,834,276.80 17.15 24,648,397.00 2.67(IND. CONSTRUCTOARE DE
40 |UNIVERSAL-IND SA RON 111,667.50 2,233.00 5.00 28,927.50 2591 30,863.00 69.10{ALTE INDUSTRII
41 |UPRUC SERV SA RON 2,330,105.00 0.00 0.00 482,125.00 20.69 739,192.00 79.31{PRESTARI SERVICII
42 |UPRUC TAP-SDV SA RON 3,964,100.00 0.00 0.00 500,492.50 12.63 1,385,443.00 87.37|IND. CHIMICA SI
43 |UPRUC UTCH SA RON 1,401,747.50 0.00 0.00 327,172.50 23.34 429,330.00 76.66(IND. CHIMICA SI
44 [VITIPOMICOLA FETESTI SA RON 1,638,300.00 268,419.00[  40.96 185,840.00 11.34 312,565.00 47.70| AGRICULTURA
45 [VITIVINICOLA BASARABI SA RON 7,653,157.50 0.00 0.00 856,450.00 11.19 2,718,683.00) 88.81|AGRICULTURA
SUBTOTAL 289,664,318.54 761,970,711.00 33,988,646.16 79,240,535.00
INSOLVENTA L385/06
1 |ARCOM S.A. BUCURESTI RON 2,566,320.19 0.00 0.00 4.809.07 0.19 355,272.00 99.81{CONSTRUCTII
2 |BRAV ROMPROT 2000 SA RON 95,700.00 0.00 0.00 40,600.00 42.42 5,510.00 57.58(PRESTARI SERVICII
3 |CNM PETROMIN SA RON 56,218,927.50| 15,743,901.00( 70.01| 13,397,152.50 23.83 1,384,309.00 6.16)TRANSPORTURI NAVALE
4 |CORAL SA RON 1,196,487.50 0.00 0.00 413,750.00 34.58 313,095.00 65.42(PRESTARI SERVICII
5 |LIANA 95 SA VENUS- RON 4,843,908 .40 0.00 0.00| 144323540 29.79 34,006,730.00 70.21{TURISM
6 |MASINI UNELTE SI RON 6,076,285.50 0.00 0.00| 1,100,989.00 18.12 49.752,965.00 81.88|/IND. CONSTRUCTOARE DE
7 |MIDEX SA RON 324,810.00 0.00 0.00 80,845.00 24.89 97,586.00 75.11{CONSTRUCTII
8 |MOLDOVA ESTIVAL 2002 SA RON 2,096,742 .30 0.00 0.00 186,234.30 8.88 19,105,080.00 91.12[PRESTARI SERVICII
9 |MUNTENIA ESTIVAL 2002 SA RON 450,311.20 0.00 0.00 178.,431.30 39.62] 2,718,799.00) 60.38| TURISM
10 [SCUDIVER UTB SA RON 1,874,559.90 0.00 0.00 223,270.70 1191 16,512,892.00 88.09|IND. CONSTRUCTOARE DE
11 |[SERE CODLEA SA RON 24,325,740.00 0.00 0.00| 3,046,767.50 12.52 8,511,589.00) 87.48| AGRICULTURA
12 [TOMIS CAR SA RON 962,485.00 128,350.00] 33.34 153,902.50 15.99 195,083.00 50.67|TRANSPORTURI RUTIERE
13 |UPRUC RAMA SA RON 2,478,497.50 0.00 0.00 781,765.00 31.54 678,693.00 68.46(IND. CHIMICA SI
14 |VERITAS PANCIU SA RON 6,234,432.50 0.00 0.00] 1,641,732.50 26.33 1,837,080.00 73.67|AGRICULTURA
SUBTOTAL 109,745,207.49  15,872,251.00 22,693,484.77 135,475,183.00
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Anexa nr., 2

societdtilor aflate in stare de [faliment, insolventd, lichidare voluntard si reorganizare judiciari la data de 31.12.2013

Nr. Denumire Moneda| Capital social Statul SIF Transilvania Altii actionari Ramura
valoare l %o valoare %o valoare %
REORGANIZARE L85/06
1 |ADES SA CONSTANTA RON 846,672.50 0.00] 0.00] 345,552.50 4081 200.448.00 59.19|PRESTARI SERVICII
2 |DUPLEX SA RON 304.945.00 0.00] 0.00] 81,930.00 26.87 89.206.00 73.13|CONSTRUCTII
3 |FELAM SA RON 2.587.500.00 0.00 0.00 937.267.50 36.22 660.093 .00 63.78|ALTE INDUSTRII
4 |FERMA STUPINI UTB SA RON 2001 .850.00, 500 .000.00 2.50] 534 319.50 26.69 14.175.305.00 70.81{AGRICULTURA
5 |FRUVIMED SA MEDGIDIA RON 3,993 657.50, 0.00 0.00 831.320.00| 20.82 1.264 935 .00 79.18|AGRICULTURA
6 |HIDROMECANICA SA RON 8.067.355.00 0.00 0.00 2.925,760.00 36.27 2,056,638 .00 63.73|IND. CONSTRUCTOARE DE
7 IMECANICA SA RON 9.697.362.50 45,514 00 1.17 1,056,257.50 10.89 3410928 .00 87.93|IND. CONSTRUCTOARE DE
SIRETUL PASCANI RON 15,876,083 60 0.00 0.00 1,711,653 30 10.78] 141,644 .303.00 89.22|IND. TEXTILA SI PIELARIE
Y |TIR SA RON 756,350.00 0.00 0.00 147 47250, 19.50 243.551.00 80.50|TRANSPORTURI RUTIERE
10 |JUNIVERTIS SA RON 203.950.00 0.00 0.00 36,770.00 18.03 66.872.00 81.97|PRESTARI SERVICII
SUBTOTAL 44.335,726.10 545,514.00 8,608,302.80 163,812,279.00
TOTAL GENERAL 444977,182.63| 778 441440.00 65,537,248.73 378,870,060.00
Presedinte Execufiy’- Direclor Gé\]cral —=  Directia Management de Portofoliu /
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Anexa nr. 3

LISTA
societitilor la care Societatea de Investitii Financiare Transilvania detine controlul (filiale) la data de 31.12.2013
Nr. CUI Denumire Localitate Val. nom. Capital social SIF Transilvania Stare
crt. lei/act. Nr. actiuni | Valoare (lei) Nr. actiuni | Valoare (lei) | %
I. SOCIETATI OPERATIONALE
ADMINISTRARE SI PROMOVARE
1] 17339940 IMOBILIARA TRANSILVANIA BRASOV 100.00 140,419 14,041,900.00 139,483 13,948,300.00 99.33 [operationala
2| 7657416|ANCA-IRINA SA VENUS-MANGALIA VENUS 2.50 822,383 2,055,957.50 744,630 1,861,575.00 90.55 [operationala
3] 1102041{ARO-PALACE SA BRASOV 0.10] 403,201,571 40,320,157.10 345,704,600 34,570,460.00 85.74|operationala
4| 23058338|CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU SIBIU 2.50 786,745 1,966,862.50 419,484 1,048,710.00 53.32|operationala
5| 1868287|COMCM SA CONSTANTA CONSTANTA 0.10 236,316,678 23,631,667.80 134,049,930 13,404,993.00 56.72|operationala
6/ 7800027[CRISTIANA SA BRASOV 100.00 108,000 10,800,000.00 105,870 10,587,000.00 98.03 [operationala
7]  1864960[EUXIN SA CONSTANTA CONSTANTA 0.10 46,603,070 4,660,307.00 45,069,983 4,506,998.30 96.71 [operationala
8 752|FEPER SA BUCURESTI 0.10 139,374,961 13,937,496.10 100,479,113 10,047,911.30 72.09 [operationala
9] 1154474|GASTRONOM SA BUZAU 2.50 306,528 766,320.00 184,770 461,925.00 60.28 [operationala
10| 18846755|GRUP BIANCA TRANS SA BRASOV 0.10 10,860,620 1,086,062.00 6,214,200 621,420.00 57.22|operationala
11| 2577677|INDEPENDENTA SA SIBIU 2.50 2,871,694 7,179,235.00 1,530,636 3,826,590.00 53.30|operationala
12| 8012400|/INTERNATIONAL TRADE CENTER SA BRASOV 0.10 93,592,860 9,359,286.00 81,664,145 8,166,414.50 87.25|operationala
13| 1122928 MECANICA CODLEA SA CODLEA 2.50 4,946,725 12,366,812.50 4010410 10,026,025.00 81.07|operationala
14| 1112290|ORGANE DE ASAMBLARE SA BRASOV 1.00 13,568,408 13,568,408.00 12,984 511 12,984,511.00 95.70|operationala
15| 7626860|ORIZONT TURISM SA PREDEAL 2.50 20,904,083 52,260,207.50 20,832,581 52,081,452.50 99.66 [operationala
16| 1108834|ROMRADIATOARE SA BRASOV BRASOV 1.63 15,000,000 24.,450,000.00 11,477,141 18,707,739.83 76.51 |operationala
17| 1614734|SANTIERUL NAVAL SA ORSOVA 2.50 11,422919 28,557,297.50 5,711,432 14,278,580.00 50.00 [operationala
18 790619|SEMBRAZ SA SIBIU 2.50 791,377 1,978.,442.50 719,900 1,799,750.00 90.97 [operationala
19| 1446908|SIBAREX SA CIMPINEANCA 2.50 2,300,158 5,750,395.00 1,215,711 3,039,277.50 52.85|operationala
20| 12530884|STATIUNEA OGLINZI SA TARGU NEAMT 2.50 1,821,884 4,554,710.00 938,590 2,346,475.00 51.52|operationala
21 546674 TERRACOTTA STAR SA SF. GHEORGHE 2.50 2,266,061 5,665,152.50 2,209,017 5,522,542.50 97 48 |operationala
22| 9845734 TRANSILVANIA LEASING IFN SA BRASOV 0.10 515,690,000 51,569,000.00 331,682,752 33,168,275.20 64.32 |operationala
23| 15688146|/TRANSILVANIA TRAVEL SA BUCURESTI 2.50 1,177,621 2,944 052 .50 1,123,180 2,807,950.00 95.38|operationala
24| 1849307|TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA BUZIAS 0.10 158,500,000 15,850,000.00 145,615,772 14,561,577.20 91.87|operationala
25 559747|TURISM COVASNA SA COVASNA 0.10 214,982,503 21,498.,250.30 183,534,425 18,353,442.50 85.37|operationala
26 108526|TURISM FELIX SA BAILE FELIX 0.10] 496,149 456 49,614,945.60 313,579,000 31,357,900.00 63.20|operationala
TURISM HOTELURI SI RESTAURANTE
27| 1354740 PRAHOVA SA PLOIESTI 0.10 201,042,104 20,104,210.40 179,979,641 17,997,964.10 89.52|operationala
TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE
28| 2980547 MAREA NEAGRA SA MANGALIA 0.10 578,949,939 57,894,993.90 449,920,140 44,992 ,014.00 77.71 |operationala
29| 4241753|TUSNAD SA TUSNAD BAI 0.10 222 981,020 22,298,102.00 179,871,906 17,987,190.60 80.67 |operationala
30| 2410198|UTILAJ GREU SA MURFATLAR 2.50 676,587 1,691,467.50 476,226 1,190,565.00 70.39|operationala
31| 23058320|VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU SIBIU 2.50 138,592 346,480.00 74,307 185,767.50 53.62|operationala
SUBTOTAL 522,768,178.70 406,441,296.53
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Nr. cul Denumire Localitate Val. nom. Capital social SIF Transilvania Stare
cri. lei/act. Nr. actiuni | Valoare (lei) Nr. actiuni | Valoare (lei) l %
II. SOCIETATI NEOPERATIONALE
1] 2757350[PESTOM SA |CONSTANTA | 2.50] 284.231] 710.577.50] 196.021] 490052.50] 68 97[insolventa L8506
SUBTOTAL 710,577.50 490,052.50
TOTAL 523,478,756.20 406,931,349.03 ]
Presedinte Executiv rector Genegal Dircctia Management de Portfoliu
i ITCCIor CC- i

dr. ec. Mibdi FERCALA
z —““‘———_‘_\‘
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Anexanr. 4

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE

TRANSILYAN

I A SA

str. Nicolae lorga 2, Brasov 500057, Romania « tel.: +4 0268 415 529, +4 0268 416 171
fax: +4 0268 473 215, +4 0268 473 216 - transif@transif.ro < www.siftransilvania.ro
Societate administrata in sistem dualist

RINA SIMTEX
150 27001 REGISTERED{ £.91.1 |

Conform procedurii interne, pusi de acord cu

Dispunerea de misuri emisid de C.N.V.M. sub nr. 23/20.12.2012

Certificat de BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti

SITUATIA

activelor si datoriilor S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. Brasov

la data de 31 DECEMBRIE 2013

RECALCULAT la data de 27.02.2014

lei %

1 ACTIVE IMOBILIZATE 483.330.396 40,92
1.1. Imobilizari necorporale 709.002 0,06
1.2. Imobilizari corporale 12.406.947 1,05
1.3. Imobilizari financiare, din care: 470.214.447 39,81

1.3.1 |Actiuni cotate 117.790.496 9,97
1.3.2 |Actiuni necotate 285.791.700 24,20
1.3.3 |[Titluri de stat 0 0,00
1.3.4 |Certificate de depozit 0 0,00
1.3.5 |Depozite bancare (garantii materiale) 4.161 0,00
1.3.6 [Obligatiuni municipale 0 0,00
1.3.7 |Obligatiuni corporative (inclusiv dobanzi acumulate) 58.652.024 4,97
1.3.8 |Valori mobiliare nou emise 0 0,00
1.3.9 |Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC 7.961.066 0,67
1.3.10|Alte imobilizari financiare - total, din care: 15.000 0,00
1.3.10.1|Actiuni si obligatiuni cuvenite cf. subscrierilor la oferte publice, majorari de capital 0 0,00
social si emisiuni de obligatiuni (valoare subscrisd) 0 0,00

1.3.10.2| Actiuni cuvenite din capitalizare dividende (valoare evaluatd) 0 0,00
1.3.10.3|Actiuni gratuite de primit (valoare evaluatd) 0 0,00
1.3.10.4| Alte imobilizari financiare 15.000 0,00

2 ACTIVE CIRCULANTE, din care: 697.655.971 59,07
2.1. Stocuri 44.994 0,00
2.2. Creante - total, din care: 1.792.591 0,15

2.2.1 Efecte de comert de incasat 0 0,00
2.2.2. |Dividende sau alte drepturi de incasat 1.009.879 0,09
2.2.3. |Sume de incasat din vanz. de actiuni cu decontare in luna urmat. 0 0,00
2.2.4. |Alte creante 782.712 0,06
2.3.  |Disponibilitai 79.491 0,01
2.4. Investitii financiare pe termen scurt 652.812.484 55,27
2.4.1|Actiuni cotate 641.058.798 5428
2.4.2|Actiuni necotate 282.963 0,02
2.4.3|Obligatiuni municipale 0 0,00
2.4.4|Obligatiuni corporative 0 0,00
2.4.5|Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC 11.470.723 0,97
2.4.6|Drepturi de preferinta 0 0,00
2.5. | Valori mobiliare nou emise 0 0,00
2.6. Titluri de stat 0 0,00
Dl Depozite bancare 42.923.427 3,63
2.8. Certificate de depozit 0 0,00
2.9. Alte active circulante 2.984 0,00

3 Instrumente financiare derivate 0 0,00

4 Cheltuieli inregistrate in avans 101.080 0,01

5 TOTAL ACTIV 1.181.087.447 100,00

CUl/ CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 » Capital social subscris si varsat: 109.214.333,20 lei = IBAN: ROOSRNCR0053008581440001, BCR Brasov
Numar registru C.N.V.M: PJR 08 SIiR/080004/06.03.2006 - inregistrata in Registrul de Evidentd a Prelucrarilor ¢e Date cu Caracter Personal sub nr. 22840
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6 TOTAL DATORII: 103.532.026
6.1.  |imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0
6.2. Sume datorate institutiilor de credit si leasing 0
6.3.  |Avansuri incasate in contul clientilor 7.682.583
6.4. Datorii comerciale 425.952
6.5. Efecte de comert de platit 0
6.6. Sume datorate societdtilor din cadrul grupului 16.603
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0
6.8.  |Alte datorii - total din care: 95.406.888
6.8.1.|Dividende de platit 84.973.534
6.8.2.|Sume subscrise si nevarsate la majorarile de capital social si emisiunile
de obligatiuni al emitentilor 0
6.8.3.|Sume de platit ptr. actiuni achizit. cu decontare in luna urmat. 0
6.8.4.|Alte datorii 10.433.354
7 PROVIZIOANE pentru riscuri de cheltuieli si pentru impozite 62.257.399
8 Venituri inregistrate in avans, din care: 0
8.1. Subventii pentru investitii 0
8.2 Venituri inregistrate in avans 0
9 Capital propriu 827.804.197
9.1. |Capital social 109.214.333
9.2. Prime legate de capital 0
9.3. Diferente din reevaluare 10.008.385
9.4. Rezerve 518.980.267
9.5. Rezultatul reportat 0
9.6. Rezultatul exercitiului 189.601.212
9.7. Repartizarea profitului (se scade) 0
10 TOTAL PASIV 993.593.622
11 ACTIV NET 1.077.555.421
12 NUMAR ACTIUNI EMISE 1.092.143.332
13 VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET (lei/actiune) 0,9866
14 Numadr societdti comerciale in portofoliu - total din care: 204
14.1.  |Societdti admise la tranzactionare pe o piati reglementata 91
14.2.  [Societdti admise la tranzactionare pe un sistem alternativ 1
14.3.  [Societati neadmise la tranzactionare 112
15 Numar societdti comerciale la care nu s-au obtinut situatii financiare* 5
16 Numdr fonduri inchise de investitii la care se detin unititi de fond 1

* Valoarea acestor societdti luata in calculul activului S.I.F. Transilvania este egala cu 0 (zero)

** BRD a recalculat si certifica activul de la 31/12/2013 doar din perspectiva modificarilor intervenite in activ in
perioada 31/12/2013 - 27/02/2014. fata de activul certificat de ING Bank la data de 31/12/2013 (ING Bank fiind
societatea de depozitare a activelor S.L.F. Transilvania la acea data)
Noti: Procedura interna privind intocmirea situatiei activelor si datoriilor societatii, pusa de acord

cu prevederile din Dispunerea de mésuri emisa de C.N.V.M. sub nr. 23/20 decembrie 2012.

se poate consulta pe site-ul societdtii la adresa: www.siftransilvania.ro

@BRT&FLCAT DEPOZITAR
BRD- Groupe@omete Generale S, A Bucuresti

I8 DIRECTIARE 'IA TITLURI
(= Dirgctor Claus NESCU
\Vﬁnﬁcat fi / i
\\!& A -4 / \/
S.LE. Trénsilvania 5.4, - Bragov)
CONTROL INTERN

ec. lon MIHAILA
Veres Diana v
Nr.Reg. CNVM: PFRI3RCCLI08048]

DIRECT
Director Qal Data: 04 -03_ Llﬂh Semnitura

ANAGEMENT DE ORTOFOLIU Q
Directar: ec. Lucian IONESCU , y
= \* 69




SIF TRANSILVANIA SA BRASOV Anexa nr 5
Brasov, str. N. Iorga nr. 2
CUI 3047687
REALIZAREA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2013
cod 01 - mii lei (RON) -
EXERCITIUL EXERCITIUL FINANCIAR GRAD REAL[ZARE % 2013
Indicatori Nr. FINANCIAR 2012 2013 FATA DE:
rand | Prevederi Realizat Prevederi Realizat Realiziri 2012 | Prevederi BYC
BVC BVC 2013
1 2 3 4 5 6 7 8

I. VENITURI TOTALE, din care: 01 162.000 320.453 300.000 369.917 115,44 123,31
1. Venituri din activitatea curenta, total, din
care din: 02 162.000 320.453 300.000 369.917 115,44 123,31
a). dividende 03 11.600 16.748 16.800 13.669 81,62 81,36
b). actiuni gratuite, din incorporare profit 04 - - - - - -
c). dobanzi 05 3.600 7.204 4.400 5.808 80,62 132,00
d). investitii financiare cedate 06 133.000 283.388 263.000 327.077 115,42 124,36
e). diferente favorabile de curs valutar 07 - 13 - 173 1.330,77 X
f). provizioane, creante reactivate, debitori diversi

(inclusiv preluarea la venituri a 08 6.536 6.581 8.545 15.836 240,63 185,32

provizioanelor pentru constituire fond

participare la profit)
g) penalitdti, majorari 09 1.264 27 1.255 - X X
h) alte surse 10 6.000 6.492 6.000 7.354 113,28 122,57
2. Venituri din activitatea extraordinara 11 - - - - - -
II. CHELTUIELI TOTALE, din care:
(rd.13+rd.35) 12 59.000 70.614 123.000 140.979 199,65 114,62
1. Cheltuieli din activitatea curenta total, din
care: 13 59.000 70.614 123.000 140.979 199,65 114,62
(rd. 14 + rd. 30)
A) Cheltuieli de functionare si exploatare,
total, din care: 14 25.700 27.213 28.350 29.885 109,82 105,41
a). Cheltuieli cu materiale, energie si apa 15 460 426 460 514 120,66 111,74
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b). Cheltuieli cu personalul, din care: 16 18.010 19.062 20.340 20.427 107,16 100,43
- salarii brute si alte drepturi (inclusiv membrii
CA/CS si Directorat) 17 9.000 10.168 9.235 9.356 92,01 101,31
- stimulente din fondul de participare la profit 18 6.000 6.000 8.000 8.000 133,33 100,00
- contributii la asigurarile sociale, risc si
accidente, ajutor de somaj, asigurari sociale de 19 3.010 2.894 3.105 3.071 106,12 98,90
sandtate, indemnizatii si concedii, fond creante
salariale
- tichete de masa 20 - - - - - -
c). Cheltuieli telecomunicatii si abonamente RTV
21 160 133 140 133 100,00 95,00
d). Cheltuieli cu amortizarea 22 815 608 500 419 68,91 83,80
¢). Comisioane §i onorarii datorate 23 3.110 4.368 4.020 4.602 105,36 114,48
f). Servicii bancare si asimilate 24 35 51 50 42 82,35 84,00
g) Prestatii externe 25 1.430 1.130 1.180 1.138 100,71 96,44
h) Impozite, taxe si varsaminte asimilate 26 1.035 1.049 1.070 1.519 144,80 141,96
1). Cheltuieli de protocol, reclama, publicitate 27 155 151 150 75 49,67 50,00
j). Cheltuieli postale 28 300 139 290 209 150,36 72,07
k). Alte cheltuieli pentru exploatare 29 190 96 150 807 840,63 538,00
B. Alte cheltuieli total, din care: 30 33.300 43.401 94.650 111.094 255,97 117,37
a). Aferente investitiilor financiare cedate *) 31 33.250 34.745 89.540 95.450 274,72 106,60
b). Diferente de curs valutar si dobanzi 32 - 10 10 73 730,00 730,00
c). Provizioane, pierderi din creante si debitori
diversi (inclusiv provizioane pentru constituire 33 - 8.584 5.000 15.535 180,98 310,70
fond participare la profit)
d). Sponsorizari si acte de mecenat 34 50 62 100 36 58,06 36,00
2. Cheltuieli din activitatea extraordinara 35 - - - - - -
REZULTAT DIN ACTIVITATEA
CURENTA: 36 103.000 249.839 177.000 228.938 91,63 129,34
- Profit
\ - Pierdere 37 - - - - - -
REZULTAT DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 38 - - - - - -
- Profit
\ - Pierdere - - - - - -
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II1 REZULTATUL BRUT - Profit 40 103.000 249.839 177.000 228.938 91,63 129,34
IV FOND DE REZERVA (Rezerve legale) 41 - - - - - -
V ALTE CHELTUIELI DEDUCTIBILE
STABILITE POTRIVIT LEGII 42 - - - - - -
VI ACOPERIREA PIERDERILOR DIN ANII
PRECEDENTI 43 - - - - - -
VII IMPOZIT PE PROFIT 44.1
- Cheltuieli 14.000 37.641 27.000 39.337 104,51 145,69
- Venit 44.2 - - - - - -
VIII | PROFIT NET 45 89.000 212.198 150.000 189.601 89,35 126,40
PROFITUL DE REPARTIZAT, din
care, propus pentru: 46 89.000 212.198 150.000 189.601 89,35 126,40
1. Alte rezerve - Surse proprii de finantare 47 AGOA AGEA AGEA
2013 21.072 2014 2014 X X
2. Dividende cuvenite actionarilor societatii 48 AGOA AGEA AGEA
2013 191.126 2014 2014 X X
3. Alte repartizari 49 AGOA AGEA AGEA
2013 - 2014 2014 X X
IX SURSE DE FINANTARE A
INVESTITIILOR, din care: 50 75.000 181.272 111.112 126.469 69,77 113,82
1. Surse proprii 51 75.000 181.272 111.112 126.469 69,77 113,82
2. Alocatii de la buget 52 - - - - - -
3. Credite bancare 53 - - - - - -
- interne 54 - - - - - -
- externe 55 - - - - - -
4. Alte surse (leasing financiar) 56 - - - - - -
X TOTAL INVESTITIIL, din care: 57 75.000 199.694 111.112 126.469 63,33 113,82
1. Cheltuieli investitii **) 58 75.000 181.272 111.112 126.469 69,77 113,82
2. Rambursari de rate pentru investitii realizate n
leasing total, din care: 59 - - - - - -
- interne 60 - - - - - -
3. Sume subscrise si nevarsate 61 - 18.422 - - - -
XI REZERVE, reflectate prin contul 106
(constituiri - utilizari) din care: 62 42.060 69.015 56.100 8.404 12,18 14,98
1. Rezerve legale (contul 1061) - Constituiri 63 - - - - - -
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2. Alte REZERVE = surse proprii de finantare

(Constituiri - diminuari) 64 20.753 20.753 21.072 21.072 101,54 100,00
3. Alte rezerve total (constituiri - diminuari), din

care: 65 21.307 48.262 35.028 (12.668) X X
- rezerve regularizari titluri participare (contul

10681, constituiri - diminudri) ***) 66 (23.443) (3.250) (20.195) (2.716) X X
- rezerve din actiuni primite gratuit (contul 1065,

constituiri-diminudri) 67 (10.250) (9.450) (7.000) (2.786) X X
- rezerve aferente aport in natura (schimb) 68 - (16.209) (12.795) (21.668) X X
- rezerve constituite din ajustari pentru pierderi de

valoare a imobilizarilor financiare (cont 1062 - 69 55.000 77.146 75.000 13.631 X X

sold debitor, constituiri - reversari ****)
- alte rezerve 70 - 25 18 871 X X

NOTA:

* - exclusiv comisioanele si taxele aferente vanzarilor, care sunt incluse la capitolul de cheltuieli "Comisioane §i onorarii datorate", precum si
costul titlurilor de participare iesite din portofoliu prin lichidari si/sau falimente, neacoperit din sumele incasate din lichidare, care s-au suportat direct

din capitalurile proprii (alte rezerve - regularizari)

** - sunt cuprinse investitiile in imobilizari corporale, necorporale si investitiile financiare in actiuni si obligatiuni (cu exceptia actiunilor alocate
gratuit) si nu sunt cuprinse plasamentele In depozitele bancare si/sau in titluri de stat.

**% - rezerve de natura provizioanelor constituite la data infiintdrii societatii de investitii financiare si ulterior In procesul de definitivare a

portofoliului (cesiuni si regularizdri cu FPS/APAPS/AVAS (AAAS), corectii reevaludri, includeri/excluderi c/v terenuri in/din capitalul social al
emitentilor etc.) ca efect al inregistrarii titlurilor de participare preluate de la F.P.P., la valoarea nominald a acestora si ca masurd de protectie a
capitalului social initial impotriva efectelor unor pierderi potentiale rezultate la iesirea din portofoliu a unor titluri de participare din aceastd categorie
prin lichidari si/sau falimente, fard a se recupera valoarea nominald a acestora sau se recupereaza o valoare situata sub valoarea nominala la care aceste
titluri (Legea nr. 58/1991) au fost inregistrate in portofoliu.

**%x _ ajustdrile pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare (actiunilor detinute in portofoliu) constituite sau reversate prin acest cont
incepand cu anul 2008, peste cele constituite in anii precedenti, pe seama cheltuielilor.
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INVESTITII

- MII RON -
EXPLICATII PREVEDERI REALIZAT GRAD REALIZARE
TOTAL AN 2013 TOTAL AN 2013 Yo

A. IMOBILIZARI CORPORALE - Total, din care: 540 110 20.37
- tehnica calcul 270 107 39.63
- alte dotari 270 3 1,11
B. IMOBILIZARI NECORPORALE - Total, din care: 150 355 236,67
- Softuri - licente si programe informatice 150 355 236,67
C. INVESTITII FINANCIARE - Total, din care: 92.000 126.004 136,97
- achizitii instrumente financiare, inclusiv varsaminte la emisiuni de

obligatiuni, participéri la majorari de capital social si/sau constituiri de 92.000 126.004 136,97
noi societiti

TOTAL GENERAL INVESTITII, din care: 92.690 126.469 136,44
- Cheltuieli investitii 111.112 126.469 113,82
SURSE DE FINANTARE - Total, din care: 1171112 126.469 113,82
- amortizari 500 419 83.80
- costul actiunilor vandute 89.540 95.450 106,60
- surse proprii constituite din profit si atrase 21.072 30.600 145,22

PRESEDINTE EXECUTIV/DI FCTOR GENERAL, DIRECTOR ECONOMIC,
NTIN RATA

= ;- Dr. ec. MAHAI FERCALA e
< Vsll _!“._‘, ’ \////
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LISTA

Anexa nr. 6

societitilor in care Societatea de Investitii Financiare Transilvania detine, la data de 31.12.2013, actiuni care ii conferd o influentd semnificativa

Nr. CuI Denumire Localitate Val. nom. Capital social SIF Transilvania Stare
crt. lei/act. Nr. actiuni | Valoare (lei) | Nr. actiuni | Valoare (lei) | %

I. SOCIET[&’[I OPERATIONALE

1 14662474|APOLLO ESTIVAL 2002 SA NEPTUN 0.10 5,932,994 593,299 .40 2,350,890 235,089.00]  39.62|operationala
2 7638554[CAPITOL SA JUPITER JUPITER 2.50 385,847 964,617.50 106,363 265,907.50]  27.57|operationala
3 10108620 COMPLEX HOTEL. DAMBOVITA SA TARGOVISTE 2.50 1,754,223 4,385,557.50 364,997 912,492.50]  20.81|operationala
4 7836012| COMPLEX HOTEL. PARC SA SLATINA 2.50 225,933 564,832.50 62,960 157,400.00[  27.87]operationala
5 1225885|COMSIG SA SIGHISOARA 2.50 108,156 270,390.00 29,304 73,260.00]  27.09|operationala
6 1153932|CONCAS SA BUZAU 2.50 713,353 1,783,382.50 336,756 841,890.00|  47.21|operationala
7 7616238 DELTA AURORA SA JUPITER 2.50 208,597 521,492.50 54,787 136,967.50[  26.26|operationala
8 742395|DORNA TURISM SA VATRA DORNEI 2.50 1,423,717 3,559,292.50 455,793]  1,139482.50]  32.01|operationala
9 803115[EMAILUL SA MEDIAS 2.50 2,522,118 6,305,295.00 729,551] 1,823,877.50] 28.93|operationala

FONDUL ROMAN DE GARANTARE

10 3682077 CREDITE PT. INTREPRINZ. PRIV, BUCURESTI 1.00[ 16,065,609 16,065,609.00 3,697,948 3,697,948.00]  23.02|operationala
11 1248420|GECSAT INTERCOM SA TARNAVENI 2.50 223,095 557,737.50 67473 168,682.50 30.24|operationala
12 7616130(GRANAT SA CAP AURORA 2.50 260,032 650,080.00 63,098 157,745.00{  24.27|operationala
13 515155[HARGHITA SA MIERCUREA CIUC 2.50 145,228 363,070.00 45,633 114,082.50 31.42|operationala
14 15043549|ILEDIFICIA SA SLOBOZIA URZICENI 2.50 103,762 259,405.00 35,768 89,420.00 34.47|operationala
15 1114208[INAR SA BRASOV 2.50 833,868 2,084,670.00 325,113 812,782.50 38.99|operationala
16 14662482[ISTRIA ESTIVAL 2002 SA NEPTUN 0.10 1,372,754 137,275.40 543,940 54,394.00 39.62|operationala
17 1154806|LEGUME-FRUCTE SA BUZAU 2.50 823,812 2,059,530.00 207,822 519,555.00]  25.23|operationala
18 2423562|NEPTUN-OLIMP SA NEPTUN 0.10] 73,315,286 7,331,528.60[ 30,194,757| 3,019475.70]  41.18|operationala
19 7638538 OPAL SA JUPITER MANGALIA MANGALIA 2.50 423,706 1,059,265.00 120,186 300,465.00]  28.37|operationala
20 14662490[PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA NEPTUN 0.10 3,252,029 325,202.90 1,288,584 128,858.40 39.62|operationala
21 1228997|PRESCOM_SA IERNUT 2.50 36,000 90,000.00 8,047 21,617.50]  24.02|operationala
22 7708889|RESTAURANT CHERHANA SA MAMAIA 2.50 38,540 96,350.00 9,530 23,825.00]  24.73|operationala
23 14686600[SERVICE NEPTUN 2002 SA NEPTUN 0.10 9,111,701 911,170.10 3,610,420 361,042.00 39.62|operationala
24 2469136(SIMEC SA SIBIU 2.50 430,460 1,076,150.00 197,044 492,610.00]  45.78|operationala
25 2577839[SOFT APLICATIV SI SERVICII SA SIBIU 2.50 168,495 421,237.50 47,728 119,320.00f  28.33]operationala
26 2853136[SPID SA TARGU MURES 2.50 218,129 545,322.50 58,188 145,470.00[  26.68|operationala
27 7638546[TISMANA SA MANGALIA 2.50 190,313 475,782.50 48,770 121,925.00f  25.63]operationala
28 14630120|TOMIS ESTIVAL 2002 SA NEPTUN 0.10 1,319,636 131,963.60 522,893 52,289.30 39.62|operationala
29 7634641[TOPAZ AURORA SA MANGALIA 2.50 74,793 186,982.50 18,919 47,297.50 25.3|operationala
30 6605613 TRANSBAR SA VIRGHIS 2.50 174,647 436,617.50 71,641 179,102.50(  41.02]operationala
31 2071423[TRANSIL SA SLOBOZIA 2.50 50,838 127,095.00 16,857 42,142.50 33.16|operationala
32 26261034[TURISM LOTUS FELIX SA BAILE FELIX 0.10] 937,703,412 93,770,341.20] 295496472| 29,549,647.20| 31.51|operationala
33 1154490|UNICOM SA BUZAU 2.50 415,195 1,037,987.50 94,778 236,945.00]  22.83|operationala
34 12527609|UPRUC CTR SA FAGARAS 2.50 1,326,626 3,316,565.00 428,620] 1,071,550.00[  32.31]operationala
35 547181|VINALCOOL SA SFANTU GHEORGHE 2.50 70,450 176,125.00 21,759 54,397.50 30.89]operationala
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Anexa nr. 6

societitilor in care Societatea de Investitii Financiare Transilvania detine, la data de 31.12.2013, actiuni care ii conferd o influentd semnificativi

Nr. CuI Denumire Localitate Val. nom. Capital social SIF Transilvania Stare
crt. lei/act. Nr. actiuni | Valoare (lei) | Nr. actiuni | Valoare (lei) | %
36] 783530] VINARIA SA [SIBIU | 2.50] 245 872] 614,680.00] 66.776]  166,940.00]  27.16]operationala
SUBTOTAL 153,255,902.70 47,335,896.10

II. SOCIETATI NEOPERATIONALE

1 1860437[|ADES SA CONSTANTA CONSTANTA 2.50 338,669 846,672.50 138,221 345,552.50 40.81|reorganizare L85/06
2 1896023| AGROHOLDING SA OVIDIU 2.50 494,200 1,235,500.00 107,409 268,522.50 21.73|faliment L85/06

3 12527374|BRAV_ROMPROT 2000 SA BRASOV 10.00 9,570 95,700.00 4,060 40,600.00 42 42 |faliment L85/06

4 1888004[CNM PETROMIN SA CONSTANTA 2.50] 22487571 56,218,927.50 5,358,861 13,397,152.50 23.83|insolventa 1.85/06
5 2074314[COMAT TALOMITA SA SLOBOZIA 1.86 154,958 287.447.09 40,364 74.875.22 26.05|faliment L85/06

6 2413062[COMET SA HIRSOVA HIRSOVA 2.50 165,935 414,837.50 65.453 163,632.50 39 .44 |faliment L.85/06

7 7764293 COMPLEX CALLATIS SA MANGALIA 2.50 23,010 57,525.00 6,309 15,772.50 27 A2|faliment L85/06

8 1095009(CORAL SA BRASOV 2.50 478,595 1,196.487.50 165,500 413,750.00 34.58|operationala

9 2361168 DELTAROM SA TULCEA 2.50 424,000 1,060,000.00 91,538 228.,845.00 21.59(dizolv lichid.L31/90
10 1118838 DUPLEX SA FAGARAS 2.50 121,978 304.,945.00 32,772 81,930.00 26.87 [reorganizare 1.85/06
11 6832284 ELECTROMEC SA BARAOLT 2.50 157,840 394,600.00 37,577 93,942.50 23.81|faliment L85/06

12 805566|FELAM SA SIBIU 2.50 1,035,000 2,587.,500.00 374,907 937,267.50 36.22|reorganizare L.85/06
13 12430800|FERMA STUPINI UTB SA BRASOV 0.10f 20,018,500 2,001,850.00 5,343,195 534,319.50 26.69 |reorganizare L.85/06
14 2425288 [FRUVIILEG SA BRASOV BRASOV 2.50 513,518 1,283,795.00 154,055 385,137.50 30|faliment L85/06

15 2413925(FRUVIMED SA MEDGIDIA MEDGIDIA 2.50 1,597,463 3,993,657.50 332,528 831,320.00 20.82|reorganizare L.85/06
16 1088974[HIDROMECANICA SA BRASOV 2.50 3,226,942 8,067,355.00 1,170,304]  2,925,760.00 36.27 [reorganizare 1.85/06
17 3852007(HORTICOLA MIHAI KOGALNICEANU |M. KOGALNICEANU 2.50 14,345 35,862.50 4,303 10,757.50 30|faliment L.85/06

18 1858038[IMUM SA MEDGIDIA MEDGIDIA 2.50 1,802,520 4.,506,300.00 405,313 1,013,282.50 22.49(faliment L85/06

19 7657203 [LIANA 95 SA VENUS - MANGALIA 0.10] 48,439,084 4,84390840| 14432354 1,443,23540 29.79[insolventa L85/06
20 1458597|MARCHIM SA MARASESTI 2.50 2,588,304 6.,470,760.00 614,852 1,537,130.00 23.76(faliment L85/06
21 2414076[MIDEX SA CAP MIDIA, CORBU 2.50 129,924 324,810.00 32,338 80,845.00 24.89[insolventa L85/06
20 14681603 MUNTENIA ESTIVAL 2002 SA CONSTANTA 0.10 4,503,112 450,311.20 1,784,313 178,431.30 39.62[insolventa L.85/06
22 2415403[NAZARCEA OVIDIU SA OVIDIU 2.50 497,747 1,244,367.50 149,722 374,305.00 30.08[faliment L85/06
23 1222749|NICOVALA SA SIGHISOARA 10.00 632,457 6,324,570.00 150,001 1,500,010.00 23.72|faliment L85/06
24 2981658(OVIDIU SA OVIDIU OVIDIU 2.50 171,064 427,660.00 65,584 163,960.00 38.34|faliment L85/06
25 8008670 ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA BUZAU 2.50 752,408 1,881,020.00 280,631 701,577.50 37.3|faliment L.85/06
26 8032229|]ROMLAG SA BRASOV 2.50 1,085,462 2,713,655.00 247917 619,792.50 22.84|faliment L85/06
27 1460112|ROMVITIS ODOBESTI SA ODOBESTI 2.50 496,830 1,242,075.00 149,049 372,622.50 30|faliment L.85/06
28 2531505[SECOM SA LUDUS 2.50 97,129 242,822.50 26,312 65,780.00 27.09|faliment L85/06
29 2430985[SEMLACT SACELE SA SACELE 2.50 328,867 822,167.50 98,660 246,650.00 30|faliment L85/06
30 1158212|SERIBUZ SA BUZAU 0.50 1,751 875.50 525 262.50 29.98dizolv lichid.L31/90
31 541170|{SOL-LACT SA OZUN 2.50 571,755 1,429,387.50 171,470 428,675.00 29.99|faliment L85/06
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societiitilor in care Societatea de Investitii Financiare Transilvania detine, la data de 31.12.2013, actiuni care ii conferd o influenti semnificativi

Nr. CuI Denumire Localitate Val. nom. Capital social SIF Transilvania Stare
crt. lei/act. Nr. actiuni ] Valoare (lei) | Nr. actiuni | Valoare (lei) | %
32 1910004[STEEL. WORKS SA CONSTANTA 2.50 715571 1.938.927.50 170.708 426.770.00 22 01 |faliment LE5/06
33 2748602|TOPLACER SA TOPRAISAR 2.50 656.738 1.641.845.00 179.022 447.555.00 27 26|laliment LB5/06
34 2090840 |UNIVERSAL-IND SA URZICENI 2.50 44,667 111.667.50 11.571 28,927.50 25.91|faliment L85/06
35 12527226|UPRUC RAMA SA FAGARAS 2.50 991.399 2.478.497.50 312.706 781.765.00 31.54}insolventa L85/06
36 12527587|UPRUC _SERV SA FAGARAS 2.50 932,042 2.330.105.00 192 850 482.125.00 20.69|faliment L85/06
37 12527625|UPRUC UTCH SA FAGARAS 2.50 560.699 1.401.747.50 130.869 327.172.50 23 34 |rcorganizarc L85/06
38 1461002 VERITAS PANCIU SA PANCIU 2.50 2.493.773 6.234.432.50 656.693 1.641.732.50 26.33 [insolventa L.85/06
SUBTOTAL 129,144,574.69 33,611,743.92
[ TOTAL 28240047739 80,947,640.02
- —Presedinte Exccutiv al Directia Management de Portofoliu
ob N VE g ec. Mi . - ———Director: ¢c. Lucian [ONESCU
N . -
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S.I.LF. Transilvania S.A.
Declaratia “Aplici sau Explici” — Raportul anual 2013
Codul de Guvernanta Corporativa al BVB

Declaratia “Aplici sau Explici”

Anexanr. 7

Nota: Prezenta Declaratie a fost redactata tinandu-se cont de particularitatile sistemului de administrare dualist

aplicabil S.I.F. Transilvania

Principiu/

Recomandare

Intrebare

DA

NU

Daca NU, atunci EXPLICI

P19

Emitentul este administrat in baza unui
sistem dualist?

P1

R1

Emitentul a elaborat un Statut/Regulament
de Guvernanta Corporativa care sa descrie
principalele aspecte de guvernanta
corporativa?

Statutul/Regulamentul de Guvernanta
Corporativa este postat pe website-ul
companiei, cu indicarea datei la care a
suferit ultima actualizare?

R2

n Statutul/Regulamentul de Guvernant3
Corporativa sunt definite structurile de
guvernanta corporativa, functiile,
competentele si responsabilitatile
Consiliului de Supraveghere (CS) si ale
Directoratului?

R3

Raportul Anual al emitentului prevede un
capitol dedicat guvernantei corporative in
care sunt descrise toate evenimentele
relevante, legate de guvernanta
corporativa, inregistrate Tn cursul anului
financiar precedent?

Emitentul disemineaza pe website-ul
companiei informatii cu privire la
urmatoarele aspecte referitoare la politica sa
de guvernanta corporativa:

a) descriere a structurilor sale de
guvernanta corporativa?

b) actul constitutiv actualizat?

c) regulamentul intern de
functionare/ aspecte esentiale ale
acestuia pentru fiecare
comisie/comitet de specialitate?

Reglementarile interne,
completate si modificate ca
efect al trecerii la sistemul
dualist de administrare, sunt in
curs de avizare de catre ASF

d) Declaratia,Aplici sau Explici”?

e) lista membrilor Consiliului de
Supraveghere cu mentionarea
membrilor care sunt
independenti, a membrilor
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S.I.LF. Transilvania S.A.
Declaratia “Aplici sau Explici” — Raportul anual 2013
Codul de Guvernanta Corporativa al BVB

Anexanr. 7

Directoratului si ai
comitetelor/comisiilor de
specialitate?

f)  ovariantd scurta a CV-ului pentru
fiecare membru al Consiliului de
Supraveghere si al Directoratului?

P2 Emitentul respecta drepturile detinatorilor
de instrumente financiare emise de acesta,
asigurandu-le acestora un tratament
echitabil si supunand aprobarii orice
modificare a drepturilor conferite, in
adunarile speciale ale respectivilor
detinatori?

P3 R4 Emitentul publica intr-o sectiune dedicata a
website-ului propriu detalii privind
desfasurarea Adunarii Generale a
Actionarilor (AGA):

a) convocatorul AGA?

b) materialele/documentele aferente ordinii
de zi precum si orice alte informatii
referitoare la subiectele ordinii de zi?

c) formularele de procura speciala?

R6 Emitentul a elaborat si a propus AGA
proceduri pentru desfasurarea ordonata si
eficienta a lucrarilor AGA, fara a prejudicia
nsa dreptul oricarui actionar de a-si exprima
liber opinia asupra chestiunilor aflate in
dezbatere?

R8 Emitentul disemineaza intr-o sectiune
dedicata de pe website-ul propriu drepturile
actionarilor precum si regulile si procedurile
de participare la AGA?

Emitentul asigura informarea in timp util
(imediat dupa desfasurarea AGA) a tuturor
actionarilor prin intermediul sectiunii dedicate
a website-ului propriu:

a) privind deciziile luate n cadrul AGA?

b) privind rezultatul detaliat al votului?

Emitentul disemineaza prin intermediul unei
sectiuni speciale pe pagina proprie de web,
usor identificabila si accesibila:

a) rapoarte curente/comunicate?

b) calendarul financiar, rapoarte anuale,
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semestriale si trimestriale?

R9 Existd Tn cadrul companiei emitentului un
departament/persoana specializat(a)
dedicat(a) relatiei cu investitorii?

P4, R10 Consiliul de Supraveghere se intruneste cel
P5 putin o data pe trimestru pentru
monitorizarea desfasurarii activitatii
emitentului?
R12 Emitentul detine un set de reguli referitoare la

comportamentul si obligatiile de raportare a
tranzactiilor cu actiunile sau alte instrumente
financiare emise de societate (“valorile
mobiliare ale societatii”) efectuate in cont
propriu de catre membrii Directoratului, ai
Consiliului de Supraveghere si de alte
persoane fizice implicate?

Daca un membru al Consiliului de
Supraveghere, al Directoratului sau o alta
persoana implicata realizeaza in cont
propriu o tranzactie cu titlurile companiei,
atunci tranzactia este diseminata prin
intermediul website-ului propriu, conform
Regulilor aferente?

P6 Structura organismelor de conducere ale
Emitentului asigura un echilibru intre
membrii executivi si ne-executivi (si Tn mod
deosebit administratorii ne-executivi
independenti) astfel incat nicio persoana
sau grup restrans de persoane sd nu poata
domina, Tn general, procesul decizional?

P7 Structura Consiliului de Supraveghere a
Emitentului asigura un numar suficient de
membrii independenti?

P8 R15 n activitatea sa, Consiliul de Supraveghere
are suportul unor comitete/comisii
consultative pentru examinarea unor
tematici specifice, alese de CS, si pentru
consilierea acestuia cu privire la aceste
tematici?

Comitetele/comisiile consultative
inainteaza rapoarte de activitate
Consiliului de Supraveghere cu privire la
tematicile incredintate de acesta?

R16 Pentru evaluarea independentei
membrilor sai, Consiliul de Supraveghere
foloseste criteriile de evaluare enuntate in
Recomandarea 167?

R17 Membrii Directoratului 1si Tmbunatatesc
permanent cunostintele prin
training/pregatire in domeniul guvernantei
corporative?

P9 Alegerea membrilor Consiliului de
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Supraveghere are la baza o procedura
transparenta (criterii obiective privind
calificarea personald/profesionala etc.)?

P10 Existda un Comitet de Nominalizare in
cadrul companiei?

Nominalizarea candidatilor la
functia de membru al Consiliului
de Supravegherer se face de
catre Consiliul de Supraveghere
in ansamblul sdu, sau la
propunerea actionarilor.

P11 | R21 Consiliul de Supraveghere analizeaza cel
putin o data pe an nevoia infiintarii unui
Comitet de remunerare/politica de
remunerare pentru membrii Consiliului de
Supraveghere si ai Directoratului?

Politica de remunerare este aprobata de

Politica de remunerare este

exclusiv din membri ne-executivi ai
Consiliului de Supraveghere?

AGA? prevazuta in actul constitutiv al
societatii, care este aprobat de
AGA.
R22 Exista un Comitet de Remunerare format

R24 Politica de remunerare a companiei este
prezentata in Statutul/Regulamentul de
Guvernanta Corporativaa?

P12, | R25 Emitentul disemineaza in limba engleza
P13 informatiile care reprezinta subiectul
cerintelor de raportare:

a) informatii periodice (furnizarea
periodica a informatiei)?

b) informatii continue (furnizarea continua
a informatiei)?

Emitentul pregateste si disemineaza
raportarea financiara si conform IFRS?

Societatea a intocmit (pentru
exercitiul financiar 2012) si va
intocmi (pentru exercitiul
financiar 2013) in scop
informativ un al 2-lea set de
situatii financiare anuale in
conformitate cu IFRS, n
conditiile si termenele prevazute
in Instructiunea C.N.V.M. nr.
6/2011, completata si
modificata prin Instructiunea
ASF nr. 1/2013.
Societatea intocmeste
experimental si publica pe
website-ul sau situatiile
financiare anuale consolidate
intocmite conform IFRS-
neauditate
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R26

Emitentul promoveaza, cel putin o data pe
an, intalniri cu analisti financiari, brokeri,
agentii de rating si alti specialisti de piata,
in scopul prezentarii elementelor
financiare, relevante deciziei
investitionale?

Societatea participa activ la
diverse evenimente, in cadrul
carora au loc intalniri cu analissti
financiari, brokeri, fonduri de
investitii etc, in care se prezinta
indicatorii financiari si
elementele relevante deciziei
investitionale. Societatea Tsi
propune sa organizeze ea insasi
astfel de Intalniri.

R27

Exista in cadrul companiei un Comitet de
Audit?

R28

Consiliul de Supraveghere sau Comitetul
de Audit, dupa caz, examineaza in mod
regulat eficienta raportarii financiare,
controlului intern si sistemului de
administrare a riscului adoptat de
societate?

R29

Comitetul de Audit este format in
exclusivitate din membri neexecutivi ai
Consiliului de Supraveghere si are un
numar suficient de membri independenti
ai Consiliului de Supraveghere?

R30

Comitetul de Audit se intdlneste de cel
putin 2 ori pe an, aceste reuniuni fiind
dedicate intocmirii si diseminarii catre
actionari si public a rezultatelor
semestriale si anuale?

R32

Comitetul de Audit face recomandari
Consiliului de Supraveghere privind
selectarea, numirea, re-numirea si
inlocuirea auditorului financiar, precum si
termenii si conditiile remunerarii acestuia?

P14

Emitentul a adoptat o procedura in scopul
identificarii si solutionarii adecvate a
situatiilor de conflict de interese?

P15

R33

Membrii Consiliului de
Supraveghere/Directoratului informeaza
Consiliul de Supraveghere/Directoratul
asupra conflictelor de interese pe masura
ce acestea apar si se abtin de la
dezbaterile si votul asupra chestiunilor
respective, in conformitate cu prevederile
legale incidente?

P16

R34/
R35

Emitentul a adoptat proceduri specifice in
scopul asigurarii corectitudinii procedurale
(criterii de identificare a tranzactiilor cu
impact semnificativ, de transparenta, de
obiectivitate, de ne-concurenta etc.) in
scopul identificarii tranzactiilor cu parti
implicate?
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P17 | R36 Emitentul a adoptat o procedura privind X
circuitul intern si dezvdluirea cétre terti a
documentelor si informatiei referitoare la
emitent, acordand o importanta speciald
informatiei care poate influenta evolutia
pretului de piat3 al valorilor mobiliare
emise de acesta?

P18 | R37/ Emitentul desfasoard activitati privind X
R38 Responsabilitatea Sociald si de Mediu a
Companiei?

Presedinte Executj
Dr. Ec. Mihai

Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct - BRASOV ;
Ec. lon Mihaila 1
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