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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII SOCIETATII DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

Raport asupra situatiilor financiarc

Am auditat situatiile financiare anexate ale Societitii de Investitii Financiare Transilvania SA
(“SIF Transilvania SA" san ,Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2014, contul
de profit §i pierdere, situatia fluxurilor de numerar si situatia modificirilor capitalului propriu
pentru exercitiul financiar incheiat la aceastii datd precum si note, care includ un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte note explicative, numerotate de la pagina 1 la pagina 68.
Situatiile financiare mentionate se referi la:

® Total capitaluri proprii: 872.820.095 lei;

. Profitul net al exercitiului financiar: 53.817.209 lei.
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea Societiitii rispunde pentru intoemirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare
in conformitate cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 privind aprobarea
reglementirilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunititilor Economice Europene
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationali a Valorilor
Mobiliare cu modificirile ulterioare si cu politicile contabile deserise in nota 6 la situatiile
financiare, 5i pentru controalele interne pe care corducerea le consideri necesare pentru a intocmi
situatii financiare fir3 denaturiri semnificative datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastri este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimim o opinie asupra acestor
situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit. Aceste
standarde cer ca noi si respectim cerintele etice, si planificim si si efectudm auditul in vederea
obtinerii unei asiguriiri rezonabile cii situatiile financiare nu cuprind denaturiri semnificative.

PricewaterhouseCoopers Audit SRL, Lakeview Building, 301-311 Barbu Vacarescu Street
RO-020276 Buchuarest 2, Romania

T: +40 21 225.3500 F: +40 21 225.3600, WWw.pwe.com/ro

J40/17223/1593, RO4282940



i

pwec

4 Un audit consti in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea §i prezentarea fidel3 a situatiilor financiare ale
Societiitii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul
exprimirii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de
asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite i rezonabilitatea
estimiirilor contabile elaborate de ciitre conducere, precum si evaluarea prezentirii situatiilor
financiare luate in ansamblul lor.

5 Considerim ci probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente §i adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 in opinia noastri, situatiile financiare anexate oferd o imagine fideld, in toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare a SIF Transilvania SA 1a data de 31 decembrie 2014, precum sia
performantei financiare gi a fluxurilor de numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiatla
aceastdl datd in conformitate cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011
privind aprobarea reglementirilor contabile conforme cu Directiva a TV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entit3tilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia
Nationali a Valorilor Mobiliare cu modificirile ulterioare i cu politicile contabile prezentate in
Nota 6 la aceste situatii financiare.

Alte aspecte

7 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societitii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societiiii acele aspecte pe care trebuie s le raportim intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In misura permisd de lege, nu acceptdm si nu ne
asumiim responsabilitatea decat fatid de Societate §i de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Raport asupra conformitiitii raportului administratorilor cu situatiile financiare

in concordanti cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mabiliare nr. 13/2011, secliunen 8,
articolul 281, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor atagat situatiilor financiare si

ading



numerotat de la pagina 1 la pagina 57. Raportul administratorilor nu lace parte din siluatiite
financiace, In caportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care s fie in
mod semnificotiv neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare aliturate.
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Carera Auditorilor Finagciati din Ransigiacu or. 264/20.12.2000
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PricewaterhouseCoopers Audit SRL
Firmil de audit inregistratii 1a
Camera Auditorilor Financiar din Romania cu nr. 6/25 iunie 2001

Bucuresti, 26 martie 2015

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sd prezinte pozifia financiard, rezultatul
operatiunilor §i un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari i
principii contabile accepiate in {8ri §i jurisdictii altele decit Romdnia. De aceea, situafiile
Sfinanciare anexate nu sunt intecmite pentru uzul persoanelar care nu cunosc reglementdrile
contabile §i legale din Romania inclusiv Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
13/2011 cu modificdrile ulterioare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

BILANT

31 DECEMBRIE 2014

BILANT

A. ACTIVE IMOBILIZATE

1. IMOBILIZARI NECORPORALE

3. Concesiuni, brevete, licente, mirci,
drepturi si valori similare si
alte imobiliz3ri necorporale

5. Avansuri si imobilizari necorporale
in curs de executie

TOTAL

1. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

2. Instalatii tehnice si magini

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier
TOTAL

I11. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detinute la entititi afiliate

3. Interese de participare

5. Titluri §i alte instrumente financiare
detinute ca imobiliziri

6. Alte creante

TOTAL

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL

B. ACTIVE CIRCULANTE

1. STOCURI

1. Materiale consumabile

2 Avansuri pentru cumpiriri de stocuri
TOTAL

II. CREANTE

1. Creanie comerciale

3. Sume de incasat din interese de
participare

4. Alte creante

TOTAL

Notele de la 11a 20 fac parte integrantd din situatiile financiare.

1din 68

Soldla

Rind Noti 31 decembrie 2013

o

O

12
14

16
17
18

19

20
22
23

24

26

27
29

1a)

1b)
1b)
1b)
1b)

1¢)
1c¢)

ic)

1c)
1c)

13

(lei)

34.842

674.160
709.002

11.774.475
428.887

203.585
12.406.947

378.588.627
77-971.240

426.208.498
52.764.741
935.533.100

948.649.055

44.994
. 3.340
48.343

108.710

200.781

1.477.962
1.877.453

Sold la

31 decembrie 2014

(lei)

680.762

680.762

11.448.992
237.564
__169.059
11.855.615

389.318.823
78.367.020

446.406.519
40.462.797
954.556.059

067.092.436

59-423

59.423
17.567

4.988.049
5.005.616



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

BILANT

31 DECEMBRIE 2014

I1i1. INVESTITII PE TERMEN SCURT
2. Alte investitii pe termen scurt
TOTAL

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL

C. CHELTUIELI IN AVANS

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PER. DE UN AN

3. Avansuri incasate in contul clientilor
4. Datorii comerciale
6. Sume datorate entititilor afiliate
8. Alte datoril, inclusiv datorii fiscale

51 datorii pentru asiguririle sociale
TOTAL

E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE

F. TOTAL ACTIVE MINUS
DATORII CURENTE

H. PROVIZIOANE

2. Provizioane pentru impozite
3. Alte provizioane

TOTAL PROVIZIOANE

J. CAPITAL SI REZERVE
1. CAPITAL

din care:
- capital subscris varsat

ITI. REZERVE DIN REEVALUARE
Sold C

Notele de la 11a 20 fac parte integranti din situatiile financiare.

2 din 68

Rand Nota

31
32

33
34

35

38
39
41

43

44

45

46

57
58

59

61

63

65

11

15

5,18
17
5,18

5,18

Sold la

1 decembrie 201

(lei)

42.917.691
44.843.487

101.080

7.682.583
425.952
16.603
95.406.888

103.532.026

{58.587.450)

890.061.596

53.553.022
8.704.377
62.257.399

109.214.333

109.214.333

10.008.385

Sold la

31 decembrie 2014

(lei)

13.004.974
13.004.974

22 577.118
40.647.131

123.386

440.616
377.282
10.922

82.643.043

83.471.863

2.701.346

924.361.090

51.411.418
159.577
51.570.995

218.428.666

218 428.666

9.964.912



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

BILANT
31 DECEMERIE 2014
Sold la Sold la
Rind Notid 31decembrie 2012 31 decembrie 2014
(lei) (lei)
IV. REZERVE 67 518.980.267 5093.175.962
1. Rezerve legale 63 21.842.867 24.409.521

2. Rezerve constituite din ajustiri

pentru pierderi de valpare a

imobilizirilor financiare Sold D 69 19 (131.700.981) (129.387.787)
4. Rezerve constituite din valoarea

titlurilor / actiunilor dobéndite

cu titha gratuit 71 19 152.777.513 142.639.565
6. Rezerve reprezentind surplus

realizat din rezerve de reevaluare 73 4.555.173 4.598.646
7. Alte rezerve 74 19 471.505.605 550.916.017

VI. REZULTATUL

EXERCITIULUI FINANCIAR
Sold C 80 3 189.601.212 53.817.209
Repartizarea profitului 82 3 - (2.566.654)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 83 827,804,197 872.820.005

Semnat in numele Directoratului in data de 26 martie 2015.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele gi prenumele

MIHAI FERQ IONEL RADU
e MANAGER FINANCIAR
Semnatura

Nr. de inregistrare in organismul p@ﬁ?j—,

Notele de la 11a 20 fac parte integranti din situatiile financiare.
3 din 68



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE

31 DECEMBRIE 2014

Riand Nota

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA
CURENTA - TOTAL

1. Venituri din imobilizéri financiare

4. Venituri din investitii financiare cedate

6. Venituri din provizicane, creante
reactivate gi debitori diversi

7. Venituri din diferente de curs valutar

8. Venituri din dobinzi

10. Alte venituri din activitatea curenti

B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA
CURENTA - TOTAL

12. Cheltuieli privind investitiile
financiare cedate
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar
15. Cheltuieli privind
comisioanele gi onorariile
16. Cheltuieli cu serviciile
bancare si asimilate
17. Amortizéri, provizioane, pierderi din
creante si debitori diversl
18. Alte cheltuieli din activitatea curents,
(rd. 21+22+23+26+27), din care
a. Cheltuieli cu materiale
b. Cheltuieli privind energia si apa
¢. Cheltuieli en personalul (rd. 24+25)
din care
cl. salarii
¢2. cheltuieli privind asiguririle
sl protectia sociald
d. Cheltuieli privind prestatiile externe
e. Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi
varsiminte asimilate

Notele de 1a 1 Ia 20 fac parte integranta din sitnatiile financiare,

4 din 68
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12

14
15

17

18

19

20
21
22

23
24

25
26

27

incheiat la

31 decembrie 2013

(Jei)

369.916.663
13.668.703
327.077.327

15.835.909
173.001

5.808.479
7.253.244

140.978.758
65.450.207
73.076
4.602.265
42.192

15.954.225

24.856.703
357-344
156.348

20.427.052
17.355.590

3.071.462
2.396.950

1.519.009

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2014

(lei)

137.607.513
13.260.659
104.164.186

8.502.144

157.246
2.432.465
9.000.813

77.184.250

47.794.672

93.068

3-013.597

17.881
1.320.230

24.944.802
278,718
131.816

20.218.267
17.302.742

2.915.525
3.168.053

1.147.948



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

31 DECEMBRIE 2014
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
Rind Notid 31decembrie 2013 31 decembrie 2014
(lei) (lei)
REZULTATUL CURENT
- profit 28 4 228.637.905 60.423.263
19. TOTAL VENITURI 34 4 369.916.663 137.607.513
20. TOTAL CHELTUIELIL 35 4 140.978.758 77.184.250
G. REZULTATUL BRUT
Profit 36 3 228.937.905 60.423.263
21. IMPOZIT PE PROFIT
Cheltuieli cu impozitul pe profit 38 3,10C 20.336.693 6.606.054
H. REZULTATUL
EXERCITIULUI FINANCIAR
Profit 40 3 189.601.212 53.817.209
Semmnat in numele Directoratului in data de 26 martie 2015,
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele i prenumele 2 Numele gi prenumele
IONEL RADU
-~ MANAGER FINANCIAR
Semnitura

Nr. de inregistrare in organismul prﬁﬁ‘l/

Notele de l1a 11a 20 fac parte integrant din situatiile financiare.
5din 68



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA.

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

31 DECEMBRIE 2014
-lei -
Cresteri Reduceri
Element al Sold1a Total Prin Total Prin Sold la
capitalului propriu tianuariezoia _ dincare: __ transfer __dincare __ tramsfer 31 decembrie 20194
1 2 3 4 5 6
Capital subscris virsat 109.214.335  109.214.333  109.214.333 - - 218.428.666
Rezerve din reevaluare 10.008.385 - - 43473 43.473 9.964.912
Rezerve legale 21.842.867 2.566.654 2.566.654 - - 24,409.521
Rezerve constituite din ajustéiri pentru pierderi de
valoare a imobilizirilor financiare (Nota 19) Sold D (131.700.981) (43-636.200) - {45.949.394) - (129.387.757)
Rezerve reprezentiind surplusul realizat
din rezerve din reevaluare 4-555.173 43-473 45473 - - 4.598.646
Rezerve constituite din valoarea titlurilor/actiunitor
dobéindite cu titlu gratuit (Nota 19) 152.777.513 4.585.365 - 14.723.313 - 142.639.565
Alte rezerve, total din care: (Nota 19} 471505608 189787223  J80001312 10376901 100.214.333 550.916.017
Rezerve constituite din inregistrarea la valocrea
nominaldi a portofolivhii inifial SIF,
(Legea 58/1991, 55/1905 5t 133/1996) (Nota 19) 121.840.024 186.011 - 1.162.568 - 120.863.467
Rezerve constituite din profit, ea surse
proprii de finantare 342.967.727  189.601.212 180.601.212  109.214.333 109.214.333 423.354.606
Rezerve constituite din diferenfe aport
in naturd (schimb) 2.785.850 - - B - 2.785.850
Alte rezerve capital 3.912.004 - - - - 3.912.094

Notele de la 11a 2o fac parts integrantd din sitnatiile financiare.
6 din 68



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

31 DECEMBRIE zo014
-lei-
Cresteri Reduceri

Element al Sold l1a Total Prin Total Prin Sold la
capitalului propriu 1ianuarie 2014 din care: transfer din care transfer 3:decembrie 2914
1 2 3 4 5 6
Rezultatu! exercitiului financiar 189.601,212 53.817.209 - 18¢.601.212 189.601.212 53.817.209
Repartizarea profitului (Sold D) — - [2566654) _(2.566.654) - - _(2.566,654)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 822804107 23811403 208850018 268795505 208.850.018 872,820,005

Sempat in numele Directoratului in data de 26 martie 2015.
INTOCMIT,
Numele §i prenumele
IONEL RADU
MANAGER FINANCIAR
Semnitura

Stampiia unitdts Nr, de inregistrare in organismul profesionat

e

Notele de la 1 la 20 fae parts integranti din situatiile financiare.
7 din 68



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA MODIFICARTLOR CAPITALULUI PROPRIU

31 DECEMBRIE 2014
-lei-
Cresteri Reduceri
Element al Sold la Total Prin Total Prin Soldla
capitalului propriu 1japuarie 2013 din care: ___ transfer din care transfer 31 decembrie 2013
1 2 3 4 5 6
Capital subseris virsat 109.214.333 - - - - 109.214.333
Rezerve d¢in reevaluare 10.786.446 2.186.863 2.964.924 871.056 10.008.385
Rezerve legale 21.842.867 - - - - 21.842.867
Rezerve constituite din ajustiri pentru pierderi de
valoare a imobilizrilor financiare (Nota 19) Sold D (145.331.934)  (42.779.399) - (56.410.352) - (131.700.981)
Rezerve reprezentind surplusul realizat
din rezerve din reevaluare 3.684.117 871.056 871.056 - - 4.555.173
Rezerve constituite din valoarea titlurilor/actiunilor
dobéndite cu titlu gratuit (Nota 19) 155.563.530 2 888.511 - 5.674.528 - 152.777.513
Alte rezerve, total din care (Nota 19} 474,817,688 25,747,099 20072445 29,029,002 — 47505605
Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea
nrominald e portofoliului inifial SIF.
(Legea 58/1951, 55/1995 §1 133/1996) 124.556.201 517.366 - 3.233-543 - 121.840.024
Rezerve constituite din profit, ca surse
proprit de finantare 321.895,282 21.072.445 21.072.445 - - 342.967.727
Rezerve constituite din diferente aport
in neturd (schimb) 24.454.111 4.127.288 - 25.795.549 - 2.785.850
Alte rezerve capital 3.912.004 - - - - 3.912.004

Notele de la 1 1a 20 fac parte integrant3 din situatiile financiare.

8 din 68



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

31 DECEMBRIE 2014
-lei-
Cresteri Reduceri

Element al Sold la Total Prin Total Prin Sold la
capitalului propriu iianvarie 2013 _ dincare: __ transfer __ dincare _ transfer 31 decembrie 2013
1 2 3 4 5 6
Rezultatul exercitiului financiar 212097528 1896011z - 212497528 21072445 180,601,212
TOTAL CAPITALURI PROPRII 842774575 178485342  2L043.501 193455720  21.943.50: 827804197

Semnat in numele Directoratului in data de 26 martie 2015.
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumels Numele gi prenumele
A IONEL RADU
MANAGER FINANCIAR
Semnitura

Nr. de inregistrare in organismul prpfesional

Notele de la 11a 20 fac parte intzgranti din situatiile financiare.
g din 68



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

31 DECEMBRIE 2014

FLUXURI DE TREZORERIE

Fluxuri de trezorerie din activitat

de exploatare

total din care:
Incasiri de la clienti (inclusiv filiale si clienti creditori)
Pliti céitre furnizori si angajati (inclusiv

filiale si intreprinderi asociate)
Impozit pe profit plitit
Contributii, taxe, impozite plitite catre

buget (exclusiv impozit profit si impozit dividende)
Alte pliii sau incasiri legate de functionarea societétii

Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie
total, din care:

Pliti pentru achizitionarea de actiuni gi unitti de
fond, din care:

- aetiuni clasificate ca investitil pe termen scurt

Pliii pentru achizitionarea de obligatiuni

Pliti pentru achizitionarea de imobiliziri
corporale gi necorporale

Incasiri din vAnzarea de actiuni

Incasiri din vanziri imobiliziri corporale

Dobénzi incasate

Dividende incasate

Alte Incasiri sau plati aferente activititii de
investitii (comisioane brokeraj

vAnziri si diferente curs)

Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare
total, din care:

Dividende plitite actionarilor (inclusiv
impozitul pe dividende)

Notele de 1a 11a 20 fac parte integranti din situatiite financiare.
10 din 68

incheiatla

31 decembrie 2013

(lei)

(67.097.802)
163.279

{16.516.520)
(42.137.708)

(9.063.974)
457.121

_217.187.546

(92.569.018)
(505.749)
(33.085.158)

{411.418)
329.150.694
687.768
3.144.534
12.448.495

(2.178.351)

154.984.310

(154.984.310)

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2014

(lei)

(20.992.002)
321.785

(18.088.859)
(3.230.816)

(7.525.105)
(1.469.007)
19.022.295
(79.654.636)
(11.173.603)

(13.663.864)

(391.420)
98.885.334

427.098
13.436.137

(16.354)

{9.370.866)

(9.370.866)



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA.
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

31 DECEMBRIE 2014

Exercitiul financiar Exercitial financiar

incheiat la incheiat la
Noti 31decembrie 2013 31 decembrie 2014
(lei) (lei)
Crestere neti /Scidere neti a trezoreriei
s1 echivalentelor de trezorerie {4.894.566) (20.340.573)
Trezorerie si echivalente de trezorerie -
la inceputul exercifiului financiar 15 47812 27 42.917,601
Trezorerie si echivalente de
trezorerie la sfargitul exerciffului financiar 15 42,017,601 22.577.118
Semnat in numele Directoratului In data de 26 martie 2015.
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele i prenumele IONEL RADU
MANAGER FINANCIAR

Sem;/

Notele de la 11a 20 fac parte integrant3 din situatiile financiare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri necorporale

Valoarea bruti

Sold la 1ianuarie 2014

Cregteri

Cedairi, transferuri gi alte reduceri
Sold la 31 decembrie 2014

Amortizare cumnulati

Sold Ia 1ianuarie 2014

Armortizare Inregistratd In cursul exercitiului financiar
Reduceri sau reluiri

Sold la 31 decembrie 2014

Valoarea contabili neti la 1 ianuarie 2014

Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2014
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Alte imobilizari
necorporale

949.262
863.175
855.876
956.561

240.260
150.535
114.996
275.799

209,002

680.762



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobiliziri corporale

Valoarea brutia
Sold la 1 ianuarie 2014
Cregteri
Cedari, transferuri
si alte reduceri
Sold la 31 decembrie 2014

Amortizarea cumulati

Sold la 1 ianuarie 2014

Amortizare inregistratd in
cursul exercitiului financiar

Reduceri sau reluiri

Sold la 31 decembrie 2014

Valoarea contabili neti la
1 ianuarie 2014

Valoarea contabili neti la
31 decembrie 2014
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Terenuri si

constructii
(Iei)

14.356.499

14.356.499
2.582.024
325.483

2.907.507

Instalatii
tehnice si
masini
(lei)

1.396.638
31.776
12.177
1.416.237
967.751
220.666

10.044
1.178.673

428,887

Alte Avansuri si
instalatii, imobilizari
utilajesi  corporale

mobilier in curs Total
(lei) (lei) (lei)
768.716 - 16.521.853
111.762 - 143.538
G1.414 - 103.591
786.064 - 16.561.800
565.131 - 4.114.906
146.288 - 692.737
9i.414 - 101.458
620.005 - 4.706.185
202.585 —_— 12,406,047
169.059 — - 1855615



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

<) Imobiliziri financiare

Titluri
detinute ca
imobilizari (actiuni
i unititi de fond)
(lei)
Valoarea bruti
Sold la 1 ianuarie 2014 1.040.982.899
Cresteri 93.192.927
Cediri si alte reduceri 64181201
Sold la 21 decembrie 2014 1.069.904.533
Ajustiri de valoare
Sold 12 1 ianuarie 2014 158.214.534
Ajustiri inregistrate in cursul
exercitivlui financiar 43.636.201
Reduceri sau reludri 45,049,464
Sold 1a 31 decembrie 2014 155.901,271
Valoarea contabild neta
la 1 ianuarie 2014 882268 265
Valoarea contabili neta
la 31 decembrie 2014 —914,093.062
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Obligatiuni  Depogzite

(inclusiv bancare
dobanzile (Garantii
gestiune)

(lei) (lei)
58.652.024 4.161
11.003.508 34
28,024,600 -
41.630.932 4.195
5.906.444 -
357.843 -
6.264.287 -

52745580 0000 4ufl

Alte creante
imobilizate

Aporturi (avans si subscrieri
virsate pentru  actiuni/obligatiuni,

Actiuni de
primit din majoriri de
conversie de  capital social
bligatiuni PN
(lei} (lei)
27.495.550 870.000
22,422,503 870.000
5-072.957 -
5.072.957 B

inclusivla
oferte publice,

(lei)

15.000
19.006.000
19.002,000

19.000

Total
imobilizXri
(lei)
1.099.654.084
151.568.019

_134.500.486
1.116.721.617

164.120.978
43.994.044

__45949.464
162.165.558

—935.533106



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

In functie de natura lor, actiunile pot fi impértite dupd cum urmeaza:

Valoarea bruti
Sold la 1ianuarie 2014
Cregteri, transferuri*
Cediri, transferuri*

gl alte reduceri
Sold la 31 decembrie 2014

Ajustiri de valoare
Sold la 1 ianuarie 2014
Ajustiri inregistrate in cursul
exercitiului financiar
Reduceri sau reludri
si transferuri
Sold la 31 decembrie 2014

Valoarea contabili neti
la 1 ianuarie 2014

Valoarea contabili neti
la 31 decembrie 2014

Unitati de
Actiuni cotate Actiuni necotate fond necotate Total
(lei) (lei) (lei) (lei)
780.000.238 254.173.661 6.800.000 1.040.982.899
168.719.770 707.710 18.999.907 93.192.627
62.844.033 96.570.820 - 64.181.293
885.884.075 158.310.551 25.799.907 1.069.994.533
141.089.536 17.124.908 - 158.214.534
41.649.897 1.889.131 97.173 43.636.201
43.258.304 . ___2.601.070 - 45,949.464
139.481.039 16.323.059 97.173 155.901.271
£38.010.702 237.048.663 6.800.000  882.768.365
746.403.036 141.987.492 25.702.734  914.093.262

* §n anul 2014, imobiliziri financiare in valoare de 95.234.460 lei au fost transferate din actiuni
necotate In actiuni cotate ca urmare a listirii pe piete reglementate a societdtilor aferente.

Imobilizarile financiare in sold 1a 31 decembrie 2014 sunt reflectate la costul istoric diminuat cu
155.901.271 lei, reprezentind ajustirile pentru pierdere de valoare in sold la 31 decembrie 2014
constituite din diferentele nefavorabile de valeare rezultate ca urnare a evaluirii efectuate la
inventarierea anuald pentru inchiderea exercitiului financiar 2014, din care 26.513.484 lei
provenind din constituiri realizate in exercitiile financiare antericare anului 2008 (cu afectarea
contului de profit si pierdere) si 129.387.787 lei constituite incepand cu anul 2008, direct prin

capitalurile proprii (Nota 19).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

in functie de originea lor, acfiunile si unititile de fond pot fi impértite dupi cum urmeazi:

Valoarea bruta
Sold 1a 1 ianuarie 2014
Crestert, transferuri
Cediri, transferuri

sl alte reduceri
Sold la 31 decembrie 2014

Ajustiri de valoare

Sold la 1 ianuarie 2014

Ajustiiri Inregistrate in
cursul exereitiului
financiar

Reduceri sau
reluiri/transferuri

Sold 1a 31 decembrie 2014

Valoarea contabili neti la

1 fanuarie 2014

Valoarea contabili neti la

31 decembrie 2014
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Actiuni din
portofolinl
intial si
actiunile

cu titlu gratuit
corespunzitoare
(lei)

193.510.145
2.158

8.795.573
184.716.730

Actinni
achizitionate de
pe piata interni Actiuni
si actiunile achizitionate
cu titlu gratuit  de pe piata Unitiiti
corespunzitoare externi de fond Total
(lei) (lei) (lex) (lei)
835.619.282 5.053.472 6.300.000 1.040.982.899
75.632.212 - 18.999.907 93.102.927
56.827.070 - - 64.181.293
854.424.424 5.053.472 25.799.907 1.069.994.533
157.450.461 764.073 - 158.214.534
42.802.426 736.602 97.173 43.636.201
—45:049.464 = = 45.940.464
154.303.423 1.500.675 97.173  155.901.272
678.168.821 4.280.309 6.800.,000 882.768.363
200.121.001 3.552.797 25702.734 Q14.093.262



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

in funetie de procentul de participare detinut de Societate in capitalul social a] emitentilor, imobilizirile financiare pot fi impértite dupd cum urmeazi:

Valoarea bruta

Sold la 1 januarie 2014

Cregteri, transferuri

CedZri, transferuri gi alte reduceri
Sold 1a 31 decembrie 2014

Ajustiri de valoare

Sold la 1ianuarie 2014

Ajustiri inregistrate in
curswl exercijiului financiar

Reduceri sau reiundri

Sold la 31 decembrie 2014
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Actiuni
detinute
la entitati

>50%
(lei)

462.,223.799

23.901.932
492,450
485.633.276

83.635.172
33.232.761

20 553,459
96.314.453

Interese de
participare
! zg_sg Di )
(lei)

81.129.581
135.488
1197623
B0.067.446

3.158.341
488.019

1.946.834
1.699.526

Titluri
detinute ca
imobiliziri

{<20%)
(lei)

490.829.519

50.155.600
_frem.215
478.493.904

71.421.02%
9.818.248

23.449.150
57.790.119

Alte Total

Unitati creante imobiliziri
de fond imobilizate nciare
(lei) (lei) (lei)
6.800.000 58.671.185 1.0$9.654.084
18.999.907 58.375.092 151.568.019
—_———C m ——ISALS-QQSQ&&
25.799.007 46.727.084 1.116.721.617
- 5.006.444 164.120.978

97173 357.843 43.994.044

= - 45.949.464

97.173 6.264.287 162.165.558



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Valoare contabild neti la
1 ianuarie 2014

Valoare contabili neti la
31 decembrie 2014

Total, din care:

Actiuni

Unititi de fond

Obligatiuni

Depozite bancare - garantii gestionari
Alte creante imobilizate - cautiuni
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Actiuni
detinute

la entititi
afiliate (>50%)
(lei)

4z8.588.627

Interese de

participare

—{20-50%)
(lei)

Titluri
detinute ca
imobiliziri

(<20%)
(lei}

419408498

Alte
Unitéti creante

le fond  jmohili
dei) (lei)
6800000  52764.741
25702732 40462797

Total
imobiliziri

(lei)

935533106

254,556,059

554,556,070
888.390.528
25.702.734
40.439.602
4.195

19.000



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014
PROVIZIOANE
Denumirea provizionului Sold la Transferuri Sold la
1ianuarie 2014 in cont din cont 31 decembrie 2014
(lei) (lei) (lei) (lei)
Provizicane pentru impozite 53.553.022 366.114 (2.507.718) 51.411.418
Provizioane pentru riscuri
si cheltuieli 8.544.800 - {8.544.800) -
Provizivane pentru htigii 159.577 - - 159.577
Total provizioane 62.257.399 366114 [(11,052.518) 5L.570.005

Pentru o analiza comparativa cu perioada corespunzatoare din anul precedent, redam in continuare
si evolutia acestor provizioane, astfel:

Denumirea provizionului Sold 1a Transferuri Sold la

itianuarie 2013 in cont din cont 31 decembrie 2013

(lei) (lei) (lei) (lei)

Provizioane pentru impozite 59.237.766 325.219  (6.109.963) 53.553.022
Provizioane pentru riscuri

si cheltuieli 8.544.800 8.544.800 (8.544.800) 8.544.800

Provizioane pentru litigii 671.334 15Q.577 (671.334) 159.577

Total provizioane 68.553.000 .9.029.506 (15.326.097) 62.257.399

Provizioanele pentru impozite {vezi nota 6 K 3), in sumi de 51.411.418 lei, existente in sold la

31 decembrie 2014, sunt rezultate din aplicarea cotei de impozit pe profit de 16% asupra soldului
rezervelor din valoarea actiunilor dobéndite fird plati (cont 1065), a rezervelor constituite din
surplusul din reevaluarea imobilizirilor corporale aferent perioadei de pina la 1 May 2009 (cont
1067), a rezervelor aferente portofoliului initial de constituire al societdtii (contul 10681} si a
rezervelor constituite din diferentele favorabile aferente aporturilor in naturd cu care societatea a
contribuit la majorarea capitalului social al unor emitenti (cont 10684).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

PROVIZIOANE (CONTINUARE)

Analitic, situatia acestor provizioane pentru impozite se prezinta astfel:

Provizioane pentru impozite, tota! din care:

- aferente sold rezerve constituite din valoarea
titlurilor/actiunilor dobéndite firi o
contraprestatie in bani

- aferente sold rezerve constituite din realizarea
rezervelor de reevaluare imobilizéri corporale

- aferente sold rezerve constituite din inregistrarea
la valoarea nominald a portofoliului initial S.I.F.

(Legea 58/1991, 55/1995 $i 133/1996)

- aferente sold rezerve constituite din diferentele
favorabile rezultate din evaluarea aperturilor in
naturi cu care societatea a participat la majorarea
de capital social, a unor emiteng

- aferente veniturilor rezultate din actiunile
dobéndite fira plati de la unele societiiti ca efect
al incorpordrii directe, In capitalul social, a
profitului (nevalorificate inca)

Soldla

31 decembrie 2013

(lei)

53.553.022

29.100.479

683.921

23.207.624

530.638

30.360

Sold 1a

21 decembrie 2014
(lei)

51.411.418

27.169.441

683.921

23.021.613

530.638

5.805

In situagiile financiare anuale intocmite de societate pentru exercitiul financiar precedent (2013), la
pozifia "Provizioane pentru riscuri i cheltuieli” a fost inregistrati suma de 8.544.800 lei, destinati

constituirii fondului de participare a personalului societdtii la profitul realizat in exercitiul financiar
2013 (plitit in anul 2014) §i a acoperirii contributiilor sociale suportate de angajator, aferente

stimulentelor acordate din acest fond, astfel:

a) fond participare la profit a personalului (administratori, salariati si directori cu contract de

mandat) = 8.000.000 lei;

b) contributii sociale suportate de societate (angajator) aferente stimulentelor ce se acordi
din fondul de participare a personalului la profitul realizat in anul 2013, datorate la data
acordarii stimulentelor, potrivit art. 2962 alin. (8) din Codul fiscal = 544.800 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

PROVIZIOANE (CONTINUARE)

Suma de 8.544.800 lei, constituitd in anul 2013 ca "Provizion pentru riscuri si cheltuieli” a fost o
componenti a Bugetului de venituri si cheltuieli aprobat pentru exercitiul financiar 2014, attla
cheltuielile cu personalul, cat si la venituri din reluarea provizioanelor.

Situatiile financiare anuale intocmite de societate pentru exercitiul financiar 2013, au fost aprobate
de ciitre actionari in aprilie 2014 (Hotirfrea A.G.O.A. nr. 1/28.04.2014), astfel incét in exercitiul
financiar 2014 s-a constituit fondul de participare a personalului la profitul realizat in anul 2013 si
s-au plitit persoanelor indreptitite stimulentele constituite din acest fond potrivit clauzelor
previzute in Contractul colectiv de munci incheiat la nivelul societatii.

Stimulentele acordate din fondul de participare a personalului la profitul realizat in anul 2013
(8.000.000 lei) si contributiile sociale aferente efectiv suportate de societate (504.583 lei), au fost
inregistrate pe cheltuielile societitii, iar provizionul constituit in anul precedent (8.544.800 lei) a
fost reluat la venituri din provizioane.

Pentru anul 2014, conducerea Societdiii nu a inclus pe ordinea de zi a Adunérii Generale a
Actionarilor de inchidere a exercitiului financiar 2014, aprobarea constituirii fondului de
participare a salariatilor la profit.

REPARTIZAREA PROFITULUIL

Profitul net rimas nerepartizat in bilantul contabil incheiat pentru exercitiul financiar precedent,
preluat ca rezultat reportat la inceputul anului 2014, in sumd de 189.601.212 lei, a fost repartizat
potrivit Hotiraril Adunirii Generale Ordinare a AcHonarilor din 28 Aprilie 2014 cu destinafiile:

. alte rezerve — pentru majorarea capitalului social conform propunerii supuse Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor din 28 Aprilie 2014 = 109.214.333 lei;
. alte rezerve - surse proprii de finantare constituite din profit = 80.386.879 lei.

Conform Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.1/28.04.2014, incepand cu
luna iunie 2014, capitalul social al societatii s-a dublat, utilizand ca sursa de finantare rezerve
interne constituite din profit iar societatea a emis 1.092.143.332 actiuni noi cu valoarea nominala
de 0,10 lei/ actiune. Aceste actiuni s-au distribuit actionarilor inregistrati in registrul actionarilor la
data de inregistrare 16 iunie 2014.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

REPARTIZAREA PROFITULUI (CONTINUARE)

Comparativ cu realizirile inregistrate in exercitiul financiar precedent, situatia profitului se prezintd
astfel:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

Destinatia incheiat la incheiat la

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

(lei) (Jei)

Profit brut realizat 228.937.905 60.423.263

Impozit pe profit 30.336.603 6.606.054

Profit net realizat, din care repartizat pentru: 189.601.212 53.817.209
- alte rezerve — pentru majorarea capitalului

social 109.214.333 -

- alterezerve — surse proprii de finantare 80.386.879 -

- rezerve legale 2.566.654

Profit rimas nerepartizat la 31 decembrie 2014 - 51.250.555

Directoratul societdtii, cu aprobarea Consilivlui de Supraveghere, pe baza situatiilor financiare
auditate, va propune spre aprobare actionarilor in Adunarea Generali Extraordinari a Actionarilor
(LA.G.E.A.”) convocatd pentru 28 aprilie 2015 (5i 29 aprilie 2015, in cazul in care nu va fi suficlent
cvorum la prima adunare), ca profitul net realizat in exercitiul financiar 2014 si fie repartizat
astfel:

. 2.566.654 leil la rezerve legale;
s . 27.303.583 lei la dividende;
. 23.946.972 la alte rezerve-surse proprii de finantare constituite din profit.

Propunerea de repartizare a profitului realizat In exercitiul financiar 2014 gi motivatia
corespunzitoare va fi prezentata actionarilor, ca material distinet.

22 din 68



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

21 DECEMBRIE 2014

ANALIZA REZULTATULUI ACTIVITATII CURENTE

1. Venituri din imobiliziri financiare

4. Venituri din investitii financiare cedate ”
7. Venituri din provizioane

8. Venituri din diferente de curs valutar

9. Venituri din dobanzi

11. Alte venituri din activitatea curenta:

- din alte venituri

- din alte venituri financiare

12, Venituri din activitatea curenti,

Total

14. Cheltuieli privind investitiile
financiare cedate

15. Cheltuieli din diferente de curs valutar

17. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile

18. Cheltuieli cu servicii bancare gi asimilate

19. Pierderi din creante gi debitori divergi

20. Cheltuieli cu provizioanele si amortiziri

21. Alte cheltuieli din activitatea curenti:

- cu materiale

- cu energia si apa

- cu personalul:

» salarii gi asimilate

» asigurari i protectie sociald

- cu prestatiile externe:

» intretinere gi reparatii

» redevente, locatii si chirii

» prime de asigurare

» protocol, reclamai, publicitate

= transport bunuri st persoane

+ deplasiri, detagari, transferari

» posta sl telecomunicatii

» alte servicli executate de terfi

» alte cheltuieli

- cheltuieli cu alte impozite, taxe si
virsaminte asimilate

22, Cheltuieli din activitatea curentd

23. Rezultat din activitatea curenta
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(lei)

13.668.703
327.077.327
15.835.909
173.001
5.808.479
7.353-244

7.299.171
54.073

369,016.663

95.450.297
73.075
4.602.265
42.192
524.416
15.429.809
24.856.703
357344
156.348
20.427.052
17.355.590
3.071.462
2.396.950
188.639
63.278
126.184
75.198
8.446
151780
342.212
580.788
841.425

1.519.009
140.978.758
228,937.905

21 decembrie 2012 31 decembrie 2014

(lei)

13.260.659
104.164.186
8.592.144
157.246
2.432.465
9.000.813
8.800.323
200.490

137.607.513

47.794.672
93.068
3.013.597
17.881
2.730
1.317.500
24.944.802
278,718
131.816
20.218.267
17.302.742
2.015.525
3.168.053
362.136
63.992
128.617
91.270
5-549
89.659
639.107
932.732
854.991

1.147.948
77.184.250
60,423.263



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBERIE 2014

ANALIZA REZULTATULUI ACTIVITATII CURENTE (CONTINUARE)

# Incluse In veniturile din investitii financiare cedate din anul 2014, aviind in vedere si modul de
solutionare a unui litigiu inceput din anul 2008, mentionim veniturile inregistrate in urma
retragerii din societatea B.T.T. S.A- Bucuresti. Dupé parcurgerea mai multor etape procesuale, prin
sentinta comerciald nr.8556/28.06.2011, Tribunalul Bucuresti a obligat B.T.T. S.A.:

) la plata sumei de 9.166.986 lei reprezentind plata pachetului de 576.540 actiuni detinute
de SIF Transilvania SAla B.T.T. S.A,;

. 1a plata dobénzii legale aferente sumei de 9.166.986 lei, calculatd incepind cu data de
30 aprilie 2009 si pini la plata efectivd a debitului;

. la plata sumei de 98.783 lei cu titlu de cheltuieli de judecati.

in temeiul titlului executoriu reprezentat de Sentinta comerciald nr.8556/28.06.2011, B.T.T. a
achitat in perioada 2011-2013, voluntar sau prin executare silitd, suma de 7.514.667 lei, sumi pe
care societatea, din motive prudentiale (sentinta nefiind definitivi), a contabilizat-o in consecinta.

Ca urmare a solutionérii definitive a litigiului in favoarea societdtii, dupd pronuntarea Decizie
f.C.C.J nr. 1761/20.05.2014, s-a procedat la inregistrarea sumei incasate de 7.514.667 lei pentru
stingerea debitului privind cheltuielile de judecati in sumi de 98.783 lei si inregistrarea diferentei
pe categorii corespunzitoare de venituri (1.996.000 lei dobénzi si 5.419.883 lei venituri din cedarea
investitiilor financiare).

Concomitent, in anul 2014, s-a procedat la Inregistrarea veniturilor reprezentand diferenta de debit

neachitati din contravaloarea totald a pachetului de actiuni de 9.166.986 lei {suma rimasi
neachitatd la 31 decembrie 2014 fiind de 3.747.103 lei).
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SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

Creante

Avansuri de servicii citre furnizori
(Nota 13)

Creante comerciale (Nota 13)

Alte creante, total (Nota 14)

Total creante brute

Ajustiri depreciere pentru
creante Indoielnice:

Sold la 1 ianuarie

Ajustiri inregistrate In cursul
exercitiului financiar

Reduceri sau reluari

Sold la finele perioadei (Nota 13, 14}

Total creante nete (dupi ajustarile
pentru depreciere)

Datorii

Datorii comerciale (furnizori), inclusiv
indemnizatii administratori i directori
cu contract mandat (Nota 17)

Dividende cuvenite
actionarilor (Nota 18)

Datorii in legdturi cu
personalul (Nota 18)

Datorii citre bugetul
consolidat al Statului (Nota 18)

Impozit pe profit (Nota 10 si Nota 18)

Avansuri de la clienti

Datorii citre societati din cadrul
grupului (filiale) (Nota 10)

Alti creditori diversi (Nota 18)

Total datorii
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Sold la

21 decembrie 2013

(lei)

108.710
12.892

2.567.360
2.688.962

939.988
399.676
528.155
811.506
1.877.453

Sold la

31 decembrie 2013

(lei)

425.952
84.973.534
143.338
8.202.711
1.922.346

7.682.583

16.603
164.959

103.532.026

Termen de

Sold la lichiditate

31 decembrie20i14 _ Subian
(lei) (lei)
17.567 17.567
12.892 12.892
5.870.378 5.870.378
5.900.837 5.900.837
811.5090 811.509
106.420 106.429
20,717 20 717
8g5.221 8g5.221
5.005.616 5.005.616
Sold la Exigibilitate

21 decembrie 2014 sub 1 an
(lei) (lei)
377.282 377.282
76.677.316 76.677.316
124.741 124.741
370.620 370.620
5.297.584 5.297.584
440.616 440.616
10.922 10.922
172.782 172.782
83.471.863 83.471.863



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (CONTINUARE)

in totalul dobanzilor ciitre bugetul consolidat al statului la 31 decembrie 2013 este inclusa suma de
7.618.305 lei reprezentind impozit pe dividende.

in cadrul avansurilor de la clienti 1a 31 decembrie 2013 este inclusi suma de 7.514.667 lei
reprezentand incas#rile de la societatea B.T.T. SA Bucuresti mentionate la Nota 4.

Evolutia datoriilor cu dividendele distribuite actionarilor:

Sold la Sold la
Dividende cuvenite actionarilor 31 decembrie 2103 31 decembrie 2014
(lei) (led)
Sold 1a 1 ianuarie 53.998.415 84.973.534
Dividende de platit din profitul anului anterior 191.125.083 -
Dividende plitite in anul curent si impozitul aferent (154.928.836) (1.974.564)
Dividende prescrise - reluate la venituri (6.320.142) (6.335.370)
Dividende returnate 1.098.900 13.716
Sume rezultate ca efect al denominarii
{calcule 1a nivel de 4 zecimale) 114 -
Sold la sfargitul perioadei . 84.073.534 76.677.216
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate la intocmirea acestor situatii financiare sunt urmétoarele:

A

(1

(2)

(3

Bazele intocmirii situatiilor financiare
Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intoemite in conformitate cu:

th) Legea Contabilititii nr. 82/1991, republicati in iunie 2008 (,,Legea 82"), cu
modificirile i completérile ulterioare;

(i) Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 pentru
aprobarea Regulamentului nir. 4/2011 privind Reglementirile contabile conforme
cu Directiva a IV-a a Comunititilor Economice Europene aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate gi supravegheate de Comisia National3 a Valorilor
Mobiliare ("C.N.V.M.") publicate in Monitorul Oficial al Romniei in partea [, nr.
185/16 martie 2011 ("Ordinul nr. 13/2011") i in Monitorul Oficial al Roméaniei in
partea I, nr. 185 bis/16 martie 2011 (Regulamentul nr. 4/2011});

(iii) Politicile contabile specifice adoptate de societate gi descrise in prezenta noti.

Aceste situatil finaciare nu au fost Intoemite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard (,JFRS”).

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, ajustat cu
deprecierile si pierderile de valoare constatate la ultima inventariere (avind ca dati de
referintd 30 noiembrie 2014, cu exceptia imobilizirilor corporale care sunt prezentate la
valoarea reevaluati rezultati din reevaluarea acestora pentru data de 31 decembrie 2013,
mai putin amortizarea si eventualele ajustiri pentru depreciere.

Utilizarea estimérilor

Intocmirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr.
4/2011, cere conducerii Societitii si faci estimiri si ipoteze care afecteazi valorile raportate
ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor gi datoriilor contingente la data intocmirii
situatiilor financiare, precum gi veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva
pertoadid. Cu toate ci aceste estimdiri sunt ficute de citre conducerea Societitii pe baza
celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot
fi diferite de aceste estimdri.

Continuitatea activititii

Prezentele situagii financiare au fost intocmite in baza principivlui continuitigii activitigii
care presupune ci Societatea isi va continua activitatea §i in viitorul previzibil. Pentru a
evalua aplicabilitatea acestel prezumtii conducerea analizeazi previziunile referitoare la
intrarile si iesirile viitoare de numerar.
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PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTARBILE (CONTINUARE)

(2)

(1)

(2)

Pe baza acestor analize, conducerea consider3 ca Societatea va putea sd-gi continue
activitatea in viitorul previzibil, neavind intentia de a lichida societatea sau de a inceta
tranzactiile si prin urmare aplicarea principiului continuita{i activitatii in Intocmirea
situatiilor financiare este justificati.

Conversia tranzactiilor in monedsi strdina
Moneda de mésurare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba romani si in moneda nationali. Elementele incluse in aceste
situatii financiare sunt prezentate in lei roméanesti, rotunjit la leu.

Tranzactiile gi soldurile in moned3 striing

Tranzactiile Societatii in moned3 striini sunt inregistrate la cursurile de schimb
comunicate de Banca Nationald a Roméniei (,BNR”) pentru data tranzacttilor. Soldurilein
monedi striind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru
data bilanfului. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactilor intr-o
moned3 striind si din conversia activelor gi datoriilor monetare exprimate in moneda
striind, sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Evaluarea creantelor, datoriilor gi disponibilititilor in valuti se face lunar la cursul "BNR"
din ultima 7 a lunii, iar diferentele se Inregistreazi in conturile de venituri sau cheltuieli
din diferente de curs valutar, dupd caz.

Imobiliziri necorporale

Cost

Programe informatice gt licente

Programele informatice si liceniele detinute sunt recunoscute la cost de achizitie i sunt
reflectate in situatiile financiare la valoarea neté contabild, respectiv costul de achizitie,
diminuat cu amortizarea i eventualele ajustari pentru depreciere, acumulate pani la data
intoemirii situatiilor financiare.

Amortizare

Programe informatice gi licente

Programele informatice utilizate sunt amortizate pe o perioadi cuprinsi intre 1 an si 3 ani,
iar licentele pe pericada de valabilitate a acestora, utilizéind metoda de amortizare linear3.
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PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTARILE (CONTINUARE)

D

(1)

Imobilizéiri corporale
Cost / evaluare

Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie, pentru bunurile procurate
cu titlu oneros, respectiv la valoarea justi, pentru bunurile obtinute cu titlu gratuit, valoare
care, in acest caz, se substituie costului de achizifie. Periodic, de reguli la trej ani,
societatea isi reevalueazi imobilizirile corporale existente la sfirgitul unui exercitiu
finaneciar, cu reflectarea in contabilitate a rezultatelor reevaluarii.

Ultima reevaluare a imobilizirilor corporale s-a efectuat la 31 decembrie 2013, de citre o
societate independentd, evaluator independent autorizat, cu respectarea reglementérilor
contabile aprobate de C.N.V.M. prin Ordinul nr. 13/2011, care previd ca reevaluarea
imobilizirilor corporale se efectueazi la valoarea justd determinati pe baza unor evaluari
efectuate, de reguld, de profesionisti calificaii in evaluare. Valorile juste ale imobilizarilor
corporale, conform reglementérilor aplicabile (Regulamentului nr. 4/2011, aprobat de
C.N.V.M. prin Ordinul nr. 13/2011), sunt actualizate cu suficientd regularitate, astfel incat
valoarea contabili si nu difere substantial de cea care ar fi determinat folosind valoarea
just# la data bilantului. Dacd nu existd informatii din piatd referitoare la valoare justi,
valoarea justi este estimatii pe baza fluxurilor nete de numerar sau a costului de inlocuire
depreciat.

Diferentele din reevaluare aferente activelor fixe, scoase din functiune, aportate in natura la
capitalul social al altor societiti sau vindute, sunt transferate in contul 1067 "Rezerve
reprezentind surplusul realizat din rezerve din reevaluare”. Aceastd rezervi, diminuati
corespunzitor en valoarea luatd in caleul ca element similar veniturilor impozabile potrivit
prevederilor Ordonantei de Urgenta (,OUG”) nr. 34,/2009, este ajustati cu provizionul
pentru impozit constituit prin aplicarea cotei de impozit pe profit asupra valorii brute.

Intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale sunt inregistrate in contul de profit si
pierdere pe cheltuielile perioadei cind acestea sunt efectuate, in timp ce imbunétitirile
semnificative aduse imobilizirilor corporale (modernizirile) care cresc valoarea gi/sau
durata de viati a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate (miresc valoarea mijlocului fix
respectiv).

Valoarea obiectelor de inventar achizitionate in scopul desfiguriirii normale a activititi
societafii, este trecutd pe cheltuieli in momentul in care acestea sunt date in folosint3, fiind
urmirite pe perioada folosirii, pe locuri de folosingi, printr-un cont in afara bilantului. in
momentul in care acestea nu mai sunt necesare, la propunerea comisiilor de inventariere
sau a altor comisii constituite in acest scop, se scot din uz, urménd ca acestea s fie
valorificate ca atare sau distruse gi valorificate ca degeuri.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Amortizare

Amortizarea se calenleazi la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluats)
utilizindu-se metoda de amortizare lineard, de-a lungul duratej utile de viata estimatd a
activelor si se include lunar pe cheltuielile societatil.

Clasificarea gi duratele normale de functionare a mijloacelor fixe detinute de societate este
realizati de o comisie tehnici numiti prin decizie, avindu-se in vedere prevederile cuprinse
in Hotararea de Guvern (,HG”) nr. 2139/2004 si in Catalogul aprobat prin aceasta
hotirére, tinind seama de conditiile concrete de utilizare din cadrul societitii, dupd cum

urmeaza:

Activ Ani
Constructii 10 -50
Instalatii tehnice gi magini 3-10
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-10

Terenurile definute nu se amortizeaz3, apreciind ci acestea au o durati de viatd indefinita.
Incepand cu data de 1 Mai 2009, potrivit QUG nr. 34/11 aprilie 2009, valoarea amortizirii
fiscale lunare, consideratd cheltuialid deductibild, aferenti diferentelor favorabile de valoare
rezultate din reevaluirile efectuate dupd data de 1 ianuarie 2004, este, concomitent,
consideratd din punct de vedere fiscal ca venit impozabil (asimilati elementelor similare
veniturilor).

(3) Vanzarea / casarea imobilizirilor corporale

Imobilizirile corporale care nu mai sunt necesare desfiguririi activititii sunt scoase din
functiune gi se elimini din bilant, mpreund cu amortizarea cumulati pind la data scoaterii
din functiune, fiind evidentiate intr-un cont in afara bilantului, pani la valorificarea
acestora prin vinzare sau casare. Orice clstig sau pierdere ce rezulti dintr-o asemenea
operatiune se includ in contul de profit §i pierdere curent. Rezervele din reevaluare
aferente imobilizarilor corporale scoase din functiune care sunt amortizate integral se
transferd la data scoaterii din functiune la "Rezerve reprezentind surplusul realizat din
rezerve din reevaluare”.

E Deprecierea activelor

La incheierea exercitiulul financiar, valoarea elementelor de imobilizin corporale si
necorporale este pusi de acord cu rezultatele inventarierii. In acest scop, valoarea
contabili netd se compari cu valoarea stabilitd pe baza inventarierii, denumit? valoare de
inventar.
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PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(n

(2

Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar si valoarea contabili neti a
elementelor de imobiliziri se inregistreazi in contabilitate pe searna unei amortiziri
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversibila sau se
efactieazi o ajustare pentru depreciere sau pierdere de valoare, atunci c¢ind deprecierea
este reversibili. Valoarea de inventar este stabiliti in functie de utilitatea bunului, starea
acestuia i preful pietel.

Ultima inventariere s-a realizat in ianuarie 2015, avind ca referintd soldurile inregistrate la
data de 30 noiembrie 2014. Rezultatele analizei dosarelor de inventariere si propunerile de
valorificare a rezultatelor inventarierii au fost consemnate In procesul-verbal al Comisiei
centrale de inventariere care a cuprins si activele inventariate la 31 decembrie 2014.

Imobilizari financiare

Clasificare

Societatea si-a clasificat imobilizirile finaneciare din portofoliu in urmdtoarele categorii:

Investitiile financiare cu scadenti fixd achizifionate cu scopul, declarat la data achizitiei, de
ale pistra pini la scadentd, sunt incluse la data dobéndirii in active imobilizate (postul A
111 "Imobiliziri financiare” in eadrul bilantului), daci scadenta (maturitatea) este de peste
un an de la data achizitiei, respectiv ca active circulante daci scadenta este de pand la un an
{nota 6G).

Imobilizirile financiare achizitionate pentru o pericadi nedefinitd, dar care pot fi oricind
vandute ca urmare a evolugiei favorabile a pretului, In scopul de a obtine profit sau pentru
obtinerea de lichidititi, sunt clasificate, de la data achizitiei, ca active financiare disponibile
pentru vanzare (postul A III "Tmobiliziri financiare" in cadrul bilantului). In aceasts
categorie sunt incluse, actiunile din portofoliul initial dup3 cum este definit mai jos la
capitolul ,,Evaluare” punctul 1 (i), actiunile primite cu titlu gratuit gi actiunile achizitionate
de pe piaii. Actiunile detinute la entiti{i afiliate i interesele de participare sunt incluse de
asemenea in aceasti categorie.

Clasificarea imobilizérilor financiare pe cele dou categorii, se face in mod corespunzitor la
data achizifiei, societatea revizuind aceasti clasificare atunci cind conditiile existente la
momentul dobéndirii se modifich substantial.

Recunpasgtiere

Imobilizirile financiare sunt recunoscute in situatiile financiare la data decontirii, respectiv
1a data la care investitia este livrati efectiv céitre sau de ciitre Societate.
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Evaluare

(v La achizitie

@

(ii)

Investitiile financiare detinute pani la scadent3 si actiunile achizitionate de pe
piatd sunt recunoscute la costul de achizitie.

Actiunile din portofoliul initial sunt recunoscute la valoarea nominald a actiunilor.

Portofoliul initial cuprinde actiunile definute de societate la data Infiintérii ca
societate de investitil financiare In baza legii nr. 133/1996, prin transformarea
Fondului Proprietatii Private (infiintat in baza Legii nr. 58/1991), dupi finalizarea
procesului de privatizare de masi derulat in baza Legii nr. 55/1995.

Potrivit Legii nr. 133/1996, In baza cireia s-a inflintat Societatea, capitalul social
inifial s-a constituit din insumarea titlurilor de privatizare subscrise de cetitenii
care au optat pentru aceasti societate, titluri a edror valoare a fost stabilitd de
Guvernul Roméniei tindndu-se seama de evaluarea tuturor societatilor comerciale
din Roméinia, care au ficut obiectul procesului de privatizare de masi, proces
derulat in baza Legii nr. 55/1995.

Valoarea portofoliului initial evaluat la valoarea nominald, a fost mai mare decit
capitalul social initial, diferenta pozitivd rezultatd fiind inregistrati in capitalurile
proprii prin contul "Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea nominali a
portofolinlui inigial SIF", Aceste rezerve au fost constituite ca misuri de protectie a
capitalului gocial initjal.

Actiunile primite cu titlu gratuit, ca efect al majoririi capitalului social al
emitentului, sunt recunoscute la achizitie in activul Societiitii la valoarea nominala
de emisiune In contra-partidi cu capitalurile proprii.

(2) La sférsitul perioadei

®

(i)
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Imobilizirile financiare pistrate pani la scadenti sunt evaluate la cost amortizat;

Actiunile sunt evaluate anual la valoare de intrare mai putin ajustirile cumulate
pentru pierdere de valoare.
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Pentru 31 decembrie 2014, cind a avut loc cea mai recenti inventariere, valoarea de
inventariere considerati pentru a determina ajustirile pentru pierdere de valoare a fost
determinati potrivit Procedurii interne de inventariere, dup cum urmeaza:

a) In cazul titlurilor tranzactionate pe o piati reglementati, valoarea de inventariere a
fost determinat# pe baza preturilor de tranzactionare inregistrate in cadrul ultimei
tranzactii din an {daci in acest an au avut loe tranzactii), in caz contrar fiind tratate
ea g titlurl netranzactionate.

b) in cazul titlurilor netranzactionate, valoarea de inventariere s-a stabilit utilizind
valoarea activului net al societitilor emitente prezentat in ultimile raportari
financiare solicitate de Ministerul Finantelor, asa cum este specificat In Procedura
interni pusi de acord cu Dispunerea de mésuri emisi de C.N.V.M, sub nr.
23/20.12.2012.

Mentionim ¢ incepind cu exercitiul financiar 2013, la inventarierea tithurilor
netranzactionate, in stabilirea valorii de inventariere, nu se mai aplicd ponderarea in functie
de control, astfel cum este previizut in Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, ci se utilizeazd
valoarea contabild pe actiune astfel cum aceasta rezultd din ultimele situatii financiare
anuale ale entitatii emitente, intocmite conform reglementirilor contabile aplicabile,
aplicindu-se metodologia de evaluare previzuti in Procedura interna privind intocmirea
situatiei activelor si datoriilor societéiti, respectiv procedura internd de inventariere,
adaptatd corespunzitor.

(iii)  Actiunile din portofoliul initial si actiunile cu titlu gratuit corespunzitoare sunt
evaluate la nivel de portofoliu. Astfel, dacd valoarea rezultatd din evaluarea acestui
portofoliu de activni la finalu] pericadei (valoarea de inventar) este mai mici decit
valoarea de intrare in patrimoniu (valoarea nominald), aceasta pierdere in valoare
este recunoscuti in capitalurile proprii prin ajustarea rezervei din evaluarea initiala
a portofoliului (la valoarea nominali inregistrati la infiintarea societitii). In caz
contrar, nu se inregistreaza nici o ajustare pentru pierdere de valoare. Daci
diferentele nefavorabile de valoare rezultate din evaluarea acestui portofoliu de
actiuni sunt mai mari dect totalul diferentelor favorabile gi decit rezerva din
evaluarea initiali a portofoliului, ajustarea pentru pierdere in valoare este
recunoscuti in capitalurile proprii.

{iv) in cazul actiunilor primite cu tithy gratuit, ca efect al majoririi capitalului social al
emitentului, efectuat prin utilizarea ca sursi de majorare a unor rezerve interne,
recunoscute la achizitie in capitalurile proprii; ajustarea pentru pierdere in valoare
este recunoscutf in capitalurile proprii.
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(v) Pentru actiunile dobandite prin investitii (contra platd), ajustirile de valoare an
fost inregistrate direct prin capitalurile proprii (incepand cu anul 2008), In contul
"Rezerve constituite din ajustirile pentru pierderi de valoare a imobilizarilor
financiare”.

Schimbarea de politici contabild privind inregistrarea ajustirilor pentru pierdere de
valoare direct in capitalurile proprii a fost ficutd incepand cu exercitiul financiar al anului
2008, in conformitate cu Ordinul 11/2009, emis de CN.V.M. La vinzarea imobilizirilor
financiare reversarea ajustirii pentru pierdere in valoare este realizaté fie prin contul de
profit si pierdere, fie prin capitaluri proprii, in functie de inregistririle efectuate initial.
Determinarea ajustirilor pentru pierdere de valoare se face anual, pe baza rezultatelor
inventarierii.

Derecunoagterea

Un activ financiar este derecunoscut, atunci cind Societatea pierde controlul drepturilor
contractuale ce privesc respectivul activ.

Derecunoasterea activelor financiare vindute se face la data decontfrii sau la data
transferului proprietitii. Céstigul sau pierderea realizati la momentul derecunocasterii este
calenlati in functie de costul istorie al activului finaneiar i este inregistrat(a) in contul de
profit gi pierdere,

Sciderea din gestiune a imobilizarilor financiare detinute in portofoliu se face, in cadrul
fieciirei gestiuni, utilizind principiul primul intrat, primul iegit.

G Investigii financiare pe termen scurt

Investitii pe termen scurt pot include obligatiuni, actiuni si alte valori mobiliare
achizitionate in vederea realizirii unui profit intr-un termen scurt. Investitiile pe termen
seurt care sunt listate pe o piati reglementati se evalueazi la preful de tranzactonare
inregistrat in cadrul ultimei tranzactii din an, iar cele nelistate 1a costul de achizitie mai
putin ajustirile cumulate pentru pierdere de valoare.

Sumele plasate in depozite bancare cu scadenta mai mici de trei luni sunt inregistrate ca
disponibilitati binesti detinute in conturi bancare.
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H

Numerar si echivalente de numerar

Nurnerarul gi echivalentele de numerar sunt evidentiate in situatiile financiare la cost.
Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar
in casa, conturi la banei, numerar In tranzit gi investitii financiare pe termen scurt, cu o
maturitate initiald de pani la 3 luni.

Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaz3 a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.

Provizioane pentru litigii, riscuri si cheltmieli si penttu impozite

(1 Provizioane pentru litigii

fn cazul unor litigii aflate pe rolul instantelor de judecatd, pentru care, la data bilantului,
existd indicii ca acestea s-ar putea incheia cu o solutie defavorabili societitli, sumele
probabile de plitit in viitor se inregistreazi pe cheltuieli cu provizioanele.

(2) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri gi cheltuieli sunt recunoscute in momentul In care Societatea
are o obligatie legali sau implicitd rezultati din evenimente trecute, cand pentru
decontarea obligatiei este necesari o iegire de resurse care incorporeaza beneficii

economice i cind poate fi ficutd o estimare credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Aceasti categorie include $i estimarea provizionului privind fondul de participare la profit
al personalului,
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(3) Provizioane pentru impozite

Provizionul pentru impozit pe profit este calculat prin aplicarea cotei previizute de legislatia
fiscald asupra rezervelor (incluse in capitalurile proprii) acumulate aferente portofoliului
initial, rezervelor din actuni primite fira plati, rezervelor din valoarea de aport a
mijloacelor fixe aportate la capitalul social al altor societiiti si rezerve din surplusul de
reevaluare realizat din diferentele din reevaluare, neimpozitate.

Constituirea si regularizarea provizionului pentru impozit pe profit este ficutd in
contrapartida cu contul de rezervi corespunzitor (vezi nota 2).

L Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activitétii, Societatea face plati fondurilor de sindtate, risc §i accidente,
indemnizatii ¢l concedii, acoperire creante salariale, pensii gl gomaj de stat, in contul
angajatilor, a directorilor cu contract de mandat si 2 mernbrilor Consiliului de
Supraveghere {C.S.) ai societitii, la cotele previzute de lege, toate aceste persoane fiind
membri ai planului de pensii al statului roméan. Aceste costuri sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere odati cu recunoagterea salariilor i / sau remuneratiilor acordate.

Societatea nu opereazi nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupi pensionare i, deci,
nu are nici un alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.

Pe lAng3 salarii gi alte drepturi de naturd salariali, administratorii/membrii C.S., membrii
directoratului/directorii cu contract de mandat si salariatii societitii, au, potrivit
contractului de societate §i a contractului colectiv de munca, dreptul de a primi g
stimulente din fondul de participare la profit. Detalii cu privire la constituirea fondului de
participare la profit si la stimulentele acordate din acest fond, sunt prezentate in nota 2 -
Provizicane si in nota 8 - Informatii privind salariatii i membrii organelor de
administratie, conducere si supraveghere.

M Impozitare
Impozit pe profit curent

Societatea inregistreazd impozitul pe profit curent pe baza prefitului impezabil reflectat in
raportirile fiscale, conform legislatiei fiscale relevante (vezi nota 10 C).
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N Recunoasterea veniturilor

Veniturile inregistrate de Societate sunt contabilizate dupé natura lor, fiind recunoscute
potrivit Regulamentului C.N.V.M. nr. 4/2011, corespunzétor fiecirei categorii de venit,
avandu-se in vedere gi urmatoarele:

(1) Veniturile din imobiliziri financiare

Dividendele cuvenite pentru participatiile detinute in portofoliu sunt recunoscute in
exercitiul financiar in care adunarea generald a actionarilor din societatea la care se detin
participatiile a hotirét distribuirea de dividende, 1a data de inregistrare (sau, dupi caz, la
data de referinti) care di dreptul la primirea de dividende, acesta fiind momentul cind
pentru Societate se naste dreptul de a primi dividende proportional cu participatia detinuta
in respectiva societate sau, in unele cazuri, ca dividend prioritar {daca actiunile nu au drept
de vot) si care se inregisteazi in contabilitate ca "Venituri din imobilizari financiare”.

De retinut si faptul ¢i veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea neti, rezultati
{acolo unde este cazul) dupd deducerea impozitului aferent, caleulat si retinut la sursa.

(2) Veniturile din tranzactii

Veniturile aferente titlarilor de participare vAndute vor fi recunoscute la momentul cind
dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vinzitor la cumpéritor,
utilizindu-se contabilitatea datei de decontare.

Veniturile din tranzactionarea titlurilor de participare sunt recunoscute 1a valoarea bruti
(valoarea tranzactiei), iar cele rezultate din tranzactii cu investitli financiare pe termen
scurt sunt evidentiate pe bazd net3 (diferenta intre valoarea de vinzare si cost).

Valoarea de vinzare a actiunilor din portofoliul initial cit gi costul actiunilor (valoarea
nominald) sunt inregistrate in contul de profit si pierdere. Rezerva creat# nu se lichideazi
la vinzarea actiunilor gi va fi in continuare recunoseuts in capitalurile proprii, aceasta fiind
utilizati in cazul radierilor din portofoliu a societigilor pentru care procedura falimentului
s-a Inchis fira ca societatea sd-gi recupereze prin lichidare valoarea participatiei detinute in
portofoliul initial gi/sau in cazul unor diminudri a participatiilor din portofoliul inifial, ca
efect al unor regulariziri (cu AVAS, actualmente A A A.S., pierderi interne etc.).

Veniturile aferente actiunilor primite fird o contraprestatie in bani inregistrate la
dobéndire ca active cu contrapartidi in capitalurile proprii, se inregistreazi in contul de
profit ¢l pierdere curent, iar rezerva aferenti constituita se lichideaza, din capitalurile
proprii, firi a se afecta costurile respectiv contul de profit si pierdere.
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(3) Veniturile din dobénzi

Veniturile din dob&nz sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe mésura generarii
venitului respectiv, pe baza contabilitétii de angajamente.

Veniturile din dobénz includ si venituri generate de egalonarea discountului pentru
activele achizitionate 1a o valoare mai micj gi suma de platit la scadentd precum si pentru
primele generate de datoriile contractate la o valoare mai mare dect valoarea rambursabild
la scadentd.

0 Aplicarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene

in exercitiul financiar 2011 a intrat in vigoare Ordinul Comistei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 13/3 februarie 2011 (Ordinul C.N.V.M, nr. 13/2011) peniru aprobarea
Regulamentului nr. 4/2011 privind reglementirile contabile conforme cu DirectivaaIV-a a
Comunitititor Economice Europene, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare. Ordinul 13/2011 abrogi Ordinul
75/2005. Incepind cu exercitiul financiar 2011, Societatea intocmeste situatiile financiare
individuale in conformitate cu Reglementarile contabile specifice prezentate in
Regulamentul nr. 4/2011 aprobat prin Ordinul C.N.V.M. nr. 13/2011.

Potrivit Instructiunii nr. 6/2011 aprobati de C.N.V.M. prin Ordinul nr. 116/2011,
modificati si completat3 prin Instructiunea nr. 1/2013, aprobati prin Ordinul nr. 1/15.05.
emis de Consiliul Autoritd{ii de Supraveghere Financiard si Instructiunea A.S.F.ar.2/2014 ,
pentru exercitiile financiare 2011, 2012, 2013 si 2014 s-a instituit obligatia de a se intoemi,
in scop informativ, in termen de 180 de zile de la incheierea exercitiului financiar, un al
doilea set de situatii financiare individuale anuale In conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiaré, obginute prin retratarea informatiilor prezentate in
situatiile financiare individuale anuale intocmite in baza evidentei contabile organizati
potrivit Reglementirilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a C.E.E., aplicabile.

Potrivit acestei Instructiuni, societatea a intocmit acest al doilea set de situatii financiare,

astfel:

) pentru exercifiul financiar 2011, a transmis la C.N.V.M. si Bursa de Valori Bucuresti
(,B.V.B.") i a publicat In scop informativ, pe site-ul propriu, in termenul previzut
in Dispunerea de mésuri emisd de C.N.V.M. subnr. 14/21.06.2012, acest a] doilea
set de situatii financiare individuale anuale conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard, (IFRS), astfel cum acestea au fost auditate de citre
auditorul statutar, PricewaterhouseCoopers Audit SRL. Cu privire la aceste situatii,
societatea a publicat Raportul curent din data de 28 septembrie 2012.
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. peniru exercitiul financiar 2012, a transmis la A.S.F. §i B.V.B. si a publicat in scop
informativ, pe site-ul propriu, In termenul previazut in Instructiunea C.N.V.M. nr.
6/2011, modificati si completat3 prin Instructiunea A.S.F. nr. 1/2013, al doilea set
de situatii financiare individuale anuale conforme cu IFRS, insotite de Raportul
auditorului financiar statutar, PricewaterhouseCoopers Audit SRL. Cu privire la
aceste situatii, societatea a publicat Raportul curent din data de 28 junie 2013.

) pentru exercifiul financiar 2013 , a transmis la A.S.F. si B.V.B. si a publicat in scop
informativ, pe site-ul propriu, in termenul previzut in Instructiunea C.N.V.M. nr.
6/2011, modificat3 §i completatd prin Instructiunea A.S.F. nr. 1/2013, al doilea set
de situatii financiare individuale anuale conforme cu IFRS, insotite de Raportul
auditorului financiar statutar, PricewaterhouseCoopers Audit SRL. Cu privire la
aceste situatii, societatea a publicat Raportul curent din data de 30 iunie 2014.

Pentru exercitiul financiar 2014, societatea va intoemi si publica in scop informativ acest al
doilea set de situatii financiare individuale anuale conforme cu IFRS, pand cel tirziu in
29 iunie 2015.

In ceea ce priveste intocmirea de situatii financiare consolidate, mentionim ci, potrivit
Deciziilor C.N.V.M. nr. 2492 din 03.12.2007, 1068/22.05.2008 g 1176/15.09.2010,
Societitile de Investitii Financiare (S.1.F.), entitay inregistrate la C.N.V.M. (actualmente
A.8.F.)in categoria AOPC, cu o politicd de investitii diversificatd, care indeplinesc conditiile
previzute la pet. 3 din reglementiirile contabile aprobate prin Ordinul C.N.V.M. 74/2005
(abrogat cu 01.01.2011), actualmente conditiile previzute la art. 24 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 3/2011, intocmese, pani la 31 august al anului urmator incheierii exercitiului
financiar, situatil financiare anuale consolidate, incepand cu exercitiul financiar al anulai
2007, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, adoptate de
Uniunea Europeana.

In baza notificirii inaintate de Societate cu privire 1a incadrarea in exceptiile mentionate la
pet. 20 din reglementirile contabile aprobate prin Ordinul CNVM 74/2005 privind
excluderile de 1a consolidare, C.N.V.M. a emis in data de 17 iulie 2008 Atestatul nr. 238,
prin care a luat act de incadrarea societi (i a SIF-urilor In general) in exceptiile
mentionate.

Conditiile mentionate in reglementirile contabile, aplicabile pini la 31.12.2010, se regisesc
acum la art. 24 din Regulamentul nr. 3/2011 privind Reglementirile Contabile conforme cu
Directiva a V1I-a a Comunititilor Economice Europene aplicabile entitdilor autorizate,
reglementate gi supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (actualmente
ASF), regulament aprobat prin Ordinul nr. 13/2011 gi intrat In vigoare incepand cu
exercitiul financiar 2011.
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Péini la aceastd datd, Societatea a emis gi publicat Rapoartele curente din data de

7 august 2008, 3 nolembrie 2008, 31 august 2009, 30 august 2010, 09 septembrie 2011,
10 septembrie 2012, 27 august 2013, i 25 august 2014 prin care a informat publicul cu
privire la intocmirea experimentald de situatii financiare consolidate, neauditate, situatii
care au fost transmise CN.V.M./AS.F., B.V.B. ¢l care sunt postate pe site-ul societitii.

fn continuare, societatea va aduce la cunostinta publicului orice informatie considerata

relevanti, cu privire la intoemirea de situatii financiare consolidate si de situatii
individuale conforme cu IFRS.
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(1)

(2)

In afara aciunilor aferente capitalului social subscris gi viirsat, societatea nu are emise
certificate de participare, alte valori mobiliare gi/sau obligatiuni convertibile in actiuni.

Capitalul social subscris gi virsat a inregistrat modificiri in perioada analizati din exercitiul
financiar 2014, conform Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
nr.1/28.04.2014, utilizand ca sursa de finantare rezerve interne constituite din profit,
societatea emitand 1.092.143.332 actiuni noi cu valoarea nominala de 0,10 lei/ actiune.
Aceste actiuni s-au distribuit actionarilor inregistrati in registrul actionarilor la data de
inregistrare 16 iunie 2014. Astfel, la 31 decembrie 2014, capitalul social subseris gi virsat
insumeazi 218.428.666.40 lei, fiind emise i aflate in circulatie un numér de 2.184.286.664
actiuni. Toate actiunile emise sunt comune, au acelagi drept de vot si sunt cotate la Bursa de
Valori Bucuresti la Categoria 1, sub simbolul SIF3.

Societatea are un grad mare de dispersie a actionariatului, avind peste 7 milioane de
actionari, persoane fizice gi juridice, rezidente si nerezidente.

Potrivit situatiei primite de la Depozitarul Central, 1a data de 31 decembrie 2014, actiunile
emise de societate gi aflate in circulatie erau detinute de 7.005.027 actionari, din care
7.004.622 actionari persoane fizice cu detineri de 1.600.449.421 actiuni (73,27% din
capital) si 405 actionari persoane juridice cu detineri de 583.837.243 actiuni (26,73% din
capital), astfel:

Pondere in
Numair capitalul social
Actionari Actionari actiuni detinute al societatii
(%)
A. Actionari rezident,

total din care: 7.002.804 2.040.592.145 03,42
- persoane fizice 7.002.443 1.566.944.167 71,87
- persoane juridice 361 470.647.978 21,55

B. Actionari nerezident,
total din care: 2.223 143.694.519 6,58
- persoane fizice 2.179 30.505.254 1,40
- persoane juridice 44 113.189.265 5,18
TOTAL, din care: 7.005.027 2.184.286.664 100,00
- persoane fizice 7.004.622 1.600.4409.421 73,27
- persoane juridice 405 583.837.243 26,73
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Pentru comparatie cu anul precedent, meniionim c3, la data de 31 decembrie 2013,
actiunile emise de societate si aflate in circulatie erau detinute de 7.016.846 actionari, din
care 7.016.408 actionari persoane fizice cu detineri de 848.449.535 actiuni (77,69% din
capital) i 438 actionari persoane juridice cu degineri de 243.693.797 actiuni (22,31% din
capital), astfel:

Pondere in
Numir capitalul social
Actionari Actionari actiuni detinute al societitii
(%)
A. Actionari rezidenti,

total din care: 7.014.687 1.007.065.664 02,29
- persoane fizice 7.014.302 829.386.017 75,04
- persoane juridice 385 178.579.647 16,35

B. Actionari nerezidenti,
total din care: 2.159 84.177.668 7,71
- persoane fizice 2,106 19.063.518 1,75
- persoane juridice 53 65.114.150 5,96
TOTAL, din care: 7.016.846 1.092.143.332 100,00
- persoane fizice 7.014.408 848.449.535 77,69
- persoane juridice 438 243.693.797 22 31

(3) Potrivit Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile gi completirile
ulterioare, exercifiul dreptului de vot se suspendd pentru actiunile detinute de actionari,
individual i/sau concertat, care au depdgit limita de 5% din capitalul social, actionarii
aflati in aceast situatie avind obligatia s vinda actiunile cu care au depisit limita de
detinere, in termen de 3 luni de la depisirea acesteia.

Astfel, anterior desfiguririi adunirilor generale a actionarilor, lista actionarilor care detin
individual gi/sau concertat mai mult de 5% din capitalul social al societiitii si a drepturilor
de vot suspendate se transmite la A.S.F. sila Depozitarul Central si se publici pe site-ul
societitii la rubrica "A.G.A.".

Mentionim ca in aplicarea prevederilor art. 286! din Legea nr, 267/2004 privind piata de

capital, cu modificarile gi completirile ulterioare, C.N.V.M. a emis gi publicat Instructiunea
nr. 6/2012 care trebuie cunoscuti de citre toti investitorii in actiuni emise de S.I.F-uri.
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Din punct de vedere al procentelor de detinere din capitalul social al societdtii, structura
actionariatului, inregistrati la 31 decembrie 2014, se prezinti astfel:

DETINERI Numiir % din
Numiir actiuni capital

actionari definute social

1. P4n# 1a 5% din capitalul social, total din care: 7.005.027 2.184.286.664 100,00
1.1. Sub 200 actiuni, total, din care: 6.817.623 212.790.791 9,76
- céte 32 actiuni 5.363.563 171.634.016 7,86
- sub 32 actiuni 1.168.692 18.691.082 0,86
1.2. Intre 200 si 4.032 actiuni, total din care: 164.520 503.919.564 23,07
- cite 3.900 actiuni 46.327 180.675.300 8,27
- céte 4.032 acfiuni 66.508 268.160.256 12,28
1.3. Intre 4.033 si 200.000 actiuni 22,165 328.630.190 15,05
1.4. Intre 200.001 i 21.842.866 actiuni 73 775.962.087 35.52
1.5. intre 21.842.867 g1 109.214.333 acfiuni 6 362.083.132 16,62
)] Societatea nu are actiuni rdscumpdirate i /sau riscumpérabile, la finele anului 2014.
{5) In exercitiul financiar 2014 societatea a avut emisiune de actiuni. Conform Hotérérii

A.G.E.A. nr. 1/28.04.2014, o parte din rezervele constituite din profitul realizat in exereitiul
financiar 2013 (109.214.333 lei) a fost utilizatd la majorarea (dublarea) capitalului social
prin emiterea si distribuirea de actiuni gratuite citre actionari, in raportul de o actiune
noud la o actiune veche, detinuti la data de inrvegistrare.

()] Societatea nu a emis obligatiuni gi nu are obligatii de aceastd naturi de raportat In situatiile
financiare intocmite pentru exercitiul financiar 2014.
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(1 Indemnizatiile si alte drepturi de natur salariald acordate membrilor Consiliului de

supraveghere gi Directoratului.
In exercitiul financiar 2014, Societatea a acordat si a inregistrat pe cheltuielile societitii

- suma de 7.386.427 lei, reprezentind drepturile de naturd salariald (incluzind si
stimulentele acordate din fondul de participare la profitul realizat in anul 2013), cuvenite,
membrilor Consilinlui de Supraveghere si membrilor Directoratului care gi-au desfigurat
activitatea in baza contractelor de mandat.

(2) Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii citre fostil membri ai
consiliului de administratie gi de conducere si deci nu are contabilizate angajamente de
aceastd natura.

(3) Societatea nu a acordat gi nu acorda credite sau avansuri {cu exceptia avansurilor de naturd
salariald si / sau pentru acoperirea cheltuieliler de delegare) membrilor Consiliului de
Supraveghere si ai Directoratului si nu are contabilizate angajamente de aceasti natura, in
sold 1a finele exercitiului financiar 2014.

(4) Salariatii

Studii Numair media
(S = superioare) realizat cumulat
(M = medii) la 31 decembrie
Categorie Salariah (G = generale) 2013 2014
Total salaria{i, din care: (5,M, Q) 67 57
- directori, reprezentantul
departamentului de control intern S 7 4
- gefl servicii/birouri S 1 9
- personal de executie, total, din care: ps 33 K1l
- cu studii superioare S 32 30
- cu studii medii M 1 1
- personal administrativ, total, din care: X 16 13
- cu studii medii M 14 11
- cu studii generale G 2 2
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

INFORMATII PRIVIND SALARYATII ST MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE (CONTINUARE)

Functionind ca societate autoadministratd, in exercitiul financiar 2014, activitatea s-a desfagurat cu
un numir mediu de 57 salariati, efectivul de salariafi inregistrat la 31 decembrie 2014 fiind de 54.
Drepturile salariale cuvenite pentru activitatea desfigurata in exercifiul financiar 2014 cumulate cu
stimulentele acordate din fondul de participare 1a profitul realizat in anul 2013, plitite sau de platit
personalului au insumat 9.916.315 lei si sunt Inregistrate pe cheltuielile societii.

Cheltuielile suportate de societate in exercitiul financiar 2014, potrivit legii, privind contributia de
asigurdri sociale, contributia de asigurare pentru accidente de munca gi boli profesionale,
contributia de asiguriri pentru somaj, contributia pentru asigurari sociale de sinatate, contributia
pentru concedii gi indemnizatii §i contributia la fondul de garantare a creantelor salariale, aferente
tuturor drepturilor acordate personalulii, au insumat 2.615.525 lel.

In aceste conditii, rezults ¢ totalul cheltuielilor cu personalul mentionat la alineatele (1) si (4),
cumulate cu contributiile sociale aferente a Insumat 20.218.267 lei (rd. 23 din formularul cont de
profit i pierdere), din care 9.302.742 lei salarii gi asimilate, 8.000.000 lei stimulente din fondul de
participare la profitul realizat in anul 2013 gi 2.915.525 lei contributiile sociale suportate de
Societate, aferente tuturor drepturilor acordate.

Societatea nu are asumate obligatii pentru planuri de pensii, altele decit cele de stat previzute de
Legea nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificirile si completarile
ulterioare,

Menjionam totodati ci, in limita unei cote de pana la 2%, aplicati asupra valorii cheltuielilor cu
salarifle personalului, potrivit Codului muncii §i a contractului colectiv de munci, in exercitiul
financiar 2014 au mai fost plitite citre salariati unele drepturi de naturi sociali insuménd 69.800
led, care sunt inregistrate pe cheltuielile societitii la capitolul "Alte cheltuieli de exploatare”.

Datoriile in legiturd cu personalul, neplitite la 31 decembrie 2014 sunt prezentate In Nota 5 -
Datorii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMERIE 2014

CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

(a)

(b}

(c}

(a)

(b)

Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditdtii curente:

Active curente -
Datorii curente

Indicatorul lichidit#tli imediate:

Active curente - Stoeuri -
Datorii curente

Rata capacititii de plata:

Casa i conturi la biinci + investitii
pe termen scurt X100 =

Datorii curente

Indicatori de risc

Rata de indatorare globali

Datorii totale _ -
Active totale

Rata solvabilitiii generale

Active totale -
Datorii curente
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31 decembrie 2013

(coeficient)

0,43

31 decembrie 2013
(coeficient)

0.43

21 decembrie 2013
(%)

41,45

31 decembrie 2013
(coeficient)

0,10

31 decembrie 2013
(coeficient)

9,60

31 decembrie 2014
(coeficient)

0,49

31 decembrie 2014
(coeficient)

0,49

31 decembrie 2014
(%)

0,43

31 decembrie 2014
(coeficient)

0,08

321 decembrie 2014
(coeficient)

12,07



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

321 DECEMBRIE 2014

CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

(CONTINUARE)
3 Indicatori de activitate (indicatori de gestiune):
{a) Viteza de rotatie a debitelor clienti:®
31 decembrie 2013
(zile)
Sold mediu total creapte x 365 zile = 2,73
Venituri din activitatea curent3
(cifra de afaceri)
(b) Viteza de rotatie a activelor imobilizate:
31 decembrie 2012
(coeficient)
Venituri din actvitatea curenti
(cifra de afaceri) = 0,39
Active imobilizate
{c) Viteza de rotatie a activelor totale:
31 decembrie 2013
(coeficient)
Venituri din activitatea curenti
(cifra de afaceri) = 0,37
Total active
4 Indicatori de profitabilitate:
(@) Rentabilitatea capitaluluj angajat:
31 decembrie 2013
(%)
Rezultatul bt X100 =_ 27,66
Capital angajat (capitaluri proprii)
(b) Rentabilitatea economici

31 decembrie 2013
(%)

Profit net X100 19,08
Active totale
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31 decembrie 2014
{zile)

9,13

21 decembrie 2013
(coeficient)

0,14

31 decembrie 2014
(coeficient)

0,14

31 decembrie 2014
(%)

6,91

31 decembrie 2014
)

5:34



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI
(CONTINUARE)

{c) Rentabilitatea financiard 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
(%) (%)
Proﬁt net X 100 22,60 6,16

Capital propriu

5 Indicatori privind rezultatul pe actiune:

(a) Rezultatul pe actiune (EPS): 21 decembrie 2013 31 decembrie 2014
(lei/actiune) (lei/actiune)
Rezultatul exercitiului financiar (profit net) - 0,1736 0,0246

Media ponderati a actiunilor ordinare
existente in timpul perioadei

(b) Raportul dintre pretul de piati al actiunii i
rezultatul pe actiune (P/E): 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
(coeficient) (coeficient)

Pret mediu pe piagi al actiunii (Pretul curent)
{ultima zi de tranzactionare din
perioadd = - el - 3,85 10,02
Rezultatul pe actiune la finele
perioadei de raportare - Lei

(o) Rentabilitatea investitiei: 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
(%) (%)
(1) Activnet pe actiune®® xio0= 147,52 197,73

Curs actiune

(2) Profit net pe actiune x o0 = 25,96 9,98

Curs actiune

Note:

x) In cazul indicatorului "viteza de rotatie a debitelor clienti” s-a luat in calcul totalul creantelor
(deci si creantele reprezentind debitorii din dividende cuvenite si neincasate de la societitile din
portofoliu st nu numai creantele din contul "chienti”).

=) Pret mediu tranzactionare total zi 30 decembrie 2014 = 0,2465 lei/actiune.

xx) Caleulat conform Procedurii interne puse de acord cu Dispunerea de mdsuri emisi de
C.N.V.M. subnr. 23/2012,
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014
ALTE INFORMATII
A Informatii cu privire la prezentarea societitii

Societatea a fost infiintat3 ca societate de investitii financiare, in Roménia, in baza Legii
nr. 133/1996 si a Legii nr. 31/1990, prin transformarea fostului Fond al Proprietétii Private
III Trapsilvania sub denumirea Societatea de Investitii Financiare Transilvania S.A. (,SIF
Transilvania SA™).

Societatea a fost constituiti in scopul efectuirii de investitii colective, plasind resursele
biinesti in instrumente financiare gi operand pe principiul diversificarii riscului si
administrérii prudentiale.

S.1.F. TRANSILVANIA S.A. este o societate de investitii de tip Inchis incadrati in categoria
altor organisme de plasament colectiv (AOPC), cu o politici de investitii diversificat3,
infiintatd prin act constitutiv, fiind inregistrata la:

3] Oficiul Registrul Comertului Brasov (,ORC”), sub nr. J 08/3306/1992 si CUI
3047687;

(i) MFP - ANAF sub Codul de inregistrare fiscald (C.I.F.): RO 3047687;

(iii) ASF(CNVM - Serviciul de evidentd a valorilor mobiliare), cu certificatul de
inregistrare nr. 401/20.08.1999, respectiv nr. 401,/12.07.2007, ca AOPCcu o
politici de investitii diversificati, prin atestatul nr. 258/14.12.2005, in registrul
ASF (CNVM) in sectiuna 9 - Societii de investitii de tip Inchis, sub nr.
PJR09SIIR/080004, prin atestatul nr. 146/06.03.2006;

(iv) Registrul de Evidenti a Prelucririi de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940.

Societatea are o naturi dubli, respectiv A.O.P.C. si societate comercial3, ale eiirei actiuni
sunt admise pe o plati reglementati (Bursa de Valori Bucuresti) si deci se supune atit
dispozitiilor speciale statuate prin Legea nr. 297/2004 - privind piata de capital si
reglementirilor emise de C.N.V.M./ASF in aplicarea acestei legi, cat si prevederilor
generale cuprinse in Legea societitilor nr. 31/1990 R, cu modificérile $i completirile
ulterioare,

Sediul social al societdtii se afld la adresa: Municipiul Bragov, str. Nicolae Iorga nr. 2,
cod postal 500057.

Domeniul prineipal de activitate al societitii este Cod CAEN 649 - alte activititi de
intermedieri financiare, exclusiv activitdg de asiguriri si fonduri de pensii.

Activitatea principali este cea prevazutd in Cod CAEN Rev. 2 - 6499 alte intermedieri
financiare neclasificate altundeva.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
Activititile secundare ale societitii, conform actului constitutiv gi Cod CAEN Rev. 2 sunt:

i) 6420 - Activitit ale holdingurilor;
an 6430 - Fonduri mutuale si alte entititi financiare similare.

in vederea realizirii obiectului de activitate, prin punerea in aplicare a Hotdirarii nr. 1/20
aprilie 2013, 2 Adunirii Generali Extraordinari a actionarilor, la aceastd dati, in cadrul
societatii mai functioneazi o singuri reprezentants, respectiv Reprezentanta Bucuresti.

Informim actionarii gi publicul investitor ¢i, incepand cu exercitiul financiar 2014 servictile
de depozitare a instrumentelor financiare definute in portofolin sunt prestate de BRD-GSG
SA Bucuresti, inregistrata in Registrul Institutiilor de Credit sub nr. PB-PJR-40-007 i in
Registrul public al C.N.V.M. sub nr. PJRo1INCR/400008.

Piata reglementata pe care se tranzactioneazi acgiunile emise de societate este Bursa de
Valori Bucuresti - Categoria I, sub simbolul SIF 3.

Evidenta actionarilor si a actiunilor detinute de acegtia este tinut, pe bazi de contract, in
conditiile previzute de lege, de cétre societatea de depozitare si registru independent
Depozitarul Central S.A. (fost Regisco S.A.), avind CUI RO9638020 i cu sediul in
Bueuresti, B-dul Carol I nr. 34-36, Clddirea IBC Mcdern, etajele 3, 8 51 9, Sector 2, societate
autorizatd de CNVM prin Decizia de infiintare nr. 1407/206.06.2006 si Decizia de
functionare nr. 3567/14.12.2006. Informim actionarii ci efectuarea de operatiuni privind
eliberarea de extrase de cont, istoric de cont, sumare de cont, lista de coduri confidentiale
modificiri de date personale gi inregistriri ale transferurilor directe de proprietate, se
solicitdl acestei societit,

Auditul financiar (statutar) este realizat de cétre auditorul financiar (statutar)
PricewaterhouseCoopers Audit SRL, auditor numit prin Hotararea A.G.O.A. nr, 1/20 aprilie
pentru o perioadi de inci trei ani, respectiv de 1a 01 mai 2013, pini 1a 30 aprilie 2016.
Situatiile financiare intocmite pentru exercitiul financiar 2014 {ca gi pentru 2013) sunt
auditate de citre acest auditor. In conditiile previzute in Actul constitutiv, auditul intern
este realizat pe bazi de contract de ciitre societatea MOONLIGHT S.R.L. Bragov.

in conformitate cu Instructiunea C.N.V.M. nr. 2/2011 privind auditarea sistemelor
informatice utilizate de entitiitile autorizate reglementate si supravegheate de CN.V.M,,
actualmente ASF, societatea a obtinut din anul 2012, din partea organigmului de certificare
RINA SIMTEX certificarea Sistemului de Management al Securititii Informatiei (S.M.S.1.),
in conformitate cu cerintele Standardului SR 150/CEI 27001:2006.
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ALTE INFORMATIH (CONTINUARE)

B

Informatii privind relatiile societitii cu entitiitile la care se detin participatii

SIF Transilvania SA s-a preocupat si se preocupa in continuare si ofere actionarilor sii siin
general investitorilor, o informatie riguroas#, omogena si de calitate, atit prin raportarile
trimestriale, semestriale si anuale, ¢4t gi prin rapoarte curente intocmite potrivit legislatiei
aplicabile, raportiri care au putut si pot fi consultate pe site-ul societétii, la adresa:
www.siftransilvania.ro. '

Situatiile financiare prezentate se referi la activitatea proprie desfigurata de

SIF Transilvania in exereitiul financiar 2014, ca societate de investitii financiare, din
categoria altor organisme de plasament colectiv (AOPC) cu o politici de investitii
diversificati.

Relatiile Societitil cu entititle la care se detin participatii sunt cele desfisurate potrivit
Legii societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificdrile si completirile ulterioare, intre
un actionar gi emitentul actiunilor. Orice tranzactie efectuata cu o societate din portofalin
se realizeazi pe principii comerciale, la valoarea de piata.

Informatii cu privire la impozitul pe profit

Impozitul pe profit curent se calenleazd i se inregistreazi in contabilitate lunar, se
inregistreazi in registrul fiscal si se declari la organul fiscal competent trimestrial, conform
prevederilor cuprinse in Codul fiscal, aplicabile in exercitiul financiar pentru care sunt
intocmite situatiile financiare.

Comparativ cu exercitiul financiar 2013, impozitul pe profit datorat gi declarat pentru
activitatea desfigurati in perioada exercitiul financiar 2014 Insumeazd 6.606.054 lei si
rezultd in sintezd din urmétorul calcul:
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

EXPLICATIL 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
(lei) (lei)
Total venituri 369.916.663 137.607.513
Elemente similare veniturilor 386.242 391.581
Tota) cheltuieli care includ gi cheltuiala
cu impozitul pe profit = 180.315.451 83.790.304
Total deduceri © 419.183 843.273
Venituri neimpozabile - total 26,712,779 21.268.799
Cheltuieli nedeductibile fiscal sau
cu deductibilitate limitatd = - total 83.221.748 9.421.895
Bazi impozabild, total, din care: 246.077.240 41.518.613
- impozitat3 cu cota de 16% 246.077.240 41.518.613
Total impozit pe profit caleulat 39.372.359 6.642.978
Sume retinute reprezentind sponsoriziri
sifsau acte de mecenat 35.666 36.924
Impozit pe profit datorat, din care: 39.336.603 6.606.054
- Viramente efectuate si compensiri din
sold debitor an precedent si din cont unic 37.414.347 1.308.470
- Ramas de virat 1.922.346 5.2¢7.584

x Cuprinde gi amortizarea fiscalad

®) Cuprinde printre alte elemente si cheltuiala cu amortizarea contabild gi cu impozitul pe

profit.

Total venituri realizate din activitatea curenti (cifra de afaceri)

in cazul societatilor de investitii financiare, veniturile totale realizate din activitatea curenti

reprezinti echivalentul cifrei de afaceri.

in perioada analizati, totalul veniturilor realizate din activitatea curents comparativ cu
perioada similari din anu! precedent, sunt prezentate in nota 4.

Explicatii cu privire la valoarea si naiura veniturilor si cheltuielilor
extraordinare si a veniturilor si cheltuielilor inregistrate in avans

in exercitiul financiar 2014, Societatea nu a inregistrat venituri sau cheltuieli extraordinare,
toate veniturile gi cheltuielile realizate fiind aferente activititii curente.
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La data de 31 decembrie 2014, Societatea nu are venituri inregistrate in avans.

Cheltuielile fnregistrate in avans, in sold la 31 decembrie 2014, care Insumeaz3 123.386 lei,
reprezinti in principal taxa mentinere la cota Bursei de Valori Bueuresti (BVB) a aciunilor
emise de Societate, abonamente la diverse publicatii pe anul 2015 gi cheltuielile cu
asigurarea membrilor Consiliului de Supraveghere, ai Directoratului precum si a bunurilor
din patrimoniu prin societiti de asigurare, pentru evenimente ce pot avea loc in pericada
urmitoare.

Aceste cheltuieli se includ lunar, in cota aferents, pe cheltuielile de exploatare gi
funcgonare ale exercitiului financiar in care serviciul asigurat se presteazi efectiv.

F Informatii cu privire la ratele achitate in cadrul contractelor de leasing

In exercitiul financiar 2014, Societatea nu a avut incheiate contracte de leasing financiar.

G Omnorariile plitite auditorilor financiari, precum si peniru alte servicii de
certificare, de consultanti fiscali §i alte servicii, decit cele de audit

Activitiiile de audit financiar intern gi extern s-au desfigurat si se desfdgoarh pe bazi de
contracte de prestiri sexviceil inchejate cu auditori finaneiari membri ai Camerei Auditorilor
Financiari din Roménia, agreati i de A.S.F.

Pentru serviciile de audit al situatiilor financiare statutare intoemite pentru exercitiul
financiar 2013, pentru auditarea celui de-al doilea set de situatii financiare pentru exercitiul
financiar 2013, intocmit in conformitate cu IFRS, potrivit Instructiunii C.N.V.M. nr. 6/2011
precum si pentru rapoartele suplimentare solicitate, Societatea a plitit in perioada
analizati din exercitiul finaneiar 2014 onorarii, exclusiv TVA, de 357.042 lei, la care s-a
achitat si TVA in cota previzuti de lege. In aceeasi perioads, pentru alte servicii decit cele
de audit a] situatiilor financiare statutare, in principal pentru servicii de audit intern, audit
SMSI, consultatii de natura juridicd si sustinerea unor procese, au fost achitate gi
inregistrate pe cheltuielile perioadei, onorarii, exclusiv TVA, insuménd 2.656.555 lei, la care
s-a achitat gi TVA In cota prevazuti de lege.

H Efecte comerciale

Societatea nu are Inregistrate in portofoliu efecte de naturi comerciali,

I Informagi cu privire la rambursiri de datorii, mai mari decit sumele primite

Societatea nu are contractate credite bancare.
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J

Datorii probabile si angajamente acordate, inclusiv angajamente sub forma
garantiilor

Societatea nu are angajamente acordate in favoarea tertilor, nu are bunuri ipotecate §i/sau
gajate. Conducerea societitii nu are cunostin{d despre existenta unor datorii probabile,
semnificative, care si nu fi fost inregistrate in contabilitate si prezentate in situatiile
financiare individuale Intocmite pentru exercitiul financiar 2014.

Societatea nu are nici un fel de angajamente sub forma garantiilor fati de nici un tert,
inclusiv in relatia cu entititile afiliate

Tranzactii cu part afiliate

Entitdtile afiliate pentru care Societatea prezinti tranzactii si solduri corespunzitoare,
reprezinti entititi la care Societatea detine participatii reprezentind un procent din eapital
de cel putin 25% (art. 7 alineat 1 pet. 21 din Codul fiscal).

n exercitiul financiar 2014 au fost realizate urmitoarele ranzacti cu parti afiliate -
persoane juridice roméne, tranzactii care sunt prezentate in contul de profit gi pierdere la
pozitia "Alte cheltuieli din activitatea curenti™

1, Servicii in sumé de 24.015 lei, reprezentind contravaloare caziri delegaii gi actiuni
de protocol efectuate prin societatea ARO PALACE S.A. Brasov, societate la care
detinem 85,74 %.

2. Chirie pentru inchirierea spatiilor in care gi-au desfagurat activitatea

Reprezentantele Vrancea si Mures (pini la inchiderea efectivi a acestor puncte de
Iueru) si a unei sili de sedinge 1a sediul social, precum §i contravaloare utlitati,
insuménd 97.916 lei, achitate citre societatea API TRANSILVANIA S A Bragov,
societate la care detinem 99,33% din capitalul social;

3. Servicii in sumi de 2.488 lei (contravaloare bilete avion pentru delegati S.I.F.)
prestate de de societatea SIGMA HOTEL MANAGEMENT (TRANSILVANIA
TRAVEL), societate la care detinem 95,38%:

4. Chirie depozit (arhivi) gi inchiriere sald desfisurare A.G.O.A. gi AG.E.A. insuméind
57.680 lei, ciitre societatea INTERNATIONAL TRADE CENTER S A, Bragov,
socjetate la care detinem 87,25% din capitalul social.

Tranzactiile mentionate au avut loc 1a valoare de piata.
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Achizitiile sunt prezentate in contul de profit si pierdere la linia "Alte cheltuieli din
activitatea curenti” si comparativ cu exercitiul financiar precedent, se prezinti astfel:

Exercifiul financiar Exercitiul financiar

incheiat Ia incheiat la
Achizifii Tipul tranzactiei 31 decembrie 2012 31 decembrie 2014
(lei) (lei)
TURISM FELIX S.A.
Biile Felix Servicii hoteliere 251 -
TRANSILVANIA
TRAVEL S.A. Prestir servicii 1.840 2.488
ARO PALACE S.A. Servicii hoteliere 20.777 24.015
GASTRONOM S.A. Chirii gi utilitati 12.317 -
API TRANSILVANTIA 5. A.  Chirdi si utilititi 103.519 97.916
INTERNATIONAL TRADE
CENTER S.A. Servicii inchiriere 34.614 57.680
TOTAL 173.218 182,000

in exercitiul financiar 2014, Societatea nu a incheiat nici o tranzactie cu administratorii,
membrii Consilinlui de supraveghere si ai Directoratului, angajatii, actionarii (neavind
actionari care si detini controlul), care si faca obiectul raportérilor previizute la art. 225
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Mentiondm ci societatea a incheiat contractele de administrare cu membrii Consiliului de
Supraveghere gi contractele de mandat cu membrii Directoratului, potrivit actului
constitutiv al societitii, contracte care, in opinia noastrd, nu intra sub incidenta raportirilor
prevazute de art. 225 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Veniturile din dividende obtinute de la entitdti afiliate sunt prezentate in Contul de profit s

pierdere la poziia "Venituri din imobiliziri financiare” si comparativ cu exereitiul financiar
precedent, se prezinta astfel:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Venituri din dividende de la societatea

FEPER S.A. Bucuresti
CRISTIANA S.A. Bragov
TRANSILVANIA LEASING IFN S.A. Bragov
GASTRONOM S.A. Buziu
T.H.R. MAREA NEAGRA
TISMANA S.A. Jupiter

EUXIN CONSTANTA S.A.
COMCM S.A.

UPRUC C.T.R. S.A. Fagiras
EMAILUL S.A. Mediag
TURISM FELIX BAILE FELIX

TOTAL

Exercitiul financiar
Incheiat la
31 decembrie 2013

(led)

360.463
643.182
517.356

809.850

4.823

290.781
521.118
940.737

4.088.310

Exercitiul financiar
incheiat Ia

31 decembrie 2014
(led)

360.463
1.058.700
605.217
461.925
8.150
1.451.253
536.200
564.527
1.317.032

6.263.467

Veniturile din dobinz aferente obligatiunilor deginute la entitdtile afiliate, inclusiv pentru sumele
virsate in acest scop, sunt prezentate in Contul de profit si pierdere la pozitia "Dobanzi" i
comparativ cu perioada aferenti din exercitiul financiar precedent, se prezinti astfel:

Venituri din dobinzi de la societatea

ROMRADIATOARE S.A. Bragov
ORGANE DE ASAMBLARE S.A. Bragov
TURISM COVASNA S.A.

TURISM LOTUS FELIX S.A.

ORIZONT TURISM S.A. Predeal
TUSNAD S.A. Bdile Tugnad

SIBAREX

TOTAL VENITURI DIN DOBANZI AFERENTE

OBLIGATIUNI EMISE DE ENTITATI
AFILIATE
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Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2013
(lei)

373.573
406.444
1.328.362
461.934
249.653
308,530
13.142

Exercitiul financiar
incheiat la

21 decembrie 2014
(lei)

255.888
231.057

121715
540.170
271.094
264.427
113.644
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATITILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Comparativ cu exercitiul financiar precedent, creantele in sold la 31 decembrie 2014 (diminuate cu
ajustirile pentru depreciere constituite), in legitura cu partile afiliate, se prezinti astfel:

Creante pirti afiliate
UPRUC CTR S.A. Figirag
TURISM COVASNA S.A
TURISM LOTUS FELIX S.A.
ORGANE DE ASAMBLARE S.A
ORIZONT TURISM PREDEAL

ROMRADIATOARE

SIBAREX S.A.

TUSNAD S.A

TOTAL CREANTE

NEINCASATE DE LA PARTI

AFILIATE

Tipul
tranzactiei

Dividende de incasat

Dobandi aferenti
obligatiunilor
Dobindi aferents
obligatiunilor
Dobénda aferenti
obligatiunilor
Dobéndi aferenti
obligatiunilor
Dobénda aferenti
obligatiunilor
Dobéandi aferentd
obligatiunilor
Dobéndi aferenta
obligatiuniler

Sold la

31 decembrie 2013

(lei)

250.781

1.394.307

461.934

249.65
25,301
13.142

308.530

2.743.648

Sold la

31 decembrie 2014
(lei)

1.002.104
268.001
520.747

19.612

126.787

Soldul de 1.937.251 detaliat maj sus este prezentat in cadrul liniei ,Alte creante” in bilantul
Societitii, acestea reprezentind dobinzi calculate Ia 31 decembrie 2014 aferente obligatiunilor

emise de societitile afiliate.

Mentiondm ci, in sume brute de la societiti comerciale - pirti afiliate, societatea mai are de incasat
gi dividende insumand g7.227 lei, pentru care sunt Insé constituite ajustiri pentru depreciere de

aceeasi valoare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Sold la Soldla
Datorii ciitre pirti afiliate Tipul tranzactiei 21 decembrie 2013 31 decembrie 2014
(lei) (lei)
ARO PALACE S.A. Cazare membri
C.A./C.S. si cheltuieli
protocol 314 1.742
INTERNATIONAL
TRADE CENTER S.A. Chirie depozit 2.021 -
GASTRONOM S.A. Buziu Chirie sediu
reprezentangi - -
S.C.ADMINISTRARE SI
PROMOVARE IMOBILIARA $.A. C/Val.utilitati - 9.180
TOTAL _ 2335 10922
L Contingente
(1) Actiuni in instanti:

La finele exercitiului financiar 2014, Societatea continud si fie angrenati intr-un numar de
litigii specifice activitatii pe care o desfigoard. Conducerea societitii apreciazi ci acestea
nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice i a pozitiel
financiare a Societitii, astfel cum acestea sunt reflectate in situatiile financiare prezentate.
In cazul litigiilor aflate pe rolul instantelor de judecats pentru care sunt indicii ci acestea s-
ar putea solutiona cu sentinte defavorabile societitii, sunt constituite provizioane pentru
litigii Insumand 159.577 lei.

In perioada analizati din exercitiul financiar 2014, numdrul litigiilor in care a fost
angrenati societatea si structura acestora au fost similare cu cele Inregistrate in perioada
corespunzitoare din anul precedent; predominante fiind litigiile privind apérarea
drepturilor corporatiste ale societtii, dar gi litigii In cadrul cirora sunt aparate alte drepturi
ale companiei.

(2) Datorii contingente
La data de 31 decembrie 2014, Societatea nu inregistreazi datorii contingente.
(3) Contracte oneroase

La data de 31 decembrie 2014, Societatea nu are Incheiate contracte oneroase, ingelegind
printr-un contract oneros un contract in cadrul ¢iruia costurile obligatorii pentru
indeplinirea obligatiilor contractuale depagesc beneficiile economice care urmeazi a fi
obtinute din derularea unui astfel de contract.

58 din 68



1%

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014
SITUATIA FORTOFOLIULUI
Valoarea Valoare Valoare de
neti contabili piatisande
Denumire contabilii de achizitie rambursare Diferente +/-
(lei) (lei) (lei) (lei)
A. Valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementat’ sau pe un sistemn
alternativ de tranzactionare,
total din care: 741.340.530  800.957.031 855.736.904 {35.220.127)
1. Bursa de Valori Bucuresti 456.146.759  481.972.233 503.822.161 21.849.928
2. Bursa de Valori - RASDAQ 176.582.898 268.086.305 206.635.234  (61.451.071)
3. Bursa de Valori — ATS BVB 16.584.138 32.444.370 16.584.138  (15.860.232)
4. Bursa ATS SIBEX Sibiu 82.617.645 95.963.799 122.330.055 26.366.256
5. SIBEX 783.336 2.363.895 783.336  (1.580.559)
6. Burse externe actiuni 3.552.797 5.053.472 3.552.797 (1.500.675})
7. Actiuni de primit din conversie
obligatiuni 5.072.957 5.072.957 2.029.183 (3.043.774)
B. Valori mobiliare neadmise la
tranzactionare pe o piati
reglementatd sau pe un sistem
alternativde tranzactionare
total, din care: 213.102.334 225.741.391 200.117.779  (16.623.612)
- Actiuni 152.122.656  158.310.552 141.354.620 (16.955.932)
- Obligatiuni* 35.366.645  41.630.932 41.079.559 (551.373)
- Unititi de fond emise de
fonduri inchise de investitii 25.702.733 25.799.907 26.683.600 883.693
C. Alte active sau instrumente
financiare” (imobiliziri
financiare) 23.195 23.195 23.195 -
D.Valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piatd in
scop speculativ total din care: 13.004.974 13-049.653 13.004.974 (a4.679)
- Bursa de Valori Bucuregti 3.075.223 3.075.223 3.075.223 -
- Burse externe actiuni 3.048.926 3.048.926 3.048.026 -
- Burse externe unitati de fond 2.091.884 2.136.563 2.091.884 (44.679)
- Obligatiuni cotate piete
externe 4.788.941 4.788.941 4.788.941 -
TOTAL GENERAL, din care: 967.561,033 1129.771.270 1077.882.852 (51.888.418)
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

SITUATIA PORTOFOLIULUI (CONTINUARE)

Valoarea Valoare  Valoare de
neti contabild piatd sau de
Denumire contabilii de achizitie rambursare Diferente +/-
(lei) (lei) (lei) (lei)
Titluri detinute ca imobiliziri
(actiuni) 888.300.529 1.044.194.626  995.062.341  (49.132.285)
Obligatiuni necotater~ 35.366.645 41.630.932 41.079.559 (551.373)
Actiuni de primit din conversie
obligatiuni 5.072.957 5.072.957 2.029.183 (3.043.774)
Unititi de fond- intern 25.702.733 25.799.607 26.683.600 883.693
Alte creante imobilizate® 23.195 23.195 23.195 -
Valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piata
in scop speculativ total 13.004.974 13.049.653 13.004.974 (44.679)
Total 067.561.033 1.129.771.270 1.077.882.052 (51.888.418)

) 1a aceast¥ pozitie sunt incluse sumele depuse la societate de salariati cu atributii gestionare, ca
garantii materiale, constituite in depozite bancare (4.195 lei) gi cautiuni depuse in diverse litigii
(19.000 lei);

*) inclusiv dobénzile cuvenite care au fost angajate ca venituri ale perioadei dar nu au fost incasate
pani la finele anului 2014,

In situatia portofoliului sunt prezentate actiunile, unititile de fond si alte imobiliziri financiare, in
sold la 31 decembrie 2014, la valoarea contabild neti, la valoarea contabild brutd (de achizitie) st la
valoarea calculatd conform metodologiei de evaluare redata in Procedura interna aplicabild, pusa de
acord cu Dispunerea de misuri emisid de C.N.V.M. sub nr. 23/20.12.2012 (valoarea de piati sau de
rambursare).

In conformitate cu Procedura interni de calcul, in cazul titlurilor tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare pe o piati reglementati sau In cadrul altor sisteme decit pietele reglementate,
incepand cu data de 21 martie 2013 valoarea de piati este calculati pe baza pretului de Inchidere al
sectiunii de piatd considerati piagi principala sau a pretului de referinti furnizat in cazul altor
sisteme de tranzactionare, iar In cazul titlurilor netranzactionate pe o piati reglementats sau fard
tranzactii in ultimele 30 de zile de tranzactionare, valoarea de piati este caleulati la valoarea
contabili pe actiune rezultatd din ultima situatie financiari anuald intocmiti gi facutd publicd in
conformitate cu reglementirile contabile aplicabile de citre emitenti.

In functie de originea lor, actiunile i unititile de fond detinute in portofoliu drept imobiliziri
financiare pot fi impér{te dupi cum uwrmeaza:
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

SITUATIA PORTOFOLIULUI (CONTINUARE)

Valoarea Valoarea
neti contabila Valoarea

contabild de achizitie de piatd Diferente +/-

(lei) (lei) (lei) (lei)

Actiuni din portofolinl initial si

actiunile cu titlu gratuit

corespunzitoare 184.716.731 184.716.731 165,564,780 {19,151,951)
Actiuni achizitionate de pe piati

sl actiunile cu titlu gratuit

corespunzitoare 700.121.001  854.424.423 825,044,763 {28,479,660)
Actiuni achizitionate de pe piata

externi 3.552.797 5.053.472 3.552.797 (1.500.675)
Unitaf de fond 25.702, 25.799.007 __26.683.600 883.603
Total 914,003.262 1.060.004,533 1.021.745.041  (48.248.502)

Titlurile detinute ca imobiliziri financiare (actiunile si unititile de fond detinute in portofoliu)
insumeazi, la valoarea contabild bruta (cost istoric), un sold de 1.069.994.533 lei. In situatiile
financiare sunt reflectate valorile contabile nete (In suma de 914.093.262 lei), rezultate din valorile
brute diminuate cu suma de 155.901.271 lei, reprezentind ajustirile pentru pierdere de valoare
constituite (in exercitiile financiare precedente anului 2008 pe seama Contului de profit si pierdere,
iar incepand cu anul 2008, direct prin capitalurile proprii) existente in sold la 31 decembrie 2014.

Diferentele nefavorabile de valoare rezultate intre valoarea calculati conform metodologiei de
evaluare cuprinsi in Procedura internd de caleul gi valoarea contabild bruti a actiunilor i unitatilor
de fond detinute in portofolin, care insumeaz3i, la 31 decembrie 2014, un sold de 48.248.592 lei, nu
sunt inregistrate in contabilitate, intrucit contabilitatea se tine la cost istoric, corectat cu ajustirile
pentru pierdere de valoare, constituite si rimase in sold la finele perioadei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATYILE FINANCIARE

3t DECEMBRIE 2014

SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

Valoarea depozitului

Simbol Scadenta Scadenta

Denumire Banci ———cont __<GoZile 260 7Zile
(lei)

B.C.R. (RON) 5121 5.606.039
B.R.D.-G.S.G. (RON) 5121 15.860.566
ING BANK (EUR) 5124 118.372
ING BANK (RON) 5121 756.565
TOTAL ING BANK 5121 874,937
TOTAL DEPOZITE (NOTA 15) 22471542

(lei)

0,60
0,50

0,04
0,40

Valoarea dobanzii

Valoare Pondere
(eid imtofal¥
854 25.3
1983 70,70

2 0,60

76 3,40

2915 o

% Este ingcrisd ultima # de depozit, sumele fiind disponibile in ¢ontul curent th ziua urmétoare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

CREANTE COMERCIALE

Creante comerciale interne (Nota 5)

Avansuri de servicii citre furnizori interni (Nota 5)

Creanfe comerciale brute

Ajustiri pentru depreciere clienti si debitori
indoielnici

Creante comerciale nete

ALTE CREANTE

Creante In legiturd cu bugetul de stat

Creante in legiturd cu personalul

Debitori diversi, inclusiv sume de incasat de la
entitit afiliate si din interese de participare

Dobénzi de incasat din depozite si conturi eurente

Total alte creante comerciale, brute (Nota 5)

Ajustiri pentru depreciere debitori diversi, creante
entititi afiliate si interese de participare

Total alte creante comerciale, nete

21 decembrie 2013
(lei)

12.892

108.710
121.602

(12.892)

108.710

31 decembrie 2013
(lei)

57-392
1.282

2.420.472
88.214
2.567.260

8.61

1.768.743

21 decembrie 2014
(lei)

12,892
17.567
30.459

(12.892)

17,567

31 decembrie 2014
(lei)

52.980

5.814.482
2.916

in cadrul debitorilor diversi, la 31 decembrie 2014, este prezentati suma de 3.747.103 lei
reprezentind suma de incasat de la B.T.T. SA descrisé in Nota 4.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

CASA SI CONTURI LA BANCI

4t decembrie 2013

Disponibilititi la binei, in lei
Disponibilitati 1a banci, in moned3 straini
Depozite bancare, in lei

Depozite bancare, in monedi striing

Casa in lei

Alte valori

Total

INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

(lei)

21.805

45.833
42.835.216

11.853
2.984

42.917.691

31 decembrie 2014
(lei)

106.659
26.313
22.313.170
118.372
10.386
2.218

22.577.118

In exercitiul financiar 2014, exceptind plasamentele efectuate in depozite bancare cu scadenta mai
mici de trei luni, insumand 22.431.542 lei (incluse in Bilant in valoarea inregistrati la rd. 33 - Casa
si Conturi la binci si defalcate pe Biinei in nota 12), Societatea define investitii financiare pe termen
seurt in sumad de 13.004.974 lei (incluse In bilant 1a rd.31-Alte investitij pe termen scurt) dupé cum

urmeaza:

31 decembrie 2013

Actiuni cotate detinute in vederea tranzactionarii
Actiuni piete externe

Obligatiuni cotate piete externe

Dobanzi la obligatiuni cotate pe piete externe
Alte titluri de plasament cotate (unitéti de fond)

Total investitii pe termen scurt

31 decembrie 2014

3.075.223
3.048.926
4.732.915
56.026
2.001.884

13.004.074

In cadrul programului de actiune pentru anul 2014 a fost inifiat procesul de restructurare i
echilibrare siructurald a portofolinlui. Unul din efectele acestui proces a fost orientarea politicii de
investitil spre instrumente financiare tranzactionabile pe termen scurt.
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SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN

AN
11 decembrie 2013
(lei)
Furnizori interni de servicii 389.414
Furnizori facturi nesosite 26.538
Total (Nota 5) 425.952

31 decembrie 2014
(lei)

321.181
56.101

377.282

ALTE DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

31 decembrie 2013
(lei)
Dividende distribuite in anul curent din
profitul anului precedent (Nota 5) 40.764.874
Dividende pentru anii anteriori (Nota 5) 44.208.660
Datorii in legiturd cu personalul (Nota 5) 143.338
Tmpozit pe profit (Nota 5) 1.922.346
Alte datorii citre bugetul centralizat al statului
(Nota 5) 8.202.711
Alte datorii reprezentind creditori divergi,
avansuri clienti, sume datorate citre entititi
afiliate si interese de participare (Nota 5) 7.864.145
Total 103.106.074
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31 decembrie 2014
(lei)

76.677.316
124.741
5.297.584

370.620

624,320



19

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

REZERVE

1) Rezervele constituite din valoarea actiunilor dobéndite fira o contraprestatie

in bani (cu titlu gratuit)

Miscarea netd in aceste rezerve este o diminuare de 10.137.947 lei, dupi cum urmeaza:

i) Crestere cu 4.585.365 lei, reprezentind valoarea actiunilor gratuite/ drepturi de
subscriere primite (2.288.213 lei) emise de BANCA TRANSILVANIA, SERBUZ S.A.
Buzau gi BANCA SANTANDER gi anularea provizienului pentru impozitul aferent
diminuiirii rezervelor aferente actiunilor primite cu titha gratuit, iesite din

portofoliu in exercifiul financiar 2014 (2.297.152 lei);

(i) Diminuare cu 14.723.313 lei reprezenta rezervele corespunzitoare actiunilor
primite gratuit scoase din portofoliu in exercitiul financiar 2014 (14.357.199 lei) si
constituirea provizionului pentru impozit aferent actiunilor gratuite primite

(366.114 lei).

Rezerve constituite din valoarea titlurilor/actinnilor dobandite cu titlu gratuit:

31 decembrie 2014
(lei)
Sold la 1 fanuarie 2014 152.777-513
Total cregteri, din care: 4.585.365
Actiunj gratuite primite 2,288.213
Anulare provizion pentru impozit aferent iegiri 2,297.152
Total iegiri, din care prin: 14.723.313
Vanzini si riscumpariri 14.322.560
Radieri (falimente si diminuare capital social) 34.639
Constituire provizion pentru impozit aferent
actiuni gratuite primite 366.114
Sold la 31 decembrie 2014 142.639.565
2) Rezerve constituite din ajustari pentru pierdere de valoare a imobilizarilor

financiare inregistrate direct prin capitalurile proprii

in Situatiile financiare prezentate pentru exercitiul financiar 2014, soldul debitor al rezervei
constituite din ajustirile pentru pierderi de valoare a imobilizirilor financiare potrivit
reglementirilor contabile aplicabile (rd. 69 coloana 2 din Bilant) insumeazi 129.387.787 lei

si provine din:
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

REZERVE (CONTINUARE)
) 131.700.981 lei, reprezentind soldul debitor existent la inceputul exercifiului
financiar;
(i) 24.366 lei, reprezentind reversarile inregistrate in perioada analizatd din anul

2014, aferente actiunilor vindute in aceasti perioada;

(iii) 43.636.200 lei, reprezentind constituirile inregistrate la finele anului 2014 in baza
inventarierii;

(iv} 45.925.028 lei, reprezentind reversirile inregistrate la finele anului 2014, in baza
inventarierii.

3) Alte rezerve

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

(lei) (lei)
Rezerve constituite din diferentele favorabile de
valoare aferente aporturilor in naturi 2.785.850 2.785.850
Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea
nominal a portofoliului initial 121.840.024 120.863.467
Rezerve constituite din profit, ca surse proprii de
finantare 342.967.727 423.354.606
Alte rezerve capital 3.912.094 3.912.094
Total 471.505.605 550.016.017

Rezerve constituite din diferentele favorabile de valoare aferente aporturilor
in naturi, inclusiv prin schimb de actiuni

In exercitiul financiar 2014 nu au fost inregistrate miscari in aceste rezerve.

Rezervele constituite din inregistrarea Ia valoarea nominali a portofoliului
initial al societatii

Migcarea netd In aceste rezerve este o diminuare de 976.557 lei, dupd cum urmeazi:

(i) Crestere cu 186.011 lei, reprezentind anularea provizionului pentru impozitul
aferent diminuarii rezervelor ea efect al radierii din portofoliu a 7 societati
(faliment);

(ii) Diminuarea cu 1.162.568 lei, reprezentind rezervele corespunzitoare radierii din

portofolin ca efect al inchiderii falimentului la un numér de 7 societiti, respectiv:
Complex Callatis S.A.(15.773 lei), Romvitis S.A. (372,623 lei), Cerlin S.A. (8.145 lei),
Comcereal Tg Mures S.A. (243.472 lei), Horticola Mihai Kogalniceanu S.A. (10.757
lei), Pestom S.A. Constanta (490.053 lei), Semag S.A. (21.745 lei).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2014

REZERVE (CONTINUARE)

Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea nominali a portofolinlui

initial SIF Transilvania

31 decembrie 2014

(led)

Sold la 1 ianuarie 2014 121.840.024
Total cregteri, din care:
Anulare provizion pentru impozit aferent radieri 186.011
Total iegiri, din care:
Radieri 1,162,568
Sold la 31 decembrie 2014 120.863.467

EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI
Nu avem cunostinti despre aparitia unor evenimente ultericare datei bilantului care si conduci la

influente semnificative asupra datelor prezentate in situatiile financiare individuale intocmite de
Societate pentru 31 decembrie 2014.

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

Numele si prenumele M "‘)I.u-rrre’fe’si prenumele IONEL RADU
Semuitura_____~ A7 . MANAGER FINANCIAR
Stampilanmitatii AT Nr. de inregistrare in organismul profesional
Semnitura
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