
    
 

 

BUGETUL DE VENITURI {I CHELTUIELI 

{I PROGRAMUL DE ACTIVITATE PENTRU ANUL 2009 

 
A. BUGETUL DE VENITURI {I CHELTUIELI 

 
 Construc]ia bugetului de venituri [i cheltuieli pentru exerci]iul financiar 2009 se 
bazeaz\, ^n principal, pe prevederile aprobate pentru exerci]iul financiar precedent, pe o 
anticipa]ie a faptului c\ anul 2009 va fi unul nefavorabil pie]ei de capital, urmând a fi 
resim]ite ^n continuare efectele crizei economice [i financiare interna]ionale, pe o reducere 
drastic\ a cheltuielilor de func]ionare, precum [i pe urm\toarele repere orientative: 
 

• realizarea, ^n anul 2009, a programului de activitate propus; 
• ob]inerea unui profit net de 55.000 mii lei; 
• asigurarea condi]iilor pentru ca, la finele anului 2009, activul net unitar, 

calculat ^n conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, s\ creasc\ 
cu cel pu]in 10% fa]\ de cel ^nregistrat la 31.12.2008, respectiv de la 1,2224 
lei/ac]iune la 1,3446 lei/ac]iune; 

• infla]ia ce se va ^nregistra ^n anul 2009 nu va dep\[i 6%, ^n condi]iile ^n 
care ^n anul 2008 infla]ia ^nregistrat\ a fost de 6,30%; 

• cursul de schimb mediu anual, leu/EURO, nu va dep\[i 4,2 lei; 
• realizarea unor venituri din participa]ii estimate la 48.000 mii lei; 
• ob]inerea unor venituri, estimate la 55.000 mii lei, din vânzarea unor 

participa]ii de]inute ^n portofoliu la un cost de 25.000 mii lei, cu plata unor 
comisioane de cel mult 550 mii lei, ceea ce va conduce la ob]inerea unui 
câ[tig brut din opera]iuni de capital estimat la 29.450 mii lei; 

• ob]inerea unor venituri, estimate la 4.650 mii lei, din dobânzile aferente 
disponibilit\]ilor plasate ^n instrumente financiare disponibile pe pia]a 
monetar\, din crean]e e[alonate la plat\ cu clauz\ de suportare de dobânzi [i 
din alte surse asem\n\toare; 

• ^nregistrarea unor venituri, estimate la 50 mii lei, din vânzarea unor obiecte 
de inventar scoase din uz [i a unor mijloace fixe scoase din func]iune, 
precum [i din alte surse; 

 
 Dac\ pentru exerci]iul financiar din anul 2008 ^n bugetul de venituri [i cheltuieli 
aprobat de Adunarea General\ a Ac]ionarilor a fost prev\zut a se realiza venituri totale de 
137.650 mii lei, cu cheltuieli totale de 82.650 mii lei, pentru exerci]iul financiar din anul 
2009 se propune ob]inerea unor venituri de 107.700 mii lei care se estimeaz\ a se realiza 
cu cheltuieli totale ce ^nsumeaz\ 50.700 mii lei, din care 25.625 mii lei reprezint\ 
cheltuieli de func]ionare [i exploatare, iar diferen]a de 25.075 mii lei o reprezint\ ^n 
principal costul ac]iunilor vândute (25.000 mii lei). 
 
 ~n cheltuielile prev\zute ^n bugetul pentru exerci]iul financiar din anul 2009, sunt 
cuprinse la elementele de cheltuieli corespunz\toare [i cheltuielile ocazionate de ]inerea a 
dou\ adun\ri generale ale ac]ionarilor, având ^n vedere utilizarea procedurii de vot prin 
coresponden]\. 
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 De asemenea, men]ion\m faptul c\, ^n bugetul pentru anul 2009, au fost cuprinse 
doar onorariile de auditare a situa]iilor financiare individuale, nu [i onorariile aferente 
audit\rii de situa]ii financiare consolidate, care ar putea fi ^ntocmite eventual ca un al 
doilea set de situa]ii financiare, ^ntrucât apreciem c\ onorariile solicitate de c\tre auditorul 
statutar sunt dispropor]ionat de mari ^n raport cu beneficiul informa]iilor ce pot fi ob]inute 
prin consolidarea conturilor [i ^n raport de faptul c\ SIF Transilvania nu este o companie 
de grup pentru a fi nevoit\ s\ ^ntocmeasc\ situa]ii consolidate. 
 
 Detalierea pe elementele de venituri [i cheltuieli, dup\ natura acestora [i defalcarea 
pe trimestre, este redat\ anexat ^n formularul de buget Cod 01 - Bugetul activit\]ii 
generale. 
 
 ~n esen]\, din datele prezentate ^n acest formular, rezult\ c\ profitul net propus ^n 
bugetul de venituri [i cheltuieli pentru anul 2009, urmeaz\ a fi realizat din urm\toarele 
surse: 
 

- MII LEI (RON) - 

 INDICATORI ANUL 2008 PREV|ZUT 
  PREVEDERI REALIZ|RI AN 2009 
 TOTAL VENITURI, din care: 137.650 145.772 107.700 
 - Venituri din activitatea curent\ 137.650 145.772 107.700 
 - Venituri din activitatea extraordinar\ - - - 
 TOTAL CHELTUIELI, din care: 82.650 42.529 50.700 
 - Cheltuieli din activitatea curent\ 82.650 42.529 50.700 
 - Cheltuieli din activitatea extraordinar\ - - - 
 PROFIT BRUT 55.000 103.243 57.000 
 PROFIT NET 53.000 94.676 55.000 
 Rezultatul (Profit net) pe ac]iune - lei 0,0485 x) 0,0867 0,0504 

x) Calculat la num\rul actual de ac]iuni emise, respectiv 1.092.143.332 ac]iuni. 
 
 ~n fundamentarea principalilor indicatori de buget s-a avut ^n vedere strategia de urmat 
[i obiectivele ]int\ de atins ^n exerci]iul financiar 2009, astfel cum acestea sunt prezentate 
^n programul de activitate aferent acestui exerci]iu financiar. 
 Volumul minim al investi]iilor ce urmeaz\ a fi realizat ^n exerci]iul financiar 2009 
se propune a fi de 45.600 mii lei [i urmeaz\ a fi finan]at ^n totalitate din surse proprii. 

 Din totalul investi]iilor propuse a se realiza, 600 mii lei sunt destinate imobiliz\rilor 
corporale [i necorporale (continuare modernizare sediu reprezentan]\ Vrancea [i alte 
investi]ii la acest sediu, achizi]ie tehnic\ de calcul, alte dot\ri necesare bunei desf\[ur\ri a 
activit\]ii, precum [i programe/licen]e informatice) [i 45.000 mii lei investi]iilor financiare 
constând ^n achizi]ii de instrumente financiare, inclusiv prin particip\ri la major\ri de 
capital social [i constituiri de noi societ\]i comerciale. 

 Solicit\m adun\rii generale ca, odat\ cu aprobarea bugetului, s\ abiliteze Consiliul 
de Administra]ie [i conducerea executiv\ a societ\]ii ca ^n execu]ia bugetului de venituri [i 
cheltuieli pe perioada exerci]iului financiar 2009 s\ ia deciziile ce se vor impune corelat cu 
evolu]iile ce se vor ^nregistra pe pie]ele de capital [i cu oportunit\]ile ce vor ap\rea ^n 
realizarea programului [i a strategiei adoptate [i s\ adapteze, inclusiv s\ rectifice ^n mod 
corespunz\tor, dac\ va fi cazul, datele prezentate ^n formularul de buget prezentat. 
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B. PROGRAMUL DE ACTIVITATE AFERENT EXERCI}IULUI FINANCIAR 2009.  
 
 Elaborarea unui program strategic de activitate viabil în contextul crizei economice [i 
financiare actuale este extrem de dificil\ [i necesit\ în primul rând o corect\ pozi]ionare 
strategic\ a firmei noastre ^ntr-un orizont viitor de prognoz\. Dificultatea demersului rezid\ 
atât din apartenen]a la o ]ar\ care nu [i-a conturat o strategie proprie de dezvoltare pentru 
un orizont previzibil cât [i din necesitatea de a înregistra profit [i dezvoltare durabil\ când 
întreaga economie este în (s)c\dere iar valabilitatea modelului economic de dezvoltare (atât 
al economiei mondiale cât [i al economiei române[ti) este pus sub semnul întreb\rii. 
 
 

1. PREMISELE ELABOR|RII PROGRAMULUI  
 
 Pozi]ionarea strategic\ în contextul economic actual presupune considerarea 
elementelor de baz\ ce caracterizeaz\ contextul economic intern [i interna]ional în care 
evolueaz\ societatea noastr\, astfel: 
 
- privind contextul european [i interna]ional: 
 

- întreaga economie mondial\ traverseaz\ o criz\ economic\ [i financiar\ profund\, 
similar\ sau poate mai accentuat\ decât criza pie]ei bancare [i pie]elor de ac]iuni din 
anii 1929–1933; hipertrofierea general\ a sferei financiare necesit\ corec]ii [i adapt\ri 
conforme economiei reale pe care o reflect\; 
 
- pie]ele de ac]iuni [i modelele economice de dezvoltare ale ]\rilor din Europa de 
Est au înregistrat performan]e sub cele ale ale pie]elor în curs de de dezvoltare din 
alte ]\ri ale lumii; 
 
- a crescut în mod semnificativ riscul pe pie]ele de capital din lume, indiferent de 
pia]\; riscurile au fost transferate totu[i mai adânc c\tre economiile emergente; 
 
- a crescut aversiunea fa]\ de risc a investitorilor str\ini, cu deosebire pentru pie]ele 
emergente; mai mult, investitorii continu\ s\ se retrag\  - pe fondul temerilor c\ 
economia ar putea s\ intre în depresiune economic\ [i respectiv incapacitate de 
plat\. 

 
- privind contextul na]ional: 
 

- exist\ riscul transform\rii declinului economic al ]\rii într-o recesiune de amploare [i 
de lung\ durat\;  

 
- cre[terea riscului de ]ar\ pentru România – în anul 2008 ratingul acordat României 

a fost redus, ]ara noastr\ fiind exclus\ din categoria “investment grade“; se 
anticipeaz\ astfel accesul dificil la resursele de finan]are extern\; 

 
- blocajul pie]ei imobiliare române[ti datorat lipsei acute de lichidit\]i, cu slabe 

perspective de revenire pe termen scurt; 
 
- anticip\ri infla]ioniste defavorabile [i volatilitate ridicat\ a cursului de schimb; 
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- cu toate eforturile de scurtare a procesului de analizare [i promovare a proiectelor 

de accesare a fondurilor europene, absorb]ia acestora întârzie. 
 
- privind contextul pie]ei de capital române[ti: 
 

- în anul 2008 pia]a de capital româneasc\ [i-a ar\tat limitele [i nu a reu[it s\ 
dep\[easc\ riscurile la care a fost expus\; decapitalizarea pie]ei de capital române[ti, 
retragerea investitorilor str\ini de pe pia]\, extrema volatilitate a titlurilor [i 
restrângerea generalizat\ a tranzac]iilor sunt o parte din elementele ce caracterizeaz\ 
pia]a româneasc\ de capital în prezent; 
 
- pia]a româneasc\ de capital prezint\ vulnerabilit\]i care vor ac]iona cel pu]in pe 
termen scurt: volatilitate acentuat\, lips\ de lichidit\]i, sc\derea încrederii 
investitorilor; 

 
- în anul 2008 pia]a de capital din România [i-a pierdut, practic, rolul de principal\ 
surs\ de finan]are a emiten]ilor [i nu se estimeaz\ c\ în anul 2009 se vor produce 
modific\ri semnificative în acest sens. 

 
2. OBIECTIVE STRATEGICE PRIORITARE  

 
 Având în vedere premisele generale caracteristice contextului economic na]ional [i 
interna]ional precum [i contextul actual al pie]ei de capital din România, principalele 
obiective strategice pe care ni le propunem pentru exerci]iul financiar 2008 sunt 
urm\toarele: 
 
2.1. Consolidarea securit\]ii financiare a companiei 
 
2.2. Continuarea restructur\rii portofoliului de titluri financiare 
 
2.3. Noi politici de marketing [i investi]ionale în contextul crizei financiare 
 
2.4. Îmbun\t\]irea activit\]ii de management al  portofoliului 
 
2.5. Implementarea unui management eficient al riscurilor generale [i specifice 
În scopul realiz\rii dezideratelor strategice prioritare men]ionate mai sus se vor avea în 
vedere urm\toarele direc]ii de ac]iune: 
 
2.1. Cu privire la consolidarea securit\]ii financiare a companiei 
 
- monitorizarea permanent\ a indicatorilor de securitate financiar\ a companiei cum ar fi 
echilibrul economic, financiar, solvabilitatea, lichiditatea curent\ [i rapid\, rata îndator\rii, 
fondul de rulment, necesarul de fond de rulment, capacitatea de autofinan]are; 

 
- instituirea unui management adecvat al costurilor, a unui regim sever de angajare [i 
control al cheltuielilor, astfel încât s\ realiz\m o reducere semnificativ\ a cheltuielilor la 
1.000 lei venituri; 
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- realizarea unui raport optim între cheltuielile de administra]ie, depozitare [i valoarea 
activelor nete recalculate; 

 
- asigurarea unei structuri optime a lichidit\]ilor societ\]ii prin utilizarea instrumentelor 
financiar bancare [i monetare ale pie]ei financiare române[ti – titluri de stat, certificate de 
trezorerie, depozite bancare, obliga]iuni garantate; 

 
- evitarea distribuirii sub form\ de dividende a întregului profit realizat, în scopul evit\rii 
decapitaliz\rii societ\]ii [i optimizarea raportului dividend/profit, pentru remunerarea 
ac]ionarilor [i men]inerii poten]ialului de dezvoltare viitor; 

 
- în contextul economic actual, în scopul regulariz\rii cursului ac]iunilor proprii de pe pia]a 
de capital [i a restructur\rii ac]ionariatului societ\]ii, conform legii 297/2004 privind pia]a 
de capital [i Legii nr. 31/1990 privind societ\]ile comerciale, actualizat\ [i republicat\, 
Consiliul de Administra]ie va analiza oportunitatea r\scump\r\rii unui pachet de ac]iuni 
proprii ale companiei cu propunerea de aprobare c\tre ac]ionari; 

 
- în cursul anului 2009 se va continua activitatea de gestionare a efectelor juridice generate 
de opera]iunea de majorare a capitalului social al societ\]ii noastre - adoptat\ prin hot\rârea 
A.G.E.A. nr. 1 din 27.04.2007 , în contextul solu]iilor definitive, irevocabile [i executorii 
date de instan]ele judec\tore[ti. 
 
2.2. Continuarea restructur\rii portofoliului 
 
- restructurarea portofoliului este un proces continuu, care a demarat înc\ din 1996 [i 
presupune opera]iuni [i tranzac]ii financiare în ambele sensuri, respectiv vânzare – 
cump\rare – în scopul realiz\rii unui portofoliu cu o structur\ optim\ [i o performan]\ 
înalt\; 

 
- oferta de restructurare a portofoliului S.I.F. Transilvania pentru anul 2009 con]ine un 
num\r de 110 companii pentru vânzare descrise sintetic într-un minicatalog, companii din 
sectoare diferite [i anume: 

- 12 societ\]i comerciale din agricultur\ 
- 10 societ\]i comerciale din comer] 
- 10 societ\]i comerciale din construc]ii 
- 39 societăţi comerciale din industrie 
-  8 societ\]i comerciale din sectorul prest\ri de servicii 
-  9 societ\]i comerciale din transporturi 
- 22 societ\]i comerciale din turism 
 

- actualizarea [i monitorizarea unei “liste” cu societ\]i comerciale pe care S.I.F. 
Transilvania [i-a programat s\ le de]in\ în portofoliu, în scopul de a determina condi]iile 
avantajoase de achizi]ie, precum [i a oportunit\]ilor investi]ionale în diferite orizonturi de 
timp; 

 
- fructificarea oportunit\]ilor investi]ionale existente în pia]a valorilor mobiliare, prin achizi]ii 
ieftine, urmate de restructurarea [i eficientizarea acestora, cu concursul exper]ilor din 
domeniu, iar în final exit-ul eficient din aceste companii; 
 
- identificarea [i demararea de opera]iuni de fuziune sau divizare a unor companii din 
portofoliu care s\ confere performan]e economice semnificative dup\ restructurare; 
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2.3. Noi politici de marketing [i investi]ionale în contextul crizei financiare 
 
 Politicile de pia]\ ale anului 2009 vizeaz\ repozi]ionarea S.I.F. Transilvania pe pia]a 
de capital în contextul evolu]iei nefavorabile a acesteia în anul 2008 [i a sc\derii dramatice 
a încrederii [i interesului investitorilor în instrumentele pie]ei. Direc]iile de ac]iune vizeaz\: 
 
- marketingul activ va r\mâne un instrument de baz\ în procesul de restructurare accelerat\ 
a portofoliului - prin ofertare activ\  [i transparent\, analiza continu\ a cerin]elor pie]ei, 
identificarea investitorilor [i a oportunit\]ilor de pia]\; 
 
- gestionarea activ\ a strategiei proprii de protejare [i consolidare a imaginii S.I.F. 
Transilvania, în contextul general nefavorabil datorat percep]iei negative [i sc\derii încrederii 
investitorilor în pia]a de capital în anul 2008 precum [i datorit\ percep]iei diferite de c\tre 
investitori a situa]iei litigioase privind majorarea capitalului social al societ\]ii noastre; 
 
- indiferent de evolu]ia pie]ei în anul 2009 S.I.F. Transilvania va promova politici de pia]\ 
ce vizeaz\ realizarea obiectivelor sale pe termen lung; în acest sens, de[i contextul este 
nefavorabil, se va urm\ri deschiderea pe alte pie]e de capital din Europa, se va analiza 
oportunitatea tranzac]ion\rii de produse derivate ale pie]ei de capital, se vor identifica 
riscurile cheie [i se va investi în instrumente de protejare împotriva riscului; 
 
- politicile de investire în instrumente cu venit fix sau în produse ale pie]ei monetare se 
vor corela cu politicile de investire în active apreciate ca riscante; 
 
- se vor ini]ia ac]iuni de comunicare financiar\ [i informare a investitorilor în scopul 
restabilirii capitalului de incredere a investitorilor în instrumentele [i actorii pie]ei; 
 
- se continu\ politica de restructurare a activelor financiare aflate în portofoliu, un rol 
important revenind restructur\rii finan]\rilor; 
 
- se monitorizeaz\ în continuare evolu]ia procesului de capitalizare [i eventual de 
privatizare a b\ncii CEC BANK, în vederea identific\rii oportunit\]ii cump\r\rii de ac]iuni; 
se monitorizeaz\, de asemenea, evolu]ia pe pia]\ a ac]iunilor societ\]ilor bancare BRD 
Societe Generale [i BCR / ERSTE BANK, precum [i a  opera]iunilor acestora cu impact 
semnificativ asupra ac]ionariatului; 
 
- se vor fructifica oportunit\]ile oferite de existen]a pe pia]a de capital româneasc\  de 
pie]e reglementate alternative privind tranzac]ionarea instrumentelor financiare [i  furnizarea 
de servicii post-tranzac]ionare; 
 
- se va sus]ine în continuare politica de cre[tere durabil\ a activului net al societ\]ii 
noastre [i de consolidare a acesteia pe pia]a de capital. 
 
2.4. Îmbun\t\]irea activit\]ii de management al portofoliului 
 
 În anul 2009 managementul portofoliului va urm\ri cu prioritate men]inerea 
capacit\]ii de a performa pentru activele financiare din portofoliu, direc]iile de ac]iune 
urmând a se adapta la condi]iile actuale ale pie]ei marcat\ de criz\. Principalele direc]ii de 
ac]iune [i programe de m\suri în anul 2009 vizeaz\ urm\toarele: 
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- men]inerea calit\]ii activelor financiare din portofoliu prin promovarea prioritar\ a 
obiectivelor de securitate  financiar\ [i de evitare a s\derii eficien]ei proiectelor 
investi]ionale aflate în curs de realizare; 
 
- strategiile de dezvoltare [i modernizare se vor adapta la condi]iile financiare impuse de 
pia]\ [i de situa]ia financiar\ a fiec\rui emitent în parte; se va proceda la prioritizarea 
investi]iilor prev\zute în strategiile de dezvoltare [i modernizare, se vor promova în primul 
rând criteriile de eficien]\; 
 
- se va proceda la  restructurarea finan]\rilor societ\]ilor din portofoliu; pe baza analizelor 
proprii [i cu sprijinul structurilor de conducere din societ\]i se vor lua decizii cu privire la 
reconsiderarea programelor investi]ionale, ree[alonarea creditelor, acordarea de sprijin 
financiar, utilizarea de finan]\ri alternative, recurgerea la asocieri cu  afaceri din portofoliu 
/ afaceri ter]e, renun]\ri la unele afaceri [i proiecte investi]ionale; 
 
- se va continua politica de deschidere pe pia]a de capital a societ\]ilor din portofoliu; se 
inten]ioneaz\ finalizarea demersurilor de listare la cota Bursei de Valori din Bucure[ti a 
ac]iunilor societ\]ilor S.C. ARO – PALACE S.A. BRA{OV, S.C. TRANSILVANIA 
LEASING S.A. BRA{OV [i S.C. COMCM S.A. CONSTAN}A; 
 
- se vor identifica sectoarele afectate de criz\ / mai pu]in afectate de criz\ [i se vor 
acorda tratamente de portofoliu diferen]iate; pe aceast\ baz\ se va proceda la restructurarea 
radical\ a participa]iilor din portofoliu; 
 
- se va opera]ionaliza sectorul de accesare de fonduri nou creat în cadrul structurii 
organizatorice a S.I.F. Transilvania la nivelul managementului de portofoliu, în sensul 
identific\rii cerin]elor [i proiectelor investi]ionale, promovarea acestora conform procedurilor 
specifice, monitorizarea procedurilor de accesare a fondurilor, implementarea proiectelor 
investi]ionale la nivelul societ\]ilor din portofoliu; 
 
- participa]iile din portofoliu se vor clasifica pe baza unui sistem de rating propriu S.I.F. 
Transilvania – sistem care va sta la baza principalelor decizii privind managementul de 
portofoliu; 
 
- se vor promova în continuare principiile de guvernan]\ corporativ\ la nivelul societ\]ilor 
din portofoliu, cu deosebire în ceea ce prive[te rela]ia cu investitorii [i mai ales cu 
ac]ionarii proprii, sistemele de control [i auditare, numirea [i men]inerea în structurile de 
administrare [i conducere de administratori [i directori cu o bun\ preg\tire profesional\ [i 
un profil etic irepro[abil;  
 
- instituirea unui sistem de rating al îndeplinirii obliga]iilor asumate pe baz\ de mandat de 
administratorii [i directorii societ\]ilor din portofoliu; 
 
- atât la nivelul managementului de portofoliu cât [i la nivelul societ\]ilor comerciale din 
portofoliul gestionat (unde cota de participare este mai mare de 50 % ) se vor implementa 
sisteme de administrare a riscurilor [i se va monitoriza func]ionarea acestora; 
 
- o prioritate stringent\ a managementului de portofoliu o va constitui starea financiar\ [i 
patrimonial\ negativ\ a cca 15% din companiile administrate. Prin mijloace de management 
[i gestiune specifice, respectiv prin consiliile de administra]ie, comisiile de cenzori, auditorii 
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SIF TRANSILVANIA SA BRA{OV           
Brasov, str. N. Iorga nr. 2              
CUI RO3047687    
    

BUGETUL ACTIVIT|}II GENERALE 
PENTRU EXERCI}IUL FINANCIAR 2009 

 
cod 01                 - mii lei (RON) - 

 
Indicatori 

 
Nr. 

 
AN 2008 

PREVEDERI  
AN 2009 

 
Trim I 

 
Trim II 

 
Trim III 

 
Trim IV 

 rând Prevederi 
BVC 

Realiz\ri Total, din care:     

1 2 3 4 5 6 7 8 9 
I. VENITURI TOTALE, din care: 01 137.650 145.772 107.700 14.660 62.460 16.460 14.120 
1. Venituri  din activitatea curent\, total, 
din care din: 

 
02 

 
137.650 

 
145.772 

 
107.700 

 
14.660 

 
62.460 

 
16.460 

 
14.120 

a). dividende 03 45.000 45.881 48.000 - 48.000 - - 
b). dobânzi  04 4.600 4.476 4.650 1.650 1.450 450 1.100 
c). investi]ii financiare cedate 05 85.000 90.816 55.000 13.000 13.000 16.000 13.000 
d). diferen]e favorabile de curs valutar  06 - 106 - - - - - 
e). provizioane, crean]e reactivate, debitori 

diver[i (inclusiv din provizioane pentru 
constituire fond participare la profit) 

 
07 

 
3.000 

 
4.225 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

f) redeven]e, loca]ii, chirii 08 - - - - - - - 
g) penalit\]i, major\ri 09 40 31 - - - - - 
h) alte surse 10 10 237 50 10 10 10 20 
2. Venituri din activitatea extraordinar\ 11 - - - - - - - 
II. CHELTUIELI TOTALE, din care: 
(rd.13+rd.35) 

 
12 

 
82.650 

 
42.529 

 
50.700 

 
12.060 

 
13.630 

 
13.865 

 
11.145 

1. Cheltuieli din activitatea curent\ total, 
din care: 
(rd. 14+rd.30) 

 
13 

 
82.650 

 
42.529 

 
50.700 

 
12.060 

 
13.630 

 
13.865 

 
11.145 
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A) Cheltuieli de func]ionare [i exploatare, 
total, din care: 

 
14 

 
29.730 

 
24.971 

 
25.625 

 
6.045 

 
7.610 

 
5.850 

 
6.120 

a). Cheltuieli cu materiale, energie [i ap\ 15 510 510 510 125 135 120 130 
b). Cheltuieli cu personalul, din care: 16 18.240 16.067 14.800 3.785 3.090 3.935 3.990 
- salarii brute [i alte drepturi (inclusiv CA [i 
mandatari) 

 
17 

 
12.000 

 
10.354 

 
11.740 

 
3.005 

 
2.450 

 
3.120 

 
3.165 

- stimulente din fond participare la profit 18 2.845 2.844 - - - - - 
- contribu]ii la asigur\rile sociale, risc [i 
accidente, ajutor de [omaj, asigur\ri sociale 
de s\n\tate, indemniza]ii [i concedii, fond 
crean]e salariale 

 
19 

 
3.395 

 
2.869 

 
3.060 

 
780 

 
640 

 
815 

 
825 

c). Cheltuieli telecomunica]ii [i abonamente 
RTV 

 
20 

 
210 

 
120 

 
210 

 
45 

 
50 

 
55 

 
60 

d). Cheltuieli cu amortizarea 21 855 798 910 225 225 230 230 
e). Comisioane [i onorarii datorate 22 5.765 4.107 5.065 725 2.475 815 1050 
f). Servicii bancare [i asimilate 23 75 31 75 10 10 45 10 
g) Presta]ii externe 24 1.400 1.324 1.400 300 800 150 150 
h) Impozite, taxe [i v\rs\minte asimilate 25 1.610 1.170 1.225 300 400 300 225 
i). Cheltuieli de protocol, reclam\, publicitate 26 345 150 220 50 50 35 85 
j). Tichete de mas\ 27 220 173 220 50 50 60 60 
k). Cheltuieli po[tale 28 200 225 640 330 250 30 30 
l). Alte cheltuieli pentru exploatare 29 300 296 350 100 75 75 100 
B. Alte cheltuieli total, din care: 30 52.920 17.558 25.075 6.015 6.020 8.015 5.025 
a). Aferente investi]iilor financiare cedate *) 31 49.000 17.346 25.000 6.000 6.000 8.000 5.000 
b). Diferen]e de curs valutar [i dobânzi 32 20 60 - - - - - 
c). Provizioane, pierderi din crean]e [i debitori 

diver[i (inclusiv provizioane pentru 
constituire fond participare la profit) 

 
33 

 
3.800 

 
65 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

d). Sponsoriz\ri [i acte de mecenat 34 100 87 75 15 20 15 25 
2. Cheltuieli din activitatea extraordinar\ 35 - - - - - - - 
REZULTAT DIN ACTIVITATEA 
CURENT|:            - Profit 

 
36 

 
55.000 

 
103.243 

 
57.000 

 
2.600 

 
48.830 

 
2.595 

 
2.975 

  - Pierdere - - - - - - - - 
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REZULTAT DIN ACTIVITATEA 
EXTRAORDINAR|         - Profit 

 
38 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 - Pierdere 39 - - - - - - - 
III REZULTATUL BRUT – Profit 40 55.000 103.243 57.000 2.600 48.830 2.595 2.975 
IV FOND DE REZERV| (Rezerve legale) 41 2.750 4.753 - - - - - 
V ALTE CHELTUIELI DEDUCTIBILE        
STABILITE POTRIVIT LEGII 

 
42 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

VI ACOPERIREA PIERDERILOR DIN 
ANII PRECEDEN}I 

 
43 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

VII IMPOZIT PE PROFIT - Cheltuieli 44.1 2.000 8.567 2.000 575 190 575 660 
 - Venit 44.2 - - - - - - - 
 PROFIT NET 45 53.000 94.676 55.000 2.025 48.640 2.020 2.315 
VIII PROFITUL DE REPARTIZAT, din 

care, propus pentru: 
 

46 
 

50.250 
 

89.923 
 

55.000 
 

2.025 
 

48.640 
 

2.020 
 

2.315 
1. Alte rezerve - Surse proprii de finan]are 47 AGOA 

2009 
AGOA 
2009 

AGOA 2010 x x x x 

2. Dividende cuvenite ac]ionarilor societ\]ii 48 AGOA 
2009 

AGOA 
2009 

AGOA 2010 x x x x 

3. Alte repartiz\ri 49 AGOA 
2009 

AGOA 
2009 

AGOA 2010 x x x x 

IX SURSE DE FINAN}ARE A 
INVESTI}IILOR, din care: 

 
50 

 
71.700 

 
112.018 

 
45.600 

 
10.440 

 
13.075 

 
12.045 

 
10.040 

1. Surse proprii 51 71.700 112.018 45.600 10.440 13.075 12.045 10.040 
2. Aloca]ii de la buget 52 - - - - - - - 
3. Credite bancare 53 - - - - - - - 
- interne 54 - - - - - - - 
- externe 55 - - - - - - - 
4. Alte surse (leasing financiar) 56 - - - - - - - 
X CHELTUIELI PENTRU INVESTI}II, 
din care: 

 
57 

 
71.700 

 
112.018 

 
45.600 

 
10.440 

 
13.075 

 
12.045 

 
10.040 

1. Investi]ii  **) 58 71.700 112.018 45.600 10.440 13.075 12.045 10.040 
2. Ramburs\ri de rate pentru investi]ii 

realizate ^n leasing total, din care: 
 

59 
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 
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- interne 60 - - - - - - - 
- externe 61 - - - - - - - 
XI REZERVE,  (sold constituiri - utiliz\ri) 
din care: 

 
62 

 
11.135 

 
(2.803) 

 
95.375 

 
(3.400) 

 
86.043 

 
(3.100) 

 
15.832 

1. Rezerve legale (contul 1061) – Constituiri 63 2.750 4.753 - - - - - 
2. Alte rezerve = surse de finan]are 

(Constituiri - diminu\ri) 
 

64 
 

21.845 
 

62.919 
 

89.923 
 
- 

 
89.923 

 
- 

 
- 

3. Alte rezerve total (constituiri - diminu\ri), 
din care: 

 
65 

 
(13.460) 

 
(70.475) 

 
5.452 

 
(3.400) 

 
(3.880) 

 
(3.100) 

 
15.832 

- rezerve regulariz\ri titluri participare (din 
contul 10681 - diminu\ri)  ***) 

 
66 

 
(12.265) 

 
(5.146) 

 
(12.265) 

 
(2.965) 

 
(3.500) 

 
(2.900) 

 
(2.900) 

- rezerve din ac]iuni primite gratuit (contul 
1065 - constituiri-diminu\ri) 

 
67 

 
(1.215) 

 
2.903 

 
(1.215) 

 
(435) 

 
(380) 

 
(200) 

 
(200) 

- alte rezerve 68 20 26.433 - - - - - 
- ajust\ri pentru pierderea de valoare a 

imobiliz\rilor financiare - suportate din 
capitalurile propriii ****) 

 
69 

 
- 

 
(94.665) 

 
18.932 

 
- 

 
- 

 
- 

 
18.932 

 
 
NOT|: 
 *)  - exclusiv comisioanele [i taxele aferente vânz\rilor, care sunt incluse la capitolul de cheltuieli "Comisioane [i 
onorarii datorate", precum [i costul titlurilor de participare ie[ite din portofoliu prin lichid\ri [i/sau falimente, neacoperit din 
sumele ^ncasate din lichidare, care se va suporta direct din capitalurile proprii (alte rezerve - regulariz\ri) 
 **) - sunt cuprinse investi]iile ^n imobiliz\ri corporale, necorporale [i investi]iile financiare ^n ac]iuni [i obliga]iuni, nu 
sunt cuprinse plasamentele ^n depozite bancare [i/sau ^n titluri de stat. 
 ***) - rezerve de natura provizioanelor constituite la data ^nfiin]\rii societ\]ii de investi]ii financiare [i ulterior ^n procesul 
de definitivare a portofoliului (cesiuni [i regulariz\ri cu FPS/APAPS/AVAS, corec]ii reevalu\ri, includeri/excluderi c/v terenuri 
^n/din capitalul social al emiten]ilor etc.) ca efect al ^nregistr\rii titlurilor de participare preluate de la F.P.P., la valoarea 
nominal\ a acestora [i ca m\sur\ de protec]ie a capitalului social ini]ial ^mpotriva efectelor unor pierderi poten]iale rezultate la 
ie[irea din portofoliu a unor titluri de participare din aceast\ categorie prin lichid\ri [i/sau falimente, f\r\ a se recupera valoarea 
nominal\ a acestora sau se recupereaz\ o valoare situat\ sub valoarea nominal\ la care aceste titluri (Legea nr. 58/1991) au fost 
^nregistrate ^n portofoliu. 
 ****) - ajust\rile pentru pierderea de valoare a imobiliz\rilor financiare (ac]iunilor de]inute ^n portofoliu) constituite sau 
reluate direct prin capitalurile proprii. 
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