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1. INFORMATII DESPRE A.F.l.A., RELATIA CU INVESTITORII
1.1. Informatii despre administrarea Transilvania Investments Alliance S.A.

Transilvania Investments Alliance (denumita in continuare Societatea) este o societate pe actiuni care
functioneaza ca o societate de investitii financiare de tip inchis si este autorizata in calitate de
Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.I.A.), conform prevederilor Legii nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, in baza Autorizatiei A.S.F. nr. 40/15.02.2018.
Societatea este inregistrata in Registrul A.S.F. la Sectiunea - Administratori de Fonduri de Investitii
Alternative, Subsectiunea - Administratori de fonduri de investitii Alternative Autorizati la A.S.F.
(A.F.ILA.A.) cu nr. PJRO71 A.F.I.A.A./080005.

Societatea este administratd Tn sistem dualist de catre un Directorat aflat sub supravegherea unui
Consiliu de Supraveghere. Actiunile Transilvania Investments Alliance S.A. sunt tranzactionate la
Bursa de Valori Bucuresti cu simbolul TRANSI, segment Principal, categoria Premium.

1.1.1. Date de identificare

Durata de functionare a societatii este conforma cu prevederile Actului Constitutiv.

Actionarii au dreptul de a modifica durata societatii inainte de expirarea acesteia, prin Hotarare a
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor.

Sediul social este Tn Municipiul Brasov, Str. Nicolae lorga nr. 2, Cod postal 500057, numarul de telefon:
0268.401.142; 0268.419.460; 0800.800.112. Numarul de fax: 0268.473.215, pagina de internet:
www.transilvaniainvestments.ro; e-mail: office@transilvaniainvestments.ro.

Activitatea principala este "Alte intermedieri financiare n.c.a. Cod CAEN: 6499”, cod de inregistrare
fiscala RO 3047687, numar de ordine in Registrul Comertului: J08/3306/1992.

Codul LEI: 254900E2IL36VM93H128

Societatea este incadrata conform reglementarilor aplicabile ca A.F.I.A. de dimensiuni semnificative,
definit prin art.7 alin (31) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de
investitii alternative, ca, acele A.F.L.A. autorizate de A.S.F. care administreazd portofolii de F.I.A. cu o
valoare a activelor de cel putin 200 milioane euro, echivalent lei, sau care au avut un numdr mediu de
cel putin 30 de angajati permanenti pe parcursul anului calendaristic anterior.”

1.1.2. Obiectivele administrarii Transilvania Investments Alliance S.A.

Obiectivele investitionale principale definite la nivelul Societatii prin Declaratia de Politica
Investitionalda 2020 — 2024, revizuita, sunt reprezentate de urmatoarele:

» Obiectivul investitional al Transilvania Investments este maximizarea randamentelor agregate
obtinute de actionarii actuali si potentiali prin investitiile realizate de companie, in
conformitate cu legislatia si reglementarile proprii in vigoare.

» Totodata, Transilvania Investments vizeazd cresterea valorii activului net printr-un
management performant realizat de specialisti, orientat spre generarea de plus-valoare, in
conditii de administrare activa si prudentiald a activelor din liniile de business (tranzactionare,
turism, real estate, industrial si venture capital/private equity).

1.1.3. Comisioane percepute de A.F.l.A. investitorilor
Transilvania Investments Alliance S.A., in calitate de F.I.A. autoadministrat, nu percepe niciun comision

investitorilor. Investitiile Tn actiunile Transilvania Investments Alliance S.A. se fac pe Bursa de Valori
Bucuresti.
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1.1.4. Cheltuielile A.F.l.A. si modalitatea de calcul

Conform prevederilor art. 48 din Regulamentul A.S.F. nr.7/2020 privind autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii alternative, in cazul unui F.LLA.LLR. infiintat ca societate, obligatiile sunt
constituite din:

a) Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

b) Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect
de tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor F.I.A.I.LR. sau admiterea la
tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piata relevanti;

c) Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

d) Cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre F.I.A.l.R. a imprumuturilor in conditiile legii;

e) Cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritdti competente, precum si
orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii F.1.A.l.R,;

f) Cheltuieli de emisiune cu documentele F.I.A.l.R. si orice obligatii de raportare si transparenta
in legaturd cu F.ILA.LLR,;

g) Cheltuieli cu auditul financiar pentru F.ILA.Il.R., precum si orice cheltuieli cu serviciile nonaudit,
ce pot fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

h) Contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de
reglementarile aplicabile F.I.A.L.R;

i) Cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul F.I.A.l.R.

Suplimentar fatd de cheltuielile prevazute la art. 48 din Regulamentul A.S.F. nr.7/2020 privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, in activitatea societatii pot aparea si alte
cheltuieli pentru realizarea obiectului de activitate.

Cheltuielile se vor calcula in conformitate cu clauzele contractelor incheiate de Societate cu furnizorii
de servicii sau, in cazul celor prevazute la lit. e), conform reglementarilor in vigoare. Toate tipurile de
cheltuielile se inregistreaza lunar Tn calculul valorii activului net.

1.1.5. Responsabilitatea Transilvania Investments Alliance S.A. in calitate de A.F.l.A. referitoare la
activitatea de administrare a activelor

Transilvania Investments Alliance S.A. este pe deplin responsabilda in desfasurarea activitatii de
administrare a activelor. Transilvania Investments Alliance S.A. nu a delegat nicio sarcina catre terti
pentru a efectua functiile principale prevazute privind administrarea portofoliului si administrarea
riscurilor - delegarea se face sub conditia avizarii prealabile a A.S.F., pe baza de contract scris si in
conformitate cu reglementarile A.S.F. emise in aplicarea Legii nr. 74/2015.

Scopul societatii este de a creste valoarea capitalului investit prin administrarea si gestionarea eficienta
a activelelor proprii.

Conform Actului Constitutiv, domeniul principal de activitate al societatii este Cod CAEN 649 - alte
activitati de intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri de pensii. Activitatea
principald este Cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare neclasificate altundeva.
Principalele activitati ale societatii sunt: (i) administrarea portofoliului si (ii) administrarea riscului.
Transilvania Investments Alliance S.A. poate desfasura, in cadrul administrarii colective si alte activitati,
precum:
a) administrarea entitatii:

(i) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

(i) cereri de informare din partea clientilor;

(iii) evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;

(iv) controlul respectarii legislatiei aplicabile;

(v) distributia veniturilor;

(vi) emisiuni de titluri de participare;

= —_=—_= =
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(vii) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

(viii) tinerea evidentelor;
b) activitati legate de activele fondului, si anume servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale A.F.lLA., administrarea infrastructurilor, administrarea
bunurilor imobiliare, consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului,
strategia industriala si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si
achizitiile de entitati, precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si
a altor active in care a investit.

Obiectul de activitate poate fi modificat, completat, restrans, etc. prin decizia Directoratului, cu avizul
Consiliului de Supraveghere, cu exceptia domeniului si activitatii principale, care nu pot fi schimbate
decat prin hotarare a adunarii generale extraordinare a actionarilor.

2. INFORMATII DESPRE DEPOZITARUL FONDULUI, RELATIA DINTRE A.F.l.A. $1 DEPOZITAR

2.1. Date de identificare ale depozitarului

Depozitarul activelor Transilvania Investments Alliance S.A. este BRD-Groupe Société Générale S.A.,
institutie de credit cu sediul social Tn Bucuresti, B-dul. lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inmatriculata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistare 361579, cod de identificare
fiscala RO 361579, autorizata sa actioneze in calitate de custode si depozitar conform Deciziei A.S.F.
nr. 4338/09.12.2003 si inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr. PIR1I0DEPR/400007, telefon 021-2008372, fax
021-2008394, adresa de web: www.brd.ro.

2.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre A.F.l.A. si depozitar

Depozitarul, conform Reglementarilor in vigoare si a Documentelor F.I.A.:
a) Desfasoara servicii de depozitare pentru activele F.I.A., inclusiv calcularea si/sau certificarea
valorii activelor F.I.A. la termenele stabilite Tn Reglementarile in vigoare si documentele F.l.A.;
b) Pastreaza in conditii de siguranta, prin intermediul serviciilor de custodie, toate activele
detinute in custodie;
c) Efectueaza servicii de decontare.

2.3. Durata contractului incheiat intre A.F.l.A. si depozitar

Contractul de depozitare este incheiat pana la data de 31.12.2021 cu posibilitatea prelungirii tacite pe
durata de un an, daca niciuna dintre Parti nu notifica, Tn scris, celeilalte Parti intentia de Tncetare a
Contractului, cu respectarea unui termen de preaviz de 90 (noudzeci) de zile calendaristice. Contractul
de depozitare intra in vigoare la data autorizarii Transilvania Investments Alliance S.A. ca F.l.A. de catre
AS.F.

2.4. Tipuri de instructiuni primite de catre depozitar de la A.F.l.A.

Transilvania Investments Alliance S.A. transmite depozitarului instructiuni corespunzatoare ce
stabilesc operatiunile pe care depozitarul este obligat sa le efectueze cu privire la activitatile pe care
le indeplineste. Aceste instructiuni corespunzatoare sunt fie instructiunile generale, care autorizeaza
efectuarea de activitati specifice, de rutina sau care se repeta in mod general, fie comunicari speciale
pentru situatii deosebite, pe baza carora depozitarul isi exercita atributiile referitoare la prestarea
serviciilor de depozitare a activelor Fondului conform prevederilor legale.
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2.5. Comisioane pentru depozitare

Comisionul de depozitare este calculat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al
Transilvania Investments Alliance S.A. si este de 1.500 euro / luna, comision calculat si platit lunar.

Tn plus fatd de comisionul de depozitare mentionat mai sus, Transilvania Investments Alliance S.A.
datoreaza Depozitarului comisioane pentru alte servicii:

1. Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare — Decontarea tranzactiilor;

2. Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare — pastrarea in siguranta a
instrumentelor financiare (safekeeping);

3. Comisioane Titluri de Stat.

Aceste comisioane se supun prevederilor legale n vigoare privind taxa pe valoarea adaugata.

Depozitarul nu va transfera, ipoteca, garanta sau dispune, n orice alt fel, de orice Instrumente
Financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele F.I.A., cu exceptia:

i transmiterii  Depozitarului/Custodelui  unor  Instructiuni  corespunzatoare  F.LA.
Autoadministrat/A.F.I.A. Tn acest sens si numai Tn beneficiul investitorilor, cu respectarea
prevederilor legale aplicabile; sau

ii. dispunerii de catre A.S.F a unor masuri speciale.
2.6. Responsabilitatile depozitarului

Depozitarul este raspunzator pentru depozitarea si pastrarea Tn siguranta a activelor Transilvania
Investments Alliance S.A.

Depozitarul raspunde fata de Transilvania Investments Alliance S.A. si fata de actionarii Transilvania
Investments Alliance S.A. pentru orice pierdere suferitd de acestia, ca urmare a indeplinirii
necorespunzatoare sau a neindeplinirii obligatiilor sale, conform clauzelor asumate de catre parti prin
contract.

2.7. ncetarea contractului de depozitare

Contractul inceteaza de plin drept, fara a fi necesara interventia unei instante de judecata sau arbitraj
sifara nicio formalitate suplimentara, in urmatoarele situatii:
a) prin denuntarea unilaterala a Contractului de catre oricare dintre Parti, sub conditia notificarii
scrise de incetare transmise celeilalte Parti conform termenului de preaviz prevazut in contract.
Acest termen va curge de la data notificarii denuntarii Contractului catre A.S.F., de catre Partea
care solicita denuntarea Contractului;
b) in situatia retragerii autorizatiei / avizului de functionare a oricarei Parti de catre A.S.F. si / sau
B.N.R. in cazul Depozitarului / Custodelui;
c) n cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de cdtre BNR in cazul
Bancii, A.F.I.A. va proceda la denuntarea unilaterala a Contractului;
d) in cazul initierii procedurilor de dizolvare / lichidare sau alte proceduri similare in cazul A.F.L.A,;
e) in cazul deschiderii procedurii falimentului oricareia dintre Parti. A.F.l.A. va proceda la
denuntarea unilaterala a Contractului;
f) prin acordul Partilor si incheierea unui act aditional in acest sens;
g) prin rezilierea Contractului, in conditiile prevazute in contract.

Oricare dintre Parti are dreptul de a considera Contractul reziliat de plin drept, fara a mai fi necesara
interventia unei instante de judecata sau arbitraj, fara punere in intarziere si fara nicio alta formalitate
suplimentara, in cazul in care cealaltd Parte nu isi indeplineste, Tsi indeplineste defectuos sau cu
intarziere oricare dintre obligatiile prevazute in sau decurgand din Contract si nu remediaza aceasta

Pagina 5 din 35



Regulile Transilvania Investments Alliance

neexecutare in termenul indicat de Partea afectata in notificarea comunicata in acest sens, termen ce
nu va putea depdsi 5 (cinci) zile lucratoare.

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Angajamentele asumate de A.F.I.A. prin Contractul de depozitare nu vor fi stinse sau suspendate (sau
altfel prejudiciate ori afectate negativ) de niciun eveniment de forta majora, caz fortuit sau din orice
alte motive independente de vointa A.F.I.A., sau de orice intarziere sau incdlcare comisa de un tert.
Pentru evitarea oricarui dubiu, in cazul obligatiilor de plata executabile in sume de bani sau orice alte
bunuri fungibile (de exemplu, instrumente financiare) partile nu vor invoca efectele fortei majore,
cazul fortuit sau alte evenimente similare.

3. INFORMATII CU PRIVIRE LA TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. - FOND
INCHIS DE INVESTITII ALTERNATIVE DIVERSIFICAT, DESTINAT INVESTITORILOR DE
RETAIL, INFIINTAT CA SOCIETATE DE INVESTITII, AUTOADMINISTRAT

3.1. Datele de identificare ale F.I.A. — Transilvania Investments Alliance S.A.

Transilvania Investments Alliance S.A. este Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail
(F.ILA.L.LR.), de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii, autoadministrat. De asemenea,
Transilvania Investments Alliance S.A. este autorizatd ca Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (A.F.lLA.). Societatea este un F.l.A. de tip Tnchis, definit la art. 1 alin. (3) din Regulamentul
(UE) nr. 694/2014, listat la Bursa de Valori Bucuresti.

Actiunile Transilvania Investments Alliance S.A. nu au optiunea de rascumparare, iar actionarii nu au
dreptul de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre Societate, decat in cazurile special prevazute
de lege. Transilvania Investments nu are obligatii de rdscumparare a actiunilor detinute de actionarii
sai, decat in cazurile special prevazute de lege (ca de exemplu, n cadrul programelor de rascumparare
aprobate de adunarea generala extraordinara a actionarilor.

Societatea nu poate da curs solicitarilor de rascumparare de actiuni formulate de investitori pentru
actiunile pe care acestia le detin, inainte de inceperea fazei de lichidare a fondului, in mod direct sau
indirect, din activele fondului, Tn conformitate cu preverile legale.

Transilvania Investments Alliance S.A. are un capital social subscris si varsat de 216.244.379,70 lei;
numarul actiunilor emise fiind de 2.162.443.797, iar valoarea nominald a actiunii este de 0,1
lei/actiune.

Structura actionariatului: 100% privata. Free float: 100%.

Actiunile Transilvania Investments Alliance S.A. se tranzactioneaza pe piata reglementata a Bursei de
Valori Bucuresti, categoria Premium. Societatea a fost admisa la tranzactionare in data de 01.11.1999.

Identificatori internationali: Bursa de Valori Bucuresti: TRANSI, ISIN: ROSIFCACNORS, Bloomberg:
TRANSI RO, Reuters: TRANSI.BX.

Moneda utilizata pentru denominare este RON.
3.2. Obiectivele F.l.A. - Transilvania Investments Alliance S.A.

Transilvania Investments Alliance S.A. este un F.I.A. care investeste preponderent pe piata de capital
romaneasca, in principal Tn actiuni cu grad mediu de risc. Scopul administrarii il reprezinta cresterea
valorii activelor administrate.

Transilvania Investments Alliance S.A. urmareste in general o politica investitionala pe un orizont
mediu/lung. Adoptarea unui orizont investitional mediu/lung permite fructificarea unor opotunitati
investitionale caracterizate de un grad redus de lichiditate precum cele de tip private equity, venture
capital, implementate cu respectarea limitarilor investitionale asumate prin profilul de risc definit la
nivelul companiei.
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Obiectivele stabilite pentru un orizont investitional mediu/lung sunt asumate cu luarea in considerare
a influentelor macroeconomice specifice. Orizontul investitional mediu/lung permite accesarea unor
randamente superioare atasate primelor de risc specifice fiecarui tip de plasament. Diversificarea
plasamentelor investitionale conduce la optimizarea indicatorilor agregati la nivelul intregului
portofoliu.

Misiunea Transilvania Investments Alliance S.A. este cresterea valorii activelor administrate prin toata
gama de instrumente de diversificare, Tn acord cu legislatia aplicabila sferei pietelor de capital si
implementarea unei politici echilibrate de remunerare a propriilor actionari.

Descrierea detaliata a obiectivelor F.ILA. - Transilvania Investments Alliance S.A., se regaseste Tn
documentele urmatoare:

- Declaratia de Politica investitionald 2020-2024, revizuita, aprobata de actionarii societatii
disponibilad actionarilor pe site-ul societatii, la adresa:
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2022/05/D.P.l.-Transilvania-
Investments 2020-2024 revizuita-28.04.2022-R0O.pdf,

- Strategia Transilvania Investments Alliance S.A. 2020-2024, revizuita, aprobata de
actionarii societatii, disponibilad actionarilor pe site-ul societatii, la
adresa:https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2022/05/Strategia-
Transilvania-lnvestments 2020-2024 revizuita-28.04.2022-RO.pdf

- Documentul cu informatii esentiale, care poate fi consultat la adresa:
https://transilvaniainvestments.ro/wp-content/uploads/2023/05/kid 2023430-1.pdf

Obiectivul financiar al Transilvania Investments Alliance S.A. este de a creste valoarea capitalului
investit prin administrarea si gestionarea eficientd a activelelor proprii. Transilvania Investments
Alliance S.A. are o expunere predominanta pe piata de capital din Romania, in principal pe actiuni
listate ale companiilor din sectoarele financiar-bancar, turism, real-estate si energetic.

Societatea administreaza un portofoliul complex ce poate include oricare din urmatoarele categorii
principale de instrumente financiare: actiuni, instrumente cu venit fix, unitati de fond/ETFs, detinerilor
de capital la fonduri de investitii/O.P.C., parti sociale, instrumente alternative de investire (inclusiv
instrumente financiare derivate), fird a se limita la acestea. Tn ceea ce priveste investitiile Transilvania
Investments Alliance S.A. in instrumente financiare cu venit fix acestea pot fi: certificate de trezorerie,
titluri de stat si obligatiuni corporative, precum si in depozite bancare.

Durata minima recomandata a investitiilor

Transilvania Investments Alliance nu are o perioadd de detinere minima. Fondurile listate sunt
adresate investitorilor pe termen lung si randamentul lor poate fi variabil de-a lungul existentei lor.
Orizontul investitional definit de Strategia Transilvania Investments Alliance 2020-2024, revizuita,
urmareste in general o politica investitionala pe un orizont mediu/lung, cu luarea in considerare a
influentelor macroeconomice specifice.

Perioada de detinere recomandata a investitiei este de 5 ani.

Investitorii pot achizitiona si vinde actiuni prin mecanismele pietei bursiere la Bursa de Valori
Bucuresti. Nu exista penalitati suportate de investitori Tn cazul vanzarii actiunilor Tnainte de perioada
de detinere recomandata. Investitorii vor suporta comisioanele de tranzactionare pentru serviciile de
intermediere financiard, in conformitate cu prevederile contractuale asumate de acestia cu
intermediarii prin care achizitioneaza sau vand actiuni Transilvania Investments Alliance.

Actiunile Transilvania Investments Alliance S.A. se adreseaza investitorilor individuali care urmaresc
obtinerea unor randamente superioare si care sunt dispusi sa Tsi asume un risc mediu al investitiei.
Investitia Tn actiuni Transilvania Investments Alliance S.A. este destinata investitorilor de retail care au
suficienta experienta si cunostinte teoretice despre piata de capital si fondurile inchise de investitii,
care urmaresc maximizarea investitiei si sunt dispusi sa accepte riscurile asociate expunerii in actiuni
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tranzactionate pe piete emergente si care au o toleranta la risc adecvata pentru pierderea unei parti
sau a intregii lor investitii.

Actiunile Transilvania Investments Alliance S.A. nu au optiunea de rascumparare, iar actionarii nu au
dreptul de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre Societate, decat in cazurile special prevazute
de lege. Transilvania Investments Alliance S.A. nu are obligatii de rascumparare a actiunilor detinute
de actionarii sai, decat in cadrul programelor de rascumparare aprobate de adunarea generala
extraordinara a actionarilor.

3.3. Categoriile de instrumente financiare in care Transilvania Investments Alliance S.A. va putea
investi

Societatea administreaza un portofoliu complex ce poate include oricare din urmadtoarele categorii
principale de instrumente financiare: actiuni, instrumente cu venit fix, unitati de fond / ETFs, detineri
de capital la fonduri de investitii/O.P.C., parti sociale, instrumente alternative de investire (inclusiv
instrumente financiare derivate).

Transilvania Investments Alliance S.A. investeste preponderent pe piata de capital din Romania, Tn
principal in actiuni listate, precum si in titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in
valori mobilare, ale fondurilor de investitii alternative, Tn valori mobiliare necotate si instrumente ale
pietei monetare.

Transilvania Investments Alliance S.A. poate investi si in instrumente financiare cu venit fix (certificate
de trezorerie, titluri de stat) si instrumente alternative de investire (inclusiv instrumente financiare
derivate) permise de legislatia aplicabila F.l.A.I.R., cu respectarea limitelor investitionale.

Transilvania Investments Alliance S.A. investeste disponibilitatile banesti numaiin active si instrumente
financiare care pot fi evaluate si ale caror riscuri pot fi identificate, masurate, monitorizate, gestionate,
controlate si raportate in mod adecvat.

Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019, investitiile unui F.l.A.l.R. pot fi efectuate exclusiv in
unul sau mai multe dintre urmatoarele active:

a) Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru;

b) Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat tert, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia
ca alegerea bursei sa fie aprobata de A.S.F., in conformitate cu cerintele de eligibilitate
prevazute de art. 42 din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020;

c) Valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la
tranzactionare, cu respectarea cumulativd a urmatoarelor conditii:

i documentele de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va
cere admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat tert care opereaza regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare
sau a bursei sa fie aprobata de A.S.F. ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau in
actul constitutiv al societatii de investitii, aprobate de A.S.F.;

ii. aceastd admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) Titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

i. F.I.A. sunt autorizate sau inregistrate;

ii. activitatile F.I.LA. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a
activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in
concordanta cu frecventa de rascumparare oferita investitorilor, dupa caz;
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iii. profilul F.ILA. se inscrie in profilul de lichiditate al F.I.A. stabilit de A.F.l.A. conform
art. 4 alin. (11) din Legea nr.243/2019

Societatea investeste exclusiv in O.P.C.V.M. si F.I.A. care asigura prin documentele constitutive
sau alte documente relevante segregarea individuala a activelor detinute sau segregarea
acestora n conturi omnibus, ce sunt reconciliate de catre depozitarul O.P.C.V.M. / F.l.A. cel
putin cu o periodicitate similard cu frecventa de subscriere sau rascumparare oferita
investitorilor respectivelor O.P.C.V.M./F.I.A. Un cont omnibus, ce poate cuprinde active ale mai
multor clienti ai depozitarilor O.P.C.V.M. / F.LLA., nu poate contine activele proprii ale
depozitarului 0.P.C.V.M. / F.I.A. sau ale entitatii terte delegate.

e) Depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul
de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei
de credit sa fie situat in Romania, intr-un stat membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz
cu conditia ca institutia de credit sa fie supusa unor reguli prudentiale echivalente acelora
emise de catre Uniunea Europeang;

f) Instrumente financiare derivate, cu decontare finala in fonduri banesti sau in actiunea-suport
a instrumentului, tranzactionate n cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un
stat tert in sensul lit. a) si b), si / sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor
reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

i. activul-suport consta in instrumentele prevazute in prezentul articol, precum si indici
financiari, rata dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb;

ii. contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt
entitati, subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de
A.S.F.;

iii. instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac
obiectul unei evaluari zilnice si verificabile si pot fi vandute, lichidate sau pozitia poate
fi Tnchisa zilnic, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice
moment, cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus
reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar
instrumentele:

i. sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, localda sau
regionald, de o banca centrala dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeans,
de Uniunea Europeana sau de Banca Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in
situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un
organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre;
sau

ii. safie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate,
mentionate la lit. a) si b); sau

iii.  safie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor
reguli prudentiale si se conformeaza acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind
echivalente cu cele prevazute de legislatia europeana; sau

iv. sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca
investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor,
echivalente cu aceea prevazuta la pct. (i), (i) si (iii), si ca emitentul sa fie o societate
ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro,
care Tsi prezinta si publica situatiile financiare anuale, conform legislatiei europene
aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau
mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata
finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare;
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h) Parti sociale ale societdtilor cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt
auditate conform legii;

i) Valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
32/2012! ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt
tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

Societatea poate investi in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii, prevazute de art. 44
alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 7/2020:

a. emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la
momentul efectudrii plasamentului in emisiunea de obligatiuni corporative. Tn cazul in
care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, Transilvania
Investments Alliance S.A., investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate
de o institutie de credit autorizatd de B.N.R. sau de o sucursala din Romania a unei
institutii de credit autorizata intr-un alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile
reprezentand cel putin 100% din valoarea emisiunii de obligatiuni corporative.

b. situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie
auditate conform legii si sa nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate,
lichiditate sau solvabilitate, privind pozitia financiara a acestuia, de natura sa determine
nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de
obligatiuni corporative;

c. emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor cu
restante fiscale publicata pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscal3;

d. emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii
financiare consecutive anterioare, astfel cum rezultd din situatiile financiare anuale
aferente, auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are
mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile
financiare.

Situatia garantiilor prevazute la art. 44 alin. (1) lit. a) din Regulamentul ASF nr. 7/2020 este
notificata A.S.F. cu ocazia transmiterii primului raport saptamanal cu privire la situatia activului
net al Transilvania Investments Alliance S.A. dupa momentul realizarii plasamentului.

in aplicarea art. 44 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, situatia garantiilor previzute la
art. 44 alin. (1) lit. a) din acelasi regulament, ce pot fi scrisori de garantie bancara, asigurarea
emisiunii de obligatiuni de cdtre o societate de asigurari sau alte inscrisuri doveditoare similare
emise de institutii financiare sau de reprezentantul legal al emitentului garantiilor respective,
cuprinde semndtura persoanelor responsabile din cadrul Transilvania Investments Alliance
S.A. si cea a reprezentantului depozitarului.

Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile
aplicabile evaluarii activelor Transilvania Investments Alliance S.A.

Evaluarea obligatiunilor corporative pentru care nu a fost onoratd plata la scadentda a
principalului si cupoanelor aferente, se realizeaza la valoarea O (zero) ori la valoarea garantiei
executate, dupa caz, fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente
financiare emise de acelasi emitent.

Lart. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 - valori mobiliare:
a) actiunile si alte valori echivalente actiunilor;
b) obligatiuni si alte titluri de creantd;
c) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb.
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Tn conditiile in care sumele aferente nu sunt incasate in termen de 10 zile lucritoare de la
termenul prevazut in prospectul de emisiune, directorii Transilvania Investments Alliance S.A,,
initiaza si comunica A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea creantei.

Transilvania Investments Alliance S.A. are o metodologie interna de selectie a obligatiunilor
corporative neadmise la tranzactionare, care cuprinde o analizd a riscului de credit al
emitentului de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare si se bazeaza cel putin pe
urmatoarele principii:

e cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si evaluarea probabilitatii de intrare in incapacitate de plata al acestuia si
al emisiunii respective de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, pe baza unui
model de evaluare;

e utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului, cu
luarea in considerare a situatiei macro-economice nationale si internationale si a
conditiilor de piata existente;

e utilizarea rating-ului furnizat de o agentie de credit inregistrata de ESMA sau recunoscuta
international, sau a cotatiilor indicative furnizate de agentii specializate, pe baza
principiului comparatiei cu alte tranzactii financiare similare, daca acestea sunt
disponibile;

e analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitatii economice a scopului investitional
pentru care emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste
atragerea de finantare;

e analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare prin
raportare la alte valori mobiliare emise de acelasi emitent.

Aceste prevederi, referitoare la obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, nu se
aplica in cazul in care obligatiunile corporative neadmise la tranzactionare sunt emise de catre
o societate la care Transilvania Investments Alliance S.A. detine cel putin 51% din capitalul
social.

j) valuta, achizitionata pe piata interna, liber convertibild, conform criteriilor B.N.R;

k) titluri de stat;

[) active imobiliare, cu respectarea reglementdarilor A.S.F.; activele imobiliare sunt definite
conform art.2 lit. b) din Legea nr.243/2019, respectiv o constructie existenta, a carei finalizare
este certificata pe baza unui proces-verbal de receptie a lucrarilor sau un teren;

m) certificate de emisii de gaze cu efect de serd, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din
Hotardrea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificatelor
de emisii de gaze cu efect de sera, cu modificarile si completarile ulterioare;

n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii.

3.4. Strategii de acoperire a riscurilor ce ar putea fi folosite in administrarea portofoliului

» Reducerea riscului unei pozitii long pe un portofoliu de actiuni diversificat cu o pozitie short pe
un contract futures si / sau portofoliu echivalent de optiuni, caz in care randamentele lor sunt
puternic corelate iar pozitia short si /sau portofoliul de optiuni permit reducerea incontestabilad
a riscului general de piata.

Urmatoarele strategii nu sunt considerate operatiuni de acoperire a riscurilor:

» Compensarea riscului combinat intre o pozitie scurta pe o actiune si un instrument derivat pe
un activ suport reprezentat de o alta actiune, strans corelatd cu actiunea aflata in pozitie
scurta;

> Strategia constand in investitia intr-un cos de actiuni cu pozitia short pe un indice bursier ce
are ca scop reducerea componentei beta si pastrarea componentei alfa a investitiei respective.
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Strategiile ce implica tranzactionarea unor instrumente derivate urmeaza principiile enuntate in cadrul
capitolului relevant din cadrul Procedurii privind investitiile definita la nivelul Societatii.

3.5. Factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului inchis de investitii
(riscuri specifice Transilvania Investments Alliance S.A.)

Tn activitatile sale curente Transilvania Investments Alliance S.A. poate s& se confrunte atat cu riscurile
specifice care decurg din functionarea sa cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a derularii
operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitati financiare. Totodata, prin instrumente specifice,
se urmareste identificarea pro-activa a factorilor si posibilelor evenimente care ar putea influeta n
mod negativ activitatea Societatii, Tn vederea adoptarii celor mai bune masuri preventive. Astfel, prin
mecanisme si proceduri de management a riscurilor adecvate se urmareste obtinerea unei gestionari
corespunzatore a acestora pentru ca impactul lor sa fie cat mai redus.

Tn acest sens, au fost analizate si evaluate urmatoarele categorii de riscuri potentiale sau existente la
care se expune Transilvania Investments Alliance S.A.:

A. Riscuri operationale

Riscurile operationale sunt analizate din perspectiva abordérii cantitative. Tn cadrul acestei categorii
sunt analizate toate riscurile operationale generate de procesele, sistemele si resursele umane pe care
Transilvania Investments Alliance S.A. le utilizeaza Tn activitatea curenta.

Riscul operational este definit ca fiind riscul de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese,
sisteme si resurse umane inadecvate sau care nu si-au Tndeplinit functia In mod corespunzator, fie de
evenimente si actiuni externe si include si riscul juridic.

n cadrul riscurilor operationale se disting urmatoarele doua riscuri specifice, cu impact semnificativ in
activitatea Transilvania Investments Alliance S.A.:

» Riscul de custodie asociat instrumentelor financiare tranzactionate pe piete externe din UE sau
stat tert - pana la momentul definirii prezentului Document nu au fost inregistrate incidente
privind custodia / transferul / finalizarea tranzactiilor / in relatia cu custodele Societatii.

» Riscul legat de raspunderea profesionald, pentru investitiile care pot fi dovedite ca fiind
frauduloase - pentru acoperirea acestor riscuri, Transilvania Investments Alliance S.A.
furnizeaza fonduri proprii suplimentare la un nivel de 0,01% din valoarea portofoliului
administrat, respectiv valoarea totala a activelor

Administrarea riscurilor operationale implica urmatoarele activitati: identificarea, notificarea, analiza
si monitorizarea evenimentelor de risc operational.

Eveniment de risc operational - reprezinta orice fapta sau situatie care poate da nastere unui risc
operational.

Monitorizare: Tnregistrarea si urmarirea evolutiei evenimentelor de risc operational identificate,
inclusiv a masurilor ce se impun.

Pierdere operationala bruta: pierdere suportatd de Societate ca urmare a producerii unui eveniment
de risc operational. Pierdere operationala neta: diferenta dintre pierderea operationala bruta si
recuperdrile incasate de Societate.

a) Riscul legal

Reprezinta risc de pierdere ca urmare atat a amenzilor, penalitatilor si sanctiunilor de care Societatea
este pasibila Tn caz de neaplicare sau aplicare defectuoasa a dispozitiilor legale sau contractuale, cat si
a faptului ca drepturile si obligatiile contractuale ale Societatii nu sunt stabilite in mod corespunzator.
n categoria riscului legal se urméaresc:
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> Riscul contractual - este determinat de neexecutarea sau executarea necorespunzatoare a
clauzelor contractuale;

> Riscul de conformitate - reprezintd riscul ca Societatea sd suporte sanctiuni prevazute de
cadrul legislativ sau de reglementare, sa inregistreze pierderi financiare semnificative sau
afectarea reputatiei, ca urmare a neconformarii acesteia cu prevederi ale cadrului legislativ
sau de reglementare, ale normelor si standardelor proprii, precum si ale codurilor de conduita
aplicabile activitatii sale

b) Riscul I.T.

Reprezinta o sub - categorie a riscului operational care se refera la riscul actual sau viitor de afectare
negativa a profiturilor si capitalului, determinat de inadecvarea strategiei si politicii I.T., a tehnologiei
informatiei si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea,
controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei
informatiei.

¢) Riscul strategic

Reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat de
schimbari in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de implementarea inadecvata a
deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de afaceri.

d) Riscul reputational

Reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat de
perceptia nefavorabild asupra imaginii Societatii de catre actionari, investitori sau a Autoritatii de
Supraveghere. Impactul riscului reputational apare ca profit nerealizat (risc de existenta a
nemultumirilor actionarilor Societatii, atac mass-media, etc.).

e) Riscul asociat activitatilor externalizate

Reprezinta impactul financiar, reputational si operational pe care il poate avea asupra Societatii
neindeplinirea Tn mod adecvat de catre prestatorul de servicii a activitatii externalizate, incluzand si
riscul imposibilitatii continuarii de catre Societate a desfdsurarii de activitati financiare si / sau
respectarii prevederilor legislatiei in vigoare, ca urmare a esecului sau dificultati intdmpinate de catre
persoana angajatad de Societate in baza unui contract sa desfasoare activitati, care in mod normal sunt
desfasurate de cdtre Societate — se gestioneaza de catre compartimentele care gestioneaza
contractele incheiate.

f) Riscul de model

Reprezinta o pierdere posibila pe care Societatea ar putea sa o inregistreze ca urmare a unor decizii
care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne, din cauza unor erori in
dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele.

g) Riscul manifestarii unui conflict de interese

Reprezinta orice situatie in care interesele Societatii sunt divergente fata de interesele personale ale
angajatilor, directorilor, administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora.

B. Riscul de piata

Reprezinta riscul de pierdere pentru institutie care decurge din fluctuaitia valorii de piata a pozitiilor
din portofoliul de instrumente financiare, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietii:
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preturile actiunilor, cursurile de schimb valutar, ratele de dobanda, care ar putea modifica veniturile
institutiei sau valoarea instrumentelor financiare detinute.

Componentele riscului de piata sunt:

a) Riscul de pret sau de pozitie - este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca
rezultat al schimbarii preturilor pietii, schimbari cauzate fie de factori la nivel macro care
afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata (componenta sistematica), fie de factori
specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora (componenta nesistematica).
Componenta nesistematica a riscului poate fi eliminata prin diversificare.

b) Riscul valutar - este riscul ca valoarea unui instrument financiar sau monetar sa fluctueze din
cauza variatiilor cursului de schimb valutar.

c) Riscul ratei dobanzii - riscul ca valoarea unui instrument financiar sau monetar sa fluctueze
din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii.

d) Riscul de marfa - se refera la pierderile cauzate de fluctuatiile de pe piata marfurilor datorita
unor factori proprii marfurilor (perisabilitatea, problema depozitarii, etc). Acest risc are in
vedere toate pozitiile detinute de Transilvania Investments Alliance S.A. pe instrumente
financiare derivate cu activ suport marfuri (exceptdnd aurul) indiferent de perioada de
detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii.

C. Riscul de lichiditate

Riscurile de lichiditate, cu urmatoarele sub - categorii: riscul de neacoperire a necesarului curent de
lichiditati fara luarea in considerare a dividendelor neridicate (L.C.R. net), riscul de neacoperire a
necesarului de lichiditati cu luarea in considerare a dividendelor neridicate (L.C.R. brut), riscul finantarii
activelor pe termen lung din resurse altele decat cele permanente si riscul aferent nivelului lichiditatii
portofoliului de active financiare detinut de Transilvania Investments Alliance S.A..

D. Riscurile de credit

a) Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii de titluri sa nu-si onoreze
obligatiile la scadenta ca urmare a degradarii situatiei financiare a acestora care poate fi
determinata de conditiile afacerii imprumutatului sau de situatia generala a economiei. Riscul
de credit apare in raport cu orice tip de creanta.

b) Riscul de emitent reprezinta riscul de pierdere a valorii unui titlu dintr-un portofoliu, ca urmare
a deteriorarii situatiei sale economico-financiare, care poate fi determinata de conditiile
afacerii sau de situatia generald a economiei. Expunerea la acest risc este masurata prin i) rata
de expunere la emitenti cu un risc ridicat de faliment (riscul de faliment al unui emitent
exprima probabilitatea ca fondurile proprii ale emitentului sa fie insuficiente pentru a acoperi
pierderile rezultate din activitatea curenta sau ca aceste pierderi sa afecteze in mod negativ
rezultatele Societatii.

c) Riscul de concentrare, analizat, in special, din perspectiva unor expuneri mari fatd de un
debitor/emitent. Totodatd, in cadrul riscului de concentrare sunt analizate si expunerile
inregistrate de Transilvania Investments Alliance S.A. la diferite categorii de active si operatiuni
financiare din perspectiva cerintelor prevazute de legislatia Tn vigoare.

Efectuarea de tranzactii cu instrumente financiare derivate, atat in scopul acoperirii riscului, cat si ca
instrument al administrarii active a investitiilor, poate duce la cresterea volatilitatii randamentelor
societatii. Transilvania Investments Alliance S.A. are obligatia de a calcula lunar efectul de levier atat
prin metoda bruta, cat si prin metoda angajamentului, conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.
231/2013.
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3.6. Limitele investitionale aplicabile

Investitiile Transilvania Investments Alliance S.A., F.I.LA.l.R. diversificat, se vor realiza cu respectarea
urmatoarelor limite:

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei
monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului
membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau
mai multe state membre. Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia
ca valoarea totala a valorilor mobiliare detinute de F.I.A.l.R. in fiecare dintre emitentii in care
are detineri de pana la 40% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de entitdti apartinand aceluiasi grup definit la art. 2 lit. j) din Legea
nr.243/2019, iar in cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreaza respectivul
F.ILA., aceasta limita este de 40%;

c) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate Tn afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent
de contrapartea tranzactiei;

d) expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea totala a
activului sau;

e) valoarea conturilor curente si a numerarului sa se incadreze Th maximum 20% din activele sale;
limita poate fi depasita pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sa provina din
emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de
instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioada mai mare
de 90 de zile;

f) nu poate sa constituie si sa detina depozite bancare constituite la aceeasi banca reprezentand
mai mult de 30% din activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de
un singur F.I.A. destinat investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare Tn cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de
un singur F.I.A. destinat investitorilor profesionali;

i) nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare Tn cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de
alte F.I.A. de tip deschis. Tn cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreazd
respectivul F.I.A,, limita de detinere este de 40% din activele sale;

j) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale n titluri de participare emise de un singur
O.P.C.V.M. autorizat de AS.F. sau de o autoritate competenta nationald dintr-un alt stat
membru, precum si in titluri de participare emise de un singur organism de plasament colectiv
admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau
pe o bursa dintr-un stat tert;

k) nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sa reprezinte mai mult de 20%
din activul sau, perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 12 luni
calendaristice, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. privind tranzactiile in marja
si operatiunile de imprumut; limita de 20% din activul sdu poate fi majorata pana la 30%, cu
aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile A.S.F.;

I) nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la Tmprumuturi
sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia
entitatilor din grupul din care face parte F.lLA.Il.R. infiintat ca societate de investitii in limita a
10% din activul sau si nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii de credite emise
de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale n
instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de
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credit sau de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale
dintr-un stat membru sau din state terte;

m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare?, instrumente
ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o
bursa dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul
Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de catre respectivul F.I.A.L.R. prin lege, in
cazul carora nu se instituie limita de detinere;

n) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de societati
cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare;

0) nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate de emisii de gaze cu
efect de sera, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotdrarea Guvernului nr.
780/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

Tn cazul depasirii acestor limite, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, Transilvania
Investments Alliance S.A. are obligatia refncadrarii in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data
depasirii limitei respective. Societatea are obligatia informarii in termen de doua zile lucratoare,
depozitarului activelor si A.S.F. cu privire la depasirea limitelor, in cadrul unui document ce cuprinde
justificarea cauzelor care au condus la aceasta situatie, precum si al unui plan de masuri pentru
refncadrarea in cerintele legale in termenul de 30 de zile de la data abaterii.
in conformitate cu Politica de investitii Transilvania Investments Alliance S.A. are urmatoarele restrictii
legale:
> nu poate efectua schimburi de instrumente financiare contra numerar sau altor instrumente
financiare din portofoliul Transilvania Investments Alliance S.A. si nu poate utiliza cesiuni cu
titlu gratuit a unor active nelichide din portofoliul sau investitional catre investitori
(,redemption in kind”), conform art. 43 alin (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020;
> nu poate efectua vanzari in lipsd, definite conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.
236/2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decat
in scop de acoperire a riscurilor, respectiv hedging, conform art. 33 alin (1) din Legea F.I.A,;
» nuinvesteste in instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert, conform art. 35
alin (1) lit. g) din Legea F.I.A.

Informatii cu privire la Politica de investitii sunt furnizate actionarilor prin Declaratia de Politica
Investitionald, (aprobatd de Adunarea Generalda Ordinard a Actionarilor), iar prin Rapoartele de
activitate periodice ale Societatii se informeaza cu privire la modul de implementare a politicii de
investitii. Documentele mentionate sunt afisate pe site-ul Transilvania Investments Alliance S.A.,
www.transilvaniainvestments.ro.

3.7. Responsabilitati cu privire la analiza oportunitatilor de investire

Declaratiile de Politica Investitionala ale Transilvania Investments Alliance S.A. sunt supuse aprobarii
conducerii superioare a Societatii si Adunarii generale a actionarilor (dupa caz) si definesc cadrul
general de actiune, in functie de obiectivele investitionale pe termen lung, stabilind modalitatile de
implementare a strategiilor adecvate ciclului economic, in conditii de prudentialitate.

2 legea 24/2017, Art.2 pct. 44. valori mobiliare - valori mobiliare astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pct. 84 din Legea
nr. 126/2018, cu modificdrile si completdrile ulterioare: clasele de instrumente financiare care pot fi negociate pe piata de
capital, cu exceptia instrumentelor de platd precum:

a)actiunile detinute la societdti si alte titluri de valoare echivalente actiunilor detinute la societdti, la societdti de tip
parteneriat sau la alte entitdti, precum si certificatele de depozit pentru actiuni;

b)obligatiunile si alte titluri de creantd securitizate, inclusiv certificatele de depozit pentru astfel de titluri;

c)orice alte titluri de valoare care conferd dreptul de a cumpdra sau de a vinde asemenea valori mobiliare sau care conduc la
o decontare in numerar, stabilitd in raport cu valori mobiliare, monede, rate ale dobdnzii sau rentabilitdtii, mdrfuri sau alti
indici ori unitdti de mdsurd.
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Strategia de investitii are ca obiectiv cresterea valorii activelor administrate prin maximizarea
randamentelor agregate ajustate la risc si vizeaza: asigurarea calitatii portofoliului administrat prin
continuarea procesului de restructurare accelerata a acestuia, echilibrarea structurala a portofoliului,
imbunatatirea lichiditatii agregate a portofoliului si promovarea instrumentelor de remunerare
eficienta si atractiva a actionarilor si gestionarea adecvata a resuselor financiare necesare acestor
instrumente.

Transilvania Investments Alliance S.A. este organizata ierarhic, avand mai multe niveluri decizionale,
cu atributii specifice, astfel:
» Nivelul | — Adunarea Generala a Actionarilor: organul suprem de deliberare si decizie al
Societatii ;
> Nivelul Il - Conducerea Societatii:
> Consiliul de Supraveghere: supravegheaza si controleaza procesul de administrare a
Societatii realizat de catre Directorat si reprezinta Societatea n relatia cu Directoratul;
» Directoratul: asigurd conducerea efectiva a Societdtii si reprezentarea acesteia in
relatiile cu tertii;
» Nivelul lll — Conducatorii compartimentelor functionale.

Directoratul Transilvania Investments Alliance S.A. este responsabil pentru administrarea si buna
desfasurare a activitatilor Societatii, inclusiv pentru punerea in aplicare a politicilor si atingerea
obiectivelor si este responsabil pentru aplicarea politicii generale de investitii.

Transilvania Investments Alliance S.A. are compartimente specializate, respectiv Departamentul Analiza,
Departamentul Administrare Portofoliu, Departamentul Tranzactionare, Departamenul Dezvoltare
Business, care reprezinta structura responsabila cu analiza si fundamentarea specifica a oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategiile de investitii aprobate.

Persoanele care sunt incadrate pe posturi legate direct de activitatea de administrare a portofoliilor sau
de analiza, strategie, tranzactii, dezvoltare business dispun de cunostinte si intelegere adecvate a
activelor in care Transilvania Investments Alliance S.A. investeste.

3.8. Emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea actiunilor Transilvania Investments Alliance
S.A.

Titlurile de participare emise de Transilvania Investments Alliance S.A., fond inchis de investitii, sunt
actiuni nominative, ordinare, de aceeasi clasa, listate pe piata reglementata B.V.B. Investitorii pot
cumpara si vinde actiuni prin mecanismele pietei bursiere. Transilvania Investments Alliance S.A. nu are
obligatii de rascumparare a actiunilor detinute de actionarii sai.

Transilvania Investments Alliance S.A. poate face returnari de capital proportionale cu cotele-parti din
aporturile actionarilor in scopul reducerii capitalului social al F.I.LA.S., cu aprobarea adunarii generale
extraordinare a actionarilor, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, ale Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative
si pentru modificarea si completarea unor acte normative si ale Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Transilvania Investments Alliance S.A. isi poate rascumpara propriile actiuni prin hotararea A.G.E.A,, cu
aprobarea A.S.F. siin conformitate cu prevederile legale aplicabile. Actiunile dobandite pot fi folosite, pe
baza hotararii A.G.E.A., in scopul diminuarii capitalului social, al stabilizarii cotatiei actiunilor proprii pe
piata de capital sau al remunerarii personalului identificat definit in reglementarile A.S.F. care pun in
aplicare ghidurile E.S.M.A. privind politicile solide de remunerare, in conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (D.A.F.I.A.). Plata se realizeaza exclusiv din surse proprii.

3.9. Metode pentru determinarea valorii activelor nete
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Activitatea de evaluare este independenta din punct de vedere functional, fapt garantat prin
Organigrama Societatii. La nivelul Societatii au fost definite Procedura de evaluare a actiunilor,
obligatiunilor, unitatilor de fond, titluri de participare ce reprezinta detineri de capital la fonduri de
investitii/O.P.C./F.ILA. Tn conformitate cu documentele si politica de investitii a entitatii respective,
instrumentelor financiare derivate si partilor sociale la societati comerciale cu raspundere limitata
(S.R.L.) din portofoliu, respectiv metode si reguli interne privind evaluarea activelor financiare. Procesul
de estimare a valorii juste se realizeaza de catre evaluatori autorizati A.N.E.V.A.R., in conformitate cu
I.F.R.S. si S.E.V.

Prin raportare la structura organizatorica si reglementdrile Transilvania Investments Alliance S.A.,
functia de evaluare se realizeaza la nivel intern. Prin raportare la portofoliul de active administrat ale
caror valori sunt estimate prin utilizarea datelor de intrare de nivel 3, activitatea de evaluare poate fi
realizata de catre o terta parte pe baza de contract de prestari servicii pentru realizarea si furnizarea de
rapoarte de evaluare, sau la nivel intern, cu respectarea prevederilor legislatiei in vigoare si a
Standardelor de Evaluare in vigoare la data de referinta a raportului de evaluare.

Transilvania Investments Alliance S.A. poate incheia un contract de prestari servicii pentru realizarea si
furnizarea de rapoarte de evaluare ce au ca scop estimarea valorii juste pentru participatiile detinute
de Transilvania. Furnizorul serviciilor de evaluare indeplineste cerintele specifice prevazute de legislatia
in vigoare, avand experienta si competentele necesare pentru desfasurarea acestei activitati.

Entitatea de investitii

Tncepand cu exercitiul financiar 2015, Transilvania Investments Alliance S.A. a trecut la I.F.R.S. ca bazi a
contabilitatii Tn conformitate cu cerintele Normei A.S.F. 39/2015.

n calitate de Entitate de investitii, Societatea furnizeaza informatii despre valoarea justa a investitiilor
si evalueaza majoritatea investitiilor sale la valoarea justa in situatiile financiare, respectiv raporteaza
informatii despre valoarea justa a investitiilor personalului-cheie din conducerea Societatii (conform
definitiei din IAS 24), care le utilizeaza ca atribut de evaluare primar pentru evaluarea performantei
majoritatii investitiilor sale si pentru a lua decizii de investire (I.F.R.S. 10).

I.F.R.S. 10.4 prevede anumite exceptii de la intocmirea situatiilor financiare consolidate, printre care si
exceptia aplicabild societdtilor care sunt clasificate ca "entitéti de investitii". Tn cadrul procesului de
reevaluare a statutului de entitate de investitii, Transilvania Investments Alliance S.A. analizeaza
periodic mésura in care sunt pastrate conditiile de incadrare ca entitate de investitii. Incepand cu
01.01.2015, managementul Transilvania Investments Alliance S.A., ca urmare a analizelor efectuate, a
constatat ca societatea indeplineste cerintele definitiei unei "entitati de investitii" in conformitate cu
I.LF.R.S. 10.

I.F.R.S. 10 defineste o entitate de investitii ca fiind acea entitate care:

» Obtine fonduri de la unul sau mai multi investitori in scopul de a furniza acestora servicii de
gestionare a investitiilor;

> Se angajeaza in fata investitorilor sai cd scopul activitatii sale este de a investi fonduri numai
pentru castiguri din cresterea valorii investitiei, venituri din investitii sauambele;

» Cuantifica si evalueaza performanta majoritatii investitiilor sale pe baza valoriijuste.

Tncepand cu 1 ianuarie 2015, investitiile financiare ale Societ&tii sunt evaluate la valoare justd. Tn
contextul I.F.R.S. 9, Transilvania Investments Alliance S.A. a clasificat incepand cu 01 ianuarie 2018
investitiile Tn filiale si entitati asociate, emisiunile de tipul obligatiunilor si unitatilor de fond ca
instrumente financiare detinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere. Investitiile Societatii
in alte instrumente de capital (altele decat filialele si entitatile asociate) sunt clasificate ca active
financiare detinute la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global si / sau detinute la valoare
justa prin contul de profit si pierdere.
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Transilvania Investments Alliance S.A. furnizeazda in mod direct servicii legate de gestionarea
investitiilor pentru investitorii sai, avand ca principal obiect de activitate exclusiv activitatile specifice
societatilor de investitii de tip inchis. Transilvania Investments Alliance S.A. nu furnizeaza servicii de
consultanta pentru investitii si servicii administrative, in mod direct sau prin intermediul unei filiale,
tertelor parti si/sau investitorilor sai.

Transilvania Investments Alliance S.A. aplica o strategie de exit bazatd pe monitorizarea permanenta a
plasamentelor efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza conjuncturilor curente
ale pietei, obtinerea de randamente superioare si indeplinirea obiectivelor stabilite prin bugetele de
venituri si cheltuieli anuale.

Conform I.F.R.S., valoarea justa este pretul care ar fi incasat pentru vanzarea unui activ sau platit
pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementata intre participantii de pe piata, la data
evaluarii.

Potrivit I.LF.R.S. 13, nivelurile valorii juste in functie de datele de intrare utilizate in modelul de
evaluare, sunt definite dupa cum urmeaza:

» Datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru activesi
datorii identice, la care entitatea are acces la data de evaluare;

> Datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse a nivelul
1, care sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie;

> Datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pentru activ saudatorie.

3.10. Reguli de evaluare utilizate pentru portofoliul Transilvania Investments Alliance S.A.

Aceasta sectiune prezinta regulile de evaluare a activelor financiare pentru categoriile de active in care
Societatea poate investi, cu respectarea prevederilor legale incidente. in cazul evaludrii activelor
pentru care exista un pret de piata trebuie sa se tind cont de preturile de piata si de piata relevanta.

Pentru societatile pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata de Transilvania Investments Alliance S.A., in
baza unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de I.F.R.S. 13 - Evaluarea
la valoarea justd, ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piat3,
Transilvania Investments Alliance S.A. poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate
in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare. in
cazul Tn care opteaza pentru aplicarea acestei metode de evaluare, mentine respectiva metoda de
evaluare pentru o perioada de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate
nelichide.

Ca reguli generale:

1. Participatiile in actiuni la societati listate pe o piata reglementata din Romania sunt asimilate
instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata activa, cat timp ele inregistreaza tranzactii in
ultimele 30 de zile de tranzactionare. Orice exceptie de la aceasta regula, respectiv incadrarea
unei participatii in actiuni la o societate listata pe o piata reglementata din Romania in categoria
instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania
Investments Alliance S.A. ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la piata, se
va realiza pe baza unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de
Standardul international de raportare financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (I.F.R.S. 13).

2. Participatiile Tn actiuni la societéati listate pe un sistem alternativ/multilateral de tranzactionare
din Romania sunt asimilate instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata inactiva, chiar
daca ele inregistreaza tranzactii in ultimele 30 de zile de tranzactionare. Orice exceptie de la
aceasta regula, respectiv incadrarea unei participatii in actiuni la o societate listata pe un sistem
alternativ / multilateral de tranzactionare din Romaénia in categoria instrumentelor financiare
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tranzactionate pe o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania Investments Alliance S.A. ca
fiind relevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la piata, se va realiza pe baza unei judecati
de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de Standardul international de raportare
financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (I.F.R.S. 13).

3. Participatiile Tn actiuni la societati listate pe orice sistem de tranzactionare dintr-un stat membru
sau tert sunt asimilate instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata activa, cat timp ele
inregistreaza tranzactii in ultimele 30 de zile de tranzactionare. Orice exceptie de la aceasta regula,
respectiv incadrarea unei participatii in actiuni la o societate listata pe orice sistem de
tranzactionare dintr-un stat membru sau tert in categoria instrumentelor financiare
tranzactionate pe o piata cu o lichiditate considerata de Transilvania Investments Alliance S.A. ca
fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la piata, se va realiza pe baza unei
judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de I.F.R.S. 13 - Evaluarea la
valoarea justa.

Tn vederea determindrii valorii activului net al societatii, detinerile din portofoliu sunt evaluate si
reflectate in activul net la valorile stabilite in conformitate cu reglementarile Tn vigoare:

Categorii de active Metode de evaluare

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau
unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert

1.1 Actiunile si orice alte titluri se vorevalua astfel:
negociabile care dau dreptul de a I. actiuni tranzactionate pe o piata cu o lichiditate
achizitiona respectivele valori consideratad de Transilvania Investments Alliance S.A. ca
mobiliare prin subscriere sau schimb. fiind relevanta pentru aplicarea metodei prin marcare la

piata, conform regulilor generale mentionate anterior
I.1. la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata
piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa
din statul nemembru, ce inregistreaza o lichiditate
considerata relevanta; sau

I.2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative
de tranzactionare, furnizat de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare
dintre segmentele respectivului sistem.

Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se
efectueaza calculul activului, utilizat ca reper fin
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.

II. actiuni tranzactionate pe o piata cu o lichiditate
considerata de Transilvania Investments Alliance S.A. ca
fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei prin marcare
la piatd, conform regulilor generale mentionate anterior,
la valoarea determinata in conformitate cu standardele
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internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare actualizat cel putin anual.

1.2 Titlurile de participare emise de O.P.C. se vor evalua astfel:
I. titluri de participare emise de O.P.C. tranzactionate pe
o piatda cu o lichiditate consideratd de Transilvania
Investments Alliance S.A. ca fiind relevanta pentru
aplicarea metodei prin marcare la piata, conform
regulilor generale mentionate anterior
I.1 la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata
piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, Tn cazul titlurilor de participare admise la
tranzactionare pe respectiva piata reglementata din
statul membru/bursa din statul nemembru; sau
I.2 la pretul de referinta aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor
sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem.
Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se
efectueaza calculul activului, utilizat ca reper 1in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.
[I. titluri de participare emise de O.P.C. tranzactionate pe
o piata cu o lichiditate consideratd de Transilvania
Investments Alliance S.A. ca fiind nerelevanta pentru
aplicarea metodei prin marcare la piatd, conform
regulilor generale mentionate anterior, la ultima valoare
unitara a activului net calculata si publicatd / comunicata
de administratorul acestora sau publicatd de firme
private recunoscute international.

1.3 Instrumentele financiare cu venit fix conform uneia dintre urmatoarele metode: la pret de
inchidere / pret de referintd, in functie de locul de
tranzactionare al instrumentului, prin utilizarea unor
cotatii de tip mid / bid ce includ repere de pret compozit
relevante publicate de Bloomberg, printr-o metoda de
determinare a valorii instrumentului pe baza tehnicilor
de evaluare consacrate;

n situatia in care principalul si/sau cupoanele aferente
instrumentului nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de
emisiune, acesta este inclus Tn activul net la valoare zero.

1.4 Instrumente financiare derivate cea mai recenta informatie disponibild, prin raportare la
ziua pentru care se efectueaza calculul, respectiv pretul
de inchidere / cotatia mid / cotatia bid / cotatia ask, a
sectiunii de piata considerata piata principala
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1.5 Instrumentele pietei monetare la valoarea determinata prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discont-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului si pana inclusiv ziua de calcul a
activului net.

2. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert

2.1 Actiunile la valoarea determinata in conformitate cu standardele
internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare actualizat cel putin anual.

2.2 Instrumentele financiare cu venit fix conform uneia dintre metodele prevazute la pct. 1.3,
exclusiv pretul de inchidere / pretul de referinta;
n situatia Tn care principalul si/sau cupoanele aferente
instrumentului nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de
emisiune, acesta este inclus Tn activul net la valoare zero.

2.3 Instrumentele pietei monetare la valoarea determinata prin metoda bazatda pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarii discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului, pana inclusiv in ziua de calcul a
activului net.

2.4 Titlurile de participare emise de Ila ultima valoare unitara a activului net sau valoare a
O.P.C., detineri de capital conform activelor nete atribuibila detinerii de capital, calculata si
documentelor si politicii de investitiia publicatd / comunicatd de administratorul acestora sau
entitatii respective publicata de firme private recunoscute international.

2.5 Partisociale la societati cu raspundere la valoarea determinata in conformitate cu standardele
limitata (S.R.L.) conform Legii 31/1990 internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare actualizat cel putin anual.

3. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota
oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare

3.1 Actiunile si orice alte titluri pentru actiuni, la valoarea determinata in conformitate
negociabile care dau dreptul de a cu standardele internationale de evaluare, in baza unui
achizitiona respectivele valori raport de evaluare actualizat cel putin anual;
mobiliare prin subscriere sau schimb, pentru titluri de participare emise de O.P.C., la ultima
titlurile de participare emise de O.P.C. valoare unitard a activului net calculata si publicata /

comunicata de administratorul acestora sau publicata de
firme private recunoscute international.

3.2 Instrumentele financiare cu venit fix conform uneia dintre metodele prevazute la pct. 1.3,
exclusiv pretul de inchidere / pretul de referint;
n situatia in care principalul si/sau cupoanele aferente
instrumentului nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de
emisiune, acesta este inclus Tn activul net la valoare zero.

3.3 Instrumente financiare derivate cea mai recenta informatie disponibila, prin raportare la
ziua pentru care se efectueaza calculul, respectiv cotatia
mid/cotatia bid/cotatia ask, a sectiunii de piata
considerata piata principala
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3.4

Instrumentele pietei monetare

la valoarea determinata prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarii discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului, pana inclusiv in ziua de calcul a
activului net.

Detinerile din conturile curente

prin luarea in considerare a soldului disponibil reflectat
in extrasul de cont la data pentru care se efectueaza
calculul, preluat din balanta contabila.

Sumele existente Tn conturile curente deschise de
societate la institutii de credit, care la data calculului
activului net se afla in procedura de faliment, vor fi
incluse n activul net la valoarea zero.

Depozitele bancare

folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

Actiunile suspendate de la
tranzactionare pentru o perioada de
cel putin 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare) ca urmare a deciziei
operatorului de piata sau de sistem in
vederea aducerii la cunostinta
investitorilor de informatii care pot
conduce la modificari ale pretului
actiunilor emitentului.

la valoarea determinata in conformitate cu standardele
internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare intocmit de un evaluator tert si actualizat cel
putin anual.

Actiunile neadmise la tranzactionare,
inclusiv cele emise de institutii de
credit sau admise la tranzactionare si
netranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare), ale
caror situatii financiare nu sunt
obtinute in termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere.

la valoarea zero sau la valoarea determinata fin
conformitate cu standardele internationale de evaluare,
in baza unui raport de evaluare intocmit de un evaluator
tert si actualizat cel putin anual.

Actiunile societatilor reglementate de
Legea nr. 31/1990, admise sau
neadmise la tranzactionare, aflate in
procedura de insolventa sau
reorganizare.

sunt incluse Tn activul net de la data la care anuntul a fost
facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza sau din alte surse la valoarea zero sau la
valoarea determinata in conformitate cu standardele
internationale de evaluare, in baza unui raport de
evaluare intocmit de un evaluator tert si actualizat cel
putin anual.

Actiunile societatilor reglementate de
Legea nr. 31/1990 aflate in procedura
de lichidare judiciara sau in alte forme
de lichidare si ale celor aflate in
incetare temporara sau definitiva de
activitate, de la data la care anuntul a
fost facut public pe site-ul web al
pietei reglementate ori al sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza.

sunt incluse in activul net de la data la care anuntul a fost
facut public pe site-ul web al pietei reglementate ori al
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza la valoarea zero.

10.

Actiunile societatilor reglementate de
Legea nr. 31/1990 sau de legislatia

la valoarea zero.
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aplicabila din state membre sau state
terte din portofoliul Transilvania
Investments Alliance S.A. neadmise la
tranzactionare sau admise la
tranzactionare pe o] piata
reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau n cadrul altor sisteme
de tranzactionare, dintr-un stat
membru, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din
Romania, precum si cele admise la
cota oficiala a unei burse ori a unui
sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare) cu
valori negative ale capitalurilor
proprii.

11.

Actiunile societatilor admise Ila
tranzactionare pe o piata
reglementatd/ sistem alternativ de
tranzactionare, care au valoarea
capitalurilor proprii negativa,
netranzactionate e o perioada mai
mare de 30 de zile de tranzactionare,
iar aceasta perioada coincide cu
perioada de suspendare de Ila
tranzactionare a actiunilor respective

la valoarea zero.

12.

Actiunile rezultate in urma divizarii
consolidarii valorii nominale a unor
actiuni admise la tranzactionare pe
piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat

pietele reglementate

actiunile rezultate se evalueaza incepand cu ex-date si
pand la data introducerii la tranzactionare a acestora,
prin impartirea pretului anterior divizarii la coeficientul
de divizare, respectiv prin Tnmultirea cu coeficientul de
consolidare.

13.

Actiunile detinute ca urmare a
majorarilor de capital social ce
presupun o contraprestatie in bani din
partea investitorilor, fara emiterea de
drepturi de preferinta.

actiunile cuvenite si suma datorata de de societate ca
urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt
inregistrate Tn activul societatii, astfel:

a) In prima zi in care investitorii care cumpara actiunile
nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in
care pretul de piatd este mai mare decat pretul de
subscriere;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social, in situatia in care pretul de
piata este mai mic decat pretul de subscriere.

si se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerate piata principald sau la pretul de referinta
furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem
de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul.
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14.

Actiunile detinute ca urmare a
majorarilor de capital social ce
presupun o contraprestatie in bani din
partea investitorilor, cu emiterea de
drepturi de preferinta.

in cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu
emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi
inregistrate in activul societatii in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare,
evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la
valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de
preferintda se calculeaza conform formulei: Valoarea
teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al
actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe
baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni
noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)]
*[numar de actiuni vechi/numar de drepturi de
preferinta emise], unde pretul de piata al actiunilor vechi
este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in
care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la
majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de
preferintd vor fi evaluate la pretul de inchidere al
sectiunii de piata considerata piata principalda a pietei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. in
cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine
evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de
preferintd si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de
inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in
cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi
de incasat".

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi
inregistrate in mod corespunzator in activul societatii
actiunile cuvenite. Tn cazul neexercitdrii drepturilor de
preferintd, la data expirarii termenului de exercitare,
acestea se anuleaza.

15.

Actiunile detinute ca urmare a
subscrierii in cadrul unei oferte
publice initiale de vanzare de actiuni.

sunt considerate «valori mobiliare nou-emise» si sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor
subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasta modalitate de
inregistrare si evaluare a actiunilor respective subscrise
se mentine pand la data efectuarii primei tranzactii
bursiere.

16.

Actiunile societatilor neadmise Ia
tranzactionare rezultate din
majorarile de capital social cu
contraprestatie in bani

se vor evalua astfel:

a) pana la data operdrii majorarii de capital social la
0O.N.R.C., la valoarea subscrisa;

b) de la data operarii majordrii de capital social la
O.N.R.C,, similar prevederilor pct.2.

17.

neadmise la
din
fara

Actiunile societatilor
tranzactionare rezultate
majorarile de capital social
contraprestatie in bani

se inregistreaza in activul Societatii de la data operarii
majoradrii de capital social la O.N.R.C,, in baza unor
inscrisuri doveditoare furnizate de catre societate, prin
care se certifica noua valoare a capitalurilor proprii
corespondente noului capital social.
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18.

Dividendele, precum si actiunile
distribuite fara contraprestatie in bani
rezultate Tn urma participarii la
majorarile de capital

sunt Tnregistrate in activul Societatii Tn prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de
dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Dividendele distribuite de societdtile neadmise Ia
tranzactionare sunt inregistrate in activul Transilvania
Investments Alliance S.A. la data hotararii A.G.A.
Evaluarea se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii
de piata considerate piata principalda sau la pretul de
referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem
de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul.

Tn cazul participatiilor in actiuni / parti sociale detinute la societdti comerciale care in urma incheierii
unei proceduri de natura juridica sunt transferate din subportofoliul companiilor neoperationale in
categoria celor operationale si pentru care estimarea valorii juste presupune realizarea unui raport de
evaluare, valoarea zero inregistrata anterior modificarii de stare a societatii poate fi mentinuta pe o
perioada de cel mult 3 luni de zile, incepand cu ultima zi a lunii Tn care aceasta schimbare a fost
efectuata in evidentele interne ale Transilvania Investments Alliance S.A..

Valorile oricaror instrumente financiare incluse in raportarile periodice ale Societatii la orice alta
valoare decat valoarea justa vor fi reconciliate cu valorile juste determinate in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare in baza unor rapoarte de evaluare, la nivelul unor conturi
sintetice prezentate distinct in cadrul raportarilor respective.

3.11. Formula de calcul a valorii activului net si frecventa calcularii sale

Formula de calcul a Valorii unitare a activului net (V.U.A.N.) este conform art. 47 alin. (4) din
Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020.

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net ale Transilvania Investments Alliance S.A. sunt
calculate de Societate si certificate de catre Depozitar pe baza instructiunilor si documentelor
transmise acestuia de Transilvania Investments Alliance S.A.. Instructiunile, informatiile si
documentele transmise Depozitarului de catre Transilvania Investments Alliance S.A. sunt informatii
certe, avand la baza documente primare justificative.

Valoarea la o anumita data de referinta a activului net al Societatii se determina ca diferenta intre
valoarea totala a activelor detinute si valoarea insumata a datoriilor Societatii si a veniturilor
nregistrate Tn avans, in sold la data de calcul. Tn calculul valorii insumate a datoriilor sunt incluse atat
datoriile curente, cat si cele necurente, precum si provizioanele constituite de catre fond.

Valoarea unitara a activului net al Societatii, la o anumita dat3 (de referinta), se calculeaza conform
formulei:
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Valoarea neta a activului la
acea data (de referinta)
numarul de actiuni emise si
aflate in circulatie la acea data
(de referinta),
exclusiv actiunile de trezorerie
actiuni proprii
(rascumparate de societate)
si actiunile aferente certificatelor
de depozit sau
certificatelor de interes de actiuni proprii
rascumparate si detinute la

data raportarii

Valoarea unitara a activului net =

n scopul calculdrii valorii unitare a activului fondului, actiunilor proprii riscumpérate de Societate le
sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele de interes emise de o terta parte avand la baza
actiunile suport respective.

Calculul valorii activului net pe actiune (V.U.A.N.) se face lunar de catre Transilvania Investments
Alliance S.A. si Tn situatia majorarilor sau reducerilor de capital social Depozitarul activelor certifica
situatia.

3.12. Publicarea valorii activului net

n aplicarea art. 38 alin. (1) si (2) din Legea nr. 243/2019, Directoratul Transilvania Investments Alliance
S.A. intocmegste si transmite la A.S.F. si publica rapoarte cu privire la valorile V.A.N. si V.U.A.N. calculate
de societate si certificate de depozitar, precum si cu privire la situatia detaliata a investitiilor la data de
raportare.

Valoarea activului net (V.A.N.) si valoarea unitard a activului net (V.U.A.N.) ale Transilvania Investments
Alliance S.A. se calculeaza de catre Societate cu frecventa lunara, cu respectarea reglementarilor in
vigoare aplicabile.

Societatea monitorizeaza structura si evolutia portofoliului de investitii si:

i. publica lunar situatia activelor si datoriilor, respectiv rapoarte cu privire la valorile V.A.N. si
V.U.A.N. calculate de societate si certificate de catre depozitar (Anexa 10 conform
Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020), impreuna cu situatia activelor pentru care s-au avut in
vedere metode de evaluare conforme cu standardele internationale si principiul valorii juste
(Anexa conform art. 38 alin. (4) din Legea nr. 243/2019);

ii. calculeaza lunar si publica cu frecventa trimestriald, semestriala si anuala, in termenele
prevazute de legislatia aplicabila in acest sens pentru publicarea rapoartelor trimestriale,
semestriale si anuale, situatia detaliatd a investitiilor (Anexa 11 conform Regulamentului A.S.F.
nr. 7/2020).

Situatiile mentionate sunt publicate pe website-ul societatii www.transilvaniainvestments.ro si pe
website-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, la sectiunea dedicata emitentului Transilvania
Investments Alliance S.A., cu respectarea reglementarilor in vigoare aplicabile.

n Newsletter-ul lunar al societatii, redactat si diseminat in limba romana si englez& (transmis la B.V.B.,
AS.F., publicat pe site-ul societatii www.transilvaniainvestments.ro si transmis pe e-mail persoanelor
abonate), pot fi prezentate date relevante privind portofoliul Transilvania Investments Alliance S.A.
cum ar fi: structura, expunere pe sectoare de activitate, evolutia V.U.A.N., pret, discount, top companii
etc.
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Valarea initiald a unei unitdti de fond

Transilvania Investments Alliance S.A. are un capital social subscris si varsat in suma de 216.244.379,70
lei, care este compus din 2.162.443.797 actiuni comune, nominative si dematerializate, emise la
valoarea nominala de 0,1000 lei/actiune.

Actiunile Transilvania Investments Alliance S.A. sunt tranzactionate pe piata reglementata a Bursei de
Valori Bucuresti, pe segmentul Principal, la categoria Premium, sub simbolul TRANSI. Societatea a fost
admisa la tranzactionare in data de 01.11.1999.

3.13. Conditii de incetare a activitatii si inlocuire a depozitarului activelor fondului

Operatiunea de Tncetare a activitatii sau de inlocuire a depozitarului se realizeaza, dupa caz, conform
procedurii stabilite prin titlul Il "Depozitarul" cap. V "Incetarea functiei de depozitar" din Regulamentul
nr.9/2014.

Ca urmare a incetarii contractului de depozitare, Transilvania Investments Alliance S.A. va intreprinde
demersurile necesare pentru incheierea unui contract de depozitare cu un alt depozitar avizat de A.S.F.
depozitarul va coopera si va furniza informatiile solicitate Tn mod rezonabil pentru a veni in sprijinul
transferului Activelor F.I.A. catre orice nou depozitar conform Reglementarilor in vigoare.

Transferul activelor Fondului intre depozitari se va face in conformitate cu reglementarile A.S.F.
aplicabile, obiectivul principal urmarit fiind asigurarea protectiei investitorilor si informarea adecvata
a acestora. Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent
sau primitor, din culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv.

Tnlocuirea Depozitarului se va desfasura cu respectarea prevederilor legale si cu asigurarea protectiei
investitorilor, indiferent de cauzele care au condus la inlocuirea acestuia.

Conditiile si mijloacele de inlocuire a depozitarului

Un depozitar isi poate inceta functia in urmatoarele cazuri:

a) denuntarea contractului de catre oricare dintre parti, notificata A.S.F. cu minimum 90 de zile Thainte
ca aceasta sa produca efecte;

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R. sau deschiderea
procedurii falimentului;

c)retragerea avizului/autorizatiei de functionare de catre A.S.F., B.N.R. sau autoritatile competente din
statul membru care supravegheaza activitatea institutiei de credit.

Denuntarea contractului de depozitare

Un contract de depozitare inceteaza in urmatoarele moduri:

a) din initiativa unei parti in conditiile stabilite in contract;

b) prin acordul partilor.

Partile pot denunta unilateral un contract de depozitare a activelor numai ulterior acordarii unui
preaviz scris de cel putin 90 de zile. Termenul preavizului curge de la data notificarii denuntarii
contractului catre A.S.F.

n cazul in care contractul de depozitare inceteaza prin acordul partilor, fondul va transmite A.S.F. actul
aditional (in original) la vechiul contract de depozitare, privind incetarea relatiilor contractuale intre
cele doua entitati.

Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publica pe site-ul web al Transilvania Investments
Alliance S.A. in termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii. Acesta are obligatia Incheierii unui
nou contract de depozitare in termenul de 90 de zile mentionat mai sus, intrarea in vigoare a noului
contract urmand a se realiza cel tarziu in prima zi lucratoare urmatoare celei de-a 90-a zi.

Initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald ori deschiderea procedurii
falimentului

in cazul in care impotriva depozitarii se declanseaza procedurile de supraveghere sau administrare
speciald sau cea a falimentului, in termen de maximum 5 zile de la declansarea unei asemenea
proceduri, Directoratul fondului procedeazd la schimbarea prin denuntarea unilaterald scrisa a
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contractului. n cazul falimentului, procedura este considerata ca declansats in urma emiterii de citre
judecatorul sindic a hotararii de deschidere a acesteia.

Suspendarea si retragerea avizului acordat de A.S.F.

AS.F. poate suspenda avizul de functionare ca depozitar la solicitarea motivata a depozitarului, n
cazul in care acesta, pe o perioada 18 luni, nu are incheiat cel putin un contract pentru depozitarea
activelor. Actul individual de suspendare a avizului de functionare va preciza motivul si perioada de
suspendare, care poate fi cuprinsa intre 6 si 24 luni. Reluarea activitatii de depozitare se poate realiza
numai ulterior notificarii A.S.F. si sub conditia respectarii prevederilor legale.

Notificarea va fi insotita de:

a) copia contractului pentru depozitarea activelor unui O.P.C.V.M,;

b) documentele actualizate prevazute la art. 63 alin.1 din Regulamentul ASF nr. 9/2014.

A.S.F. poate dispune ridicarea suspenddrii ulterior constatarii indeplinirii conditiilor anterioare. Tn cazul
in care la expirarea perioadei de suspendare depozitarul nu indeplineste conditiile necesare, A.S.F. este
in drept sa retraga avizul de functionare ca depozitar. Prevederile acestea se aplica numai institutiilor
de credit care au fost Tnscrise in Registrul public al A.S.F. in calitate de depozitar.

A.S.F. este in drept sa retraga avizul emis in urmatoarele conditii:

a) dacad acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in eroare;
b) daca depozitarul nu respecta dispozitiile legale privind activitatile, obligatiile si raspunderea unui
depozitar;

c)daca depozitarului i-a fost retrasd autorizatia de cdtre B.N.R. sau de autoritatea competentd din
statul membru;

d) la solicitarea depozitarului;

e) in situatia Tn care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului;

f) daca depozitarul nu a incheiat contracte pentru depozitarea activelor pe o perioada de 18 luni de la
data acordarii avizului si nu a solicitat suspendarea in conformitate cu prevederile legii.

Tn cazul retragerii avizului pentru incilcarea de citre depozitar a dispozitiilor legale, A.S.F. comunica
decizia sa depozitarului si fondului care are incheiat contracte de depozitare cu acesta. In urma primirii
de catre societate a deciziei A.S.F. de retragere a avizului depozitarului, se aplica dispozitiile privind
Initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald ori deschiderea procedurii
falimentului.

Restrictii si masuri cu privire la transferul activelor catre noul depozitar

Tn maximum dou3 zile lucritoare de la data incheierii contractului de depozitare, acesta este transmis
la A.S.F. in vederea avizdrii, In termen de maximum doua zile lucratoare de la data comunicarii privind
avizarea de catre A.S.F. a contractului de depozitare, depozitarul cedent incepe transferul complet al
activelor detinute pentru fond catre noul depozitar care a incheiat contract cu societatea de investitii
autoadministrata.

Perioada de transfer nu poate depasi 30 zile de la data avizarii noului depozitar. Tn termen de maximum
doua zile de la data incheierii transferului activelor, dar nu mai tarziu de termenul-limita de 30 de zile,
depozitarul cedent are obligatia transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal de predare-primire a
activelor. Tn caz contrar, A.S.F. va aplica reprezentantilor depozitarului cedent sanctiunile previzute
de legislatia aplicabila.

Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului cedent sau noului
depozitar, din culpa ciruia s-a produs prejudiciul respectiv. In termen de 7 zile de la incheierea
procesului de transfer al activelor fondului, depozitarul cedent are obligatia de a transmite A.S.F. si
Transilvania Investments, un raport care contine descrierea detaliatd a modului in care a operat
transferul activelor, valoarea certificata a activului net si a activului net unitar, numarul de detinatori
si numarul de actiuni emise, la data la care a fost efectuatd ultima operatiune de transfer. in termen
de 30 de zile de la data avizarii noului contract de depozitare, Direcoratul are obligatia de a actualiza
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documentele fondului, cu denumirea noului depozitar si elementele noului contract de depozitare si
de a le transmite la A.S.F., in vederea autorizarii modificarilor respective.

Tn termen de 15 zile de la data finaliz&rii procesului de transfer al activelor, noul depozitar are obligatia
de a transmite la A.S.F. procesul-verbal de predare primire a activelor fondului incheiat cu depozitarul
cedent.

Regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor in cazul Tnlocuirii Depozitarului

Societatea are implementat un set de reglementari interne in vederea asigurarii protectiei
investitorilor, care cuprinde politici si proceduri privind, dar fara a se limita la:

(i) aplicarea principiilor de guvernanta corporativa;
(ii) reguli de etica si conduita ale angajatilor Societatii;
(iii) prevenirea si administrarea situatiilor de conflict de interese;
(iv) solutionarea petitiilor referitoare la activitatea Societatii;
(v) strategii de comunicare.
3.14. Metode de calculare a nivelului de levier

Efect de levier este orice metoda prin care A.F.LA. mareste expunerea unei F.LA. pe care il
administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente
financiare derivate sau prin orice alte mijloace.

3.14.1. Aspecte generale

Conform politicii de administrarea riscurilor in vigoare, Transilvania Investments Alliance S.A. Tsi
propune utilizarea unui efect de levier de aproximativ 1,5, dar in nici un caz mai mare de 2,0.

Nivelul maxim al efectului de levier pe care Transilvania Investments Alliance S.A. il poate angaja este
de 2 ori valoarea activului net, nivel considerat rezonabil pentru un F.I.A.l. R. diversificat, ludnd in
considerare si urmatoarele aspecte legale:

> Legeanr.243 /2019, art.35 alin. (2), lit. d) ,,Expunerea globald fatd de instrumentele financiare
derivate nu poate depdsi valoarea totald a activului sGu.”

» Recomandarea Comitetului European pentru Risc Sistemic privind riscul de lichiditate si riscul
efectului de levier in cadrul fondurilor de investitii (C.E.R.5./2017/6; 2018/C 151/01) pentru
0O.P.C.V.M. Prin urmare, in cazul O.P.C.V.M. care utilizeaza atat imprumuturi in numerar, cat si
operatiuni de finantare prin instrumente financiare sau instrumente derivate, efectul de levier
poate fi superior VAN de maximum 2,1 ori”.

» Comparativ cu O.P.C.V.M., care sunt fonduri de investitii puternic reglementate, F.l.A. sunt
fonduri de investitii carora li se permite sa investeasca in active similare celor ale O.P.C.V.M,,
dar care nu fac obiectul unor restrictii atat de detaliate privind diversificarea, lichiditatea sau
efectul de levier.

> Nu exista un nivel de levier reglementat; F.I.LA. au numai obligatia de a raporta utilizarea
efectului de levier.

Procedura privind calculul efectului de levier descrie modalitatea prin care Transilvania Investments
Alliance S.A. isi poate creste expunerea activelor pe care le administreazad fie prin imprumut de
numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte
mijloace, avand in vedere dispozitiile generale privind utilizarea efectului de levier in conformitate cu
prevederile legale.

Procedurile Transilvania Investments Alliance S.A. au in vedere determinarea nivelul maxim al efectului
de levier pe care il poate utiliza Societatea tinand seama de:

(i) strategia de investitii;
(ii) sursele care genereaza un efect de levier;

Pagina 30 din 35



Regulile Transilvania Investments Alliance

(iii)  masura in care efectul de levier este garantat; (iv) raportul dintre active si
pasive
(iv)  volumul, natura si importanta activitatilor desfasurate pe piata de capital.

Transilvania Investments Alliance S.A. calculeaza efectul de levier prin raportarea expunerii sale
globale asupra valorii activului net. Pentru a avea o imagine completa a utilizarii efectului de levier si
in vederea monitorizarii riscurilor sistemice se va calcula expunerea asupra activelor, utilizand atat
metoda bruta prin care se va determina expunerea globala a Societatii cat si metoda angajamentului,
care ofera informatii privind tehnicile de acoperire a riscurilor si de compensare utilizate.

3.14.2. Calcularea expunerii prin metoda bruta

Tn calculul expunerii se introduc initial toate pozitiile, reprezentand activele si pasivele pe termen scurt
si lung, Tmprumuturile, instrumentele financiare derivate precum si toate celelalte pozitii din care e
constituitd valoarea activului net.

i. pentru calcularea expunerii prin metoda bruta se va avea in vedere:

> convertirea instrumentelor financiare derivate in pozitii echivalente pe activele suport ale
acestora, utilizand metodologiile de conversie adecvate;

» includerea expunerii care deriva din reinvestirea imprumuturilor in numerar reprezentand
valoarea cea mai mare dintre valoarea de piata a investitiei realizate si valoarea totala a
numerarului imprumutat;

» includerea pozitiilor detinute in acordurile repo sau reverse repo si in acordurile de dare
sau luare de titluri cu imprumut;

ii. se vor exclude din pozitille evaluate pentru calcularea expunerii prin metoda bruta
mprumuturile in numerar care raman la Societate sub forma de numerar precum si valoarea
numerarului si a echivalentelor de numerar, care constituie investitii foarte lichide detinute in
lei, pot fi rapid convertite intr-o suma cunoscutda Tn numerar, sunt supuse unui risc
nesemnificativ de schimbare a valorii si furnizeaza un randament care nu depaseste rata unor
obligatiuni guvernamentale pe 3 luni.

3.14.3. Calcularea expunerii prin metoda angajamentului

i. pentru calcularea expunerii prin metoda angajamentului se va avea in vedere:

> convertirea fiecarei pozitii pe un instrument financiar derivat in pozitia echivalentd pe
activul suport al instrumentului derivat, utilizand metodologiile de conversie adecvate, cu
exceptia cazului in care instrumentul financiar derivat indeplineste cumulativ urmatoarele
conditii:

a) detinerea n acelasi timp a unui instrument financiar derivat referitor la
un activ financiar, precum si a numerarului care este investit in
echivalente de numerar care indeplinesc conditiile de la punctul i) de mai
sus, aceasta fiind echivalenta cu detinerea unei pozitii lungi pe activul
financiar respectiv si

b) instrumentul financiar derivat nu genereaza o crestere a expunerii si a
efectului de levier sau riscuri;

> aplicarea acordurilor de compensare si de acoperire a riscurilor astfel:

a) 1n cazul combinatiilor de tranzactii cu instrumente financiare derivate sau
pozitii n titluri care se refera la acelasi activ suport, indiferent de data
scadentei, acestea se vor compensa, daca tranzactiile se efectueaza cu
unicul scop de a elimina riscurile aferente pozitiilor asumate prin celelalte
instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri;

b) n cazul combinatiilor de tranzactii cu instrumente financiare derivate sau
pozitii in titluri care nu se refera neaparat la acelasi activ suport, acestea
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vor acoperi riscurile, daca tranzactiile se efectueaza cu unicul scop de a
compensa riscurile aferente pozitiilor asumate prin celelalte instrumente
financiare derivate sau pozitii n titluri;
» calcularea expunerii create prin reinvestirea imprumuturilor in conditiile n care se mareste
astfel expunerea.

ii. nuse va converti in pozitia echivalenta pe activul suport, conform metodologiei, un
instrument financiar derivat, daca intruneste urmatoarele caracteristici:

» schimba performanta activelor financiare din portofoliu cu performanta unor active
financiare de referinta;

» compenseaza total riscurile activelor din portofoliu care au facut obiectul swap-ului, astfel
incat performanta Societatii nu depinde de performanta acestor active;

» nu include caracteristici optionale suplimentare si nici alte riscuri suplimentare fata de
detinerea directa a activelor financiare de referinta.

iii. acordurile de acoperire a riscurilor se vor lua in considerare la calcularea expunerii numai
daca indeplinesc urmatoarele conditii:

» pozitiile implicate in relatia de acoperire a riscurilor nu urmaresc obtinerea unui
randament;

> riscurile generale si specifice aferente instrumentelor financiare derivate sunt compensate;

> operatiunile de acoperire a riscurilor se refera la aceeasi clasa de active;

» conform acordurilor de compensare, se pot compensa intre ele instrumentele financiare
derivate, care au acelasi activ suport, chiar daca data scadentei este diferit3;

» nusevorluain calcul instrumentele financiare derivate utilizate pentru acoperirea riscurilor
valutare si care nu genereaza o crestere a expunerii si a efectului de levier sau alte riscuri;

> nu se vor lua Tn calcul imprumuturile contractate de Societate, dacd sunt de natura
temporara (sub 3 luni) si daca privesc angajamentele de capital ale actionarilor si sunt
integral acoperite de acestea.

Prevederile prezentelor reguli se vor completa cu prevederile Regulamentului UE nr. 231 / 2013 si a
legislatiei emise 1n aplicarea acestuia. Transilvania Investments Alliance S.A., prin functia de
administrare a riscului, monitorizeaza in mod regulat nivelul de levier al F.I.LA, pentru verificarea
respectarii limitelor stabilite.

3.14.4. Raportare

Periodic se vor raporta informatii referitoare la efectul de levier conform prevederilor legale aplicabile
A.F.LLA. si F.lLA., respectiv:

i. Situatia lunara a activului net, conform Anexei 10 la Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 - va
cuprinde o nota explicativa in cadrul careia se vor detalia metodele de evaluare utilizate pentru
acele instrumente financiare pentru care s-au ales metode de evaluare conforme cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (conforme principiului valorii juste), nivelul
levierului si valoarea expunerii F.ILA.l.R. calculata conform prevederilor Regulamentul (UE)
nr.231/2013 (art. 38 alin.4 din Legea nr. 243/2019).

ii. Raportare semestriald conform anexei IV laReg. UE nr.231 /2013 - raportarea are ca principala
sursa datele din activul net.

3.15. Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, coroborate cu Sectiunea B a aceluiasi
regulament.

Tranzactiile de finantare cu valori mobiliare (S.F.T.) permit investitorilor si firmelor sa utilizeze active,
precum actiunile sau obligatiunile pe care le detin, pentru a asigura finantare pentru activitatile lor.
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O tranzactie de finantare cu valori mobiliare poate fi:
» o tranzactie de rascumparare - vanzarea unei valori mobiliare si acordul de a o achizitiona in
viitor pentru suma initiala de bani, plus o marja de profit pentru utilizarea acestor bani;
> Tmprumutarea unei valori mobiliare pentru o taxa in schimbul unei garantii in instrumente
financiare sau Tn numerar acordate de imprumutat;
> o tranzactie de cumparare-revanzare sau de vanzare-rascumparare;
> o tranzactie de creditare a marjei.

3.15.1. Metode de crestere a expunerii

Transilvania Investments Alliance S.A. Tsi poate creste expunerea activelor pe care le administreaza fie
prin Tmprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau
prin orice alte mijloace, avand Tn vedere dispozitiile generale privind utilizarea efectului de levier in
conformitate cu prevederile legale.

La momentul definirii prezentului Document, Societatea nu utilizeaza Swap-uri pe rata dobanzii. Un
swap pe rata dobanzii este un acord de schimb al fluxurilor de numerar generate de rata dobanzii,
calculate la valoarea principalului national, la intervale specificate (datele de platd) pe durata de
valabilitatea acordului.

La momentul definirii prezentului Document, Societatea nu utilizeaza Swap-uri globale de randament.
Swap-urile globale de randament sunt un acord prin care o parte (platitorul global de randament)
transfera performanta economica globala a obligatiei de referinta celeilalte parti (receptorul global de
randament). Expunerea F.l.A. este valoarea de piata a activelor de referinta echivalente care au o
incidenta asupra performantei economice a swap-ului.

La momentul definirii prezentului Document, Societatea nu utilizeaza Swap-uri pe riscul de credit.
Swap-urile pe riscul de credit sunt instrumente financiare derivate de credit care ofera cumparatorului
protectie, care consta de obicei in recuperarea integrald, in cazul in care entitatea de referinta se
giseste 1n incapacitate de platd sau este victima unui eveniment de credit. Tn schimb, vanzatorul de
C.D.S. primeste de la cumparator un comision periodic, numit spread. Pentru vanzatorul protectiei,
expunerea este cea mai mare valoare dintre valoarea de piatd a activelor suport de referinta si valoarea
notionala a creditului pe riscul de credit. Pentru cumparatorul protectiei, expunerea este valoarea de
piatad a activului suport de referinta.

La momentul definirii prezentului Document, Societatea nu utilizeaza Practica de administrare a
portofoliului care vizeaza reducerea riscurilor de duratda prin combinarea unei investitii intr-o
obligatiune pe termen lung cu un swap pe rata dobanzii sau reducerea duratei unui portofoliu de
obligatiuni al F.ILA. printr-o pozitie scurtd pe contracte futures pe obligatiuni reprezentative pentru
riscul de rata a dobanzii al portofoliului (acoperirea riscurilor de duratd) trebuie considerata operatiune
de acoperirea riscurilor, cu conditia ca aceasta sa indeplineasca criteriile de acoperire a riscurilor.

3.15.2. Exemple de strategii ce sunt considerate operatiuni de acoperirea riscurilor

Reducerea riscului unei pozitii long pe un portofoliu de actiuni diversificat cu o pozitie short pe un
contract futures si / sau portofoliu echivalent de optiuni, caz in care randamentele lor sunt puternic
corelate iar pozitia short si / sau portofoliul de optiuni permit reducerea incontestabild a riscului
general de piata.

4. POLITICA TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. PRIVIND INTEGRAREA
RISCURILOR LEGATE DE DURABILITATE

Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari

norme privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate (sustainability
related disclosures in the financial services sector), luarea in considerare a efectelor negative asupra
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durabilitatii In cadrul activitatilor lor si furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea ce priveste
produsele financiare.

Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea) este Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (A.F.l.A.), autorizat de catre A.S.F., conform prevederilor Legii nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, in baza Autorizatiei A.S.F. nr.
40/15.02.2018.

Societatea este autorizata ca Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.l.A.l.R.),
de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii, autoadministrat, conform Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative.

Conform Declaratiei de Politica Investitionald 2020-2024 (D.P.l.), aprobata de actionari, Societatea
urmareste introducerea treptata a factorilor ESG in cadrul analizelor prealabile operatiunilor de
natura investitionala.

Factorii de durabilitate se referd la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca,
respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii de mita.

Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta
(ESG) care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau
potential, asupra valorii investitiei efectuate de catre Societate.

Deciziile de investitii se intemeiaza, de reguld, pe mai multi factori si este probabil ca riscurile de acest
tip sa se materializeze intr-un orizont temporal mai lung. Este important sa se recunoasca faptul ca
luarea in considerare a intereselor pe termen mai lung in materie de durabilitate este un demers viabil
din punct de vedere economic si nu conduce neaparat la profituri diferite pentru investitori.

O economie circulara, cu emisii de carbon scazute, sustenabila si eficienta din punctul de vedere al
pot proiecta sisteme si modele de afaceri care au capacitatea de a se regenera si astfel, risipa de
resurse sa fie minima, iar Transilvania Investments Alliance S.A. doreste sa fie parte activa a acestor
constructii.

Materializarea unor evenimente rezultate din schimbarile climatice pot favoriza/determina aparitia
unor riscuri de durabilitate. Riscurile legate de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea
si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se limita la: riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri
de lichiditate sau riscuri de contrapartida.

Aspecte de mediu, sociale si de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance) presupun,
spre exemplu, pentru obiectivele legate de mediu: utilizarea eficienta a resurselor privind utilizarea
energiei, a energiei din surse regenerabile, a materiilor prime, a apei si a terenurilor, in materie de
productie a deseurilor si emisiile de gaze cu efect de sera, pentru obiectivele sociale: contributiile la
combaterea inegalitatii sau care promoveaza coeziunea sociala, integrarea sociald si raporturile de
munca sau investitii in capital uman, iar pentru obiectivele legate de bunele practici de guvernanta:
respectarea acordurilor internationale, conformitatea aspectelor din sfera AML, combaterea coruptiei.

Tn prezent, informatiile disponibile din surse credibile referitoare la aceste aspecte pot prezenta
inconveniente si lipsuri din care mentionam: obtinerea datelor cu dificultate, informatiile sunt
incomplete, de cele mai multe ori datele sunt bazate pe estimari, lipsa actualizarilor sau inexactitate.
Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt prezente si identificate, nu exista in prezent nicio
certitudine cu privire la posibilitatea evaluarii corecte si complete a riscurilor in baza acestor informatii.

Volumul inca redus de informatii disponibile referitoare la respectarea criteriilor de mediu, social si
guvernanta de catre emitenti/companii face ca investitiile s3 nu poata tine seama momentan de
totalitatea criteriilor pentru activitati economice durabile din punct de vedere al mediului si sa nu
poata fi realizata o evaluare (completd/cuprinzatoare/relevanta) la acest moment a efectelor negative
ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.
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Pe masura ce informatiile referitoare la criteriile definite Tn legislatie vor fi suficiente pentru o
documentare/analiza relevanta si completd, Societatea va revizui politicile Th materie si va tine seama
de criteriile legale pentru activitati ecomomice durabile din punct de vedere al mediului.

Concretizarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului fondului, care poate
varia ca intensitate Tn functie de alte riscuri specifice si de clasa de active. Un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii
activului net al fondului.

Totusi, avand in vedere faptul ca Transilvania Investments Alliance S.A. este, prin constituire, Fond de
Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.I.LA.LLR.), de tip fnchis, diversificat,
probabilitatea ca materializarea unui singur risc de durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea
activului net al fondului este redusa, si este putin probabil a se considera faptul ca riscurile legate de
durabilitate vor afecta semnificativ Societatea. Produsul financiar la care se refera acest document
(Fondul) nu promoveaza pentru moment caracteristici de mediu sau sociale, sau o combinatie a acestor
caracteristici.

Pentru reducereariscurilor de durabilitate se va lua in considerare utilizarea unor instrumente, precum
anumite criterii de excludere (informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie
excluse) sau evaludri in vederea identificarii unui eventual risc ESG cu impact potential semnificativ
(cum ar fi informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati, impactul sectorial
sau geografic), care vor analiza si ratinguri ESG disponibile din surse externe credibile.

Cu toate ca Societatea depune toate diligentele necesare in analiza prealabild a participatiilor in
procesul decizional si investitional in scopul protejarii interesului actionarilor Societatii si luand n
considerare faptul ca datele privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment obtinute cu
dificultate, informatiile sunt incomplete sau neactualizate, iar de cele mai multe ori datele sunt bazate
pe estimari, exista o mare probabilitate ca societatea sa nu fie iIn masura sa ia in considerare
principalele efecte negative ale tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.

Riscurile de durabilitate nu pot fi n totalitate eliminate, iar gestionarea eficace si solida a acestora face
obiectul unei preocupari continue din partea Societatii.

Astfel, din motivele evidentiate mai sus, la data Tntocmirii prezentului document, Societatea nu
integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile sale de investitii, dar considera ca fiind importanta
necesitatea reevaluarii cu periodicitate a situatiei de fapt. Deasemenea, riscurile legate de durabilitate
sunt considerate Tn prezent ca nefiind relevante pentru motivele prezentate mai sus, iar in cazul in care
acestea s-ar materializa, impactul ar fi nesemnificativ pentru societate.

Avand Tn vedere considerentele prezentate mai sus, societatea nu ia in considerare n prezent efectele
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.

Ori de cate ori Societatea va considera necesar si oportun, prezenta politica va face obiectul unor
revizuiri al caror rezultat va fi comunicat investitorilor, conform reglementarilor legale in vigoare.

Totusi, in cadrul deciziilor de investitii se vor avea in vedere si vor fi integrate informatiile relevante
disponibile, inclusiv cele care indica potentiale efecte negative asupra factorilor de durabilitate (de
principiu, acestea putand fi considerate ca favorabile neinvestirii/exitului intr-o/dintr-o investitie
existenta, dupa caz).

Societatea va pune la dispozitia actionarilor sdi si a stakeholderilor relevanti stadiul si impactul
implementarii factorilor ESG la nivelul politicii investitionale, respectiv la nivelul activitatii de ansamblu
a acesteia n deplin acord cu cadrul legal aplicabil si cu statutul ei de entitate de investitii.

Radu-Claudiu ROSCA
Presedinte Executiv
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