- Transilvania Investments

Politica Transilvania Investments Alliance
privind
Integrarea riscurilor legate de durabilitate

Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari
norme privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate (sustainability
related disclosures in the financial services sector), luarea in considerare a efectelor negative asupra
durabilitatii In cadrul activitatilor lor si furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea ce priveste
produsele financiare.

Transilvania Investments Alliance (denumita in continuare Societatea) este Administrator de Fonduri
de Investitii Alternative (A.F.I.A.), autorizat de catre A.S.F., conform prevederilor Legii nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, in baza Autorizatiei A.S.F. nr. 40/15.02.2018.

Societatea este autorizatd ca Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.I.A.L.R.),
de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii, autoadministrat, conform Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative.

Conform Declaratiei de Politica Investitionalda 2020-2024 (D.P.l.), aprobata de actionari, Societatea
urmareste introducerea treptata a factorilor ESG in cadrul analizelor prealabile operatiunilor de
natura investitionala.

Factorii de durabilitate se referd la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca,
respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii de mita.

Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta
(ESG) care, In cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau
potential, asupra valorii investitiei efectuate de catre Societate.

Deciziile de investitii se intemeiaza, de reguld, pe mai multi factori si este probabil ca riscurile de acest
tip sa se materializeze intr-un orizont temporal mai lung. Este important sa se recunoasca faptul ca
luarea in considerare a intereselor pe termen mai lung in materie de durabilitate este un demers viabil
din punct de vedere economic si nu conduce neaparat la profituri diferite pentru investitori.

O economie circulara, cu emisii de carbon scazute, sustenabild si eficienta din punctul de vedere al
utilizarii resurselor este esentiala pentru asigurarea competitivitatii pe termen lung. Prin intentie se
pot proiecta sisteme si modele de afaceri care au capacitatea de a se regenera si astfel, risipa de
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resurse sa fie minim3, iar Transilvania Investments Alliance doreste sa fie parte activa a acestor
constructii.

Materializarea unor evenimente rezultate din schimbarile climatice pot favoriza/determina aparitia
unor riscuri de durabilitate. Riscurile legate de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea
si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se limita la: riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri
de lichiditate sau riscuri de contrapartida.

Aspecte de mediu, sociale si de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance) presupun,
spre exemplu, pentru obiectivele legate de mediu: utilizarea eficienta a resurselor privind utilizarea
energiei, a energiei din surse regenerabile, a materiilor prime, a apei si a terenurilor, in materie de
productie a deseurilor si emisiile de gaze cu efect de sera, pentru obiectivele sociale: contributiile Ia
combaterea inegalitatii sau care promoveaza coeziunea sociala, integrarea sociala si raporturile de
munca sau investitii in capital uman, iar pentru obiectivele legate de bunele practici de guvernanta:
respectarea acordurilor internationale, conformitatea aspectelor din sfera AML, combaterea coruptiei.

Tn prezent, informatiile disponibile din surse credibile referitoare la aceste aspecte pot prezenta
inconveniente si lipsuri din care mentionam: obtinerea datelor cu dificultate, informatiile sunt
incomplete, de cele mai multe ori datele sunt bazate pe estimari, lipsa actualizarilor sau inexactitate.
Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt prezente si identificate, nu exista Tn prezent nicio
certitudine cu privire la posibilitatea evaluarii corecte si complete a riscurilor in baza acestor informatii.

Volumul inca redus de informatii disponibile referitoare la respectarea criteriilor de mediu, social si
guvernanta de catre emitenti/companii face ca investitiile s& nu poata t{ine seama momentan de
totalitatea criteriilor pentru activitati economice durabile din punct de vedere al mediului si sa nu
poata fi realizata o evaluare (completd/cuprinzatoare/relevanta) la acest moment a efectelor negative
ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.

Pe masura ce informatiile referitoare la criteriile definite Tn legislatie vor fi suficiente pentru o
documentare/analiza relevanta si completd, Societatea va revizui politicile Th materie si va tine seama
de criteriile legale pentru activitati ecomomice durabile din punct de vedere al mediului.

Concretizarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului fondului, care poate
varia ca intensitate Tn functie de alte riscuri specifice si de clasa de active. Un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii
activului net al fondului.

Totusi, avand in vedere faptul ca Transilvania Investments Alliance este, prin constituire, Fond de
Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.LLA.LR.), de tip fnchis, diversificat,
probabilitatea ca materializarea unui singur risc de durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea
activului net al fondului este redusa, si este putin probabil a se considera faptul ca riscurile legate de
durabilitate vor afecta semnificativ Societatea. Produsul financiar la care se refera acest document
(Fondul) nu promoveaza pentru moment caracteristici de mediu sau sociale, sau o combinatie a acestor
caracteristici.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate se va lua in considerare utilizarea unor instrumente, precum
anumite criterii de excludere (informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie
excluse) sau evaluari n vederea identificarii unui eventual risc ESG cu impact potential semnificativ
(cum ar fi informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati, impactul sectorial
sau geografic), care vor analiza si ratinguri ESG disponibile din surse externe credibile.

Cu toate ca Societatea depune toate diligentele necesare in analiza prealabild a participatiilor in
procesul decizional si investitional in scopul protejarii interesului actionarilor Societatii si luand n
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considerare faptul ca datele privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment obtinute cu
dificultate, informatiile sunt incomplete sau neactualizate, iar de cele mai multe ori datele sunt bazate
pe estimari, exista o mare probabilitate ca societatea sa nu fie in masurd sa ia in considerare
principalele efecte negative ale tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.

Riscurile de durabilitate nu pot fi n totalitate eliminate, iar gestionarea eficace si solida a acestora face
obiectul unei preocupari continue din partea Societatii.

Astfel, din motivele evidentiate mai sus, la data intocmirii prezentului document, Societatea nu
integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile sale de investitii, dar considera ca fiind importanta
necesitatea reevaluarii cu periodicitate a situatiei de fapt. Deasemenea, riscurile legate de durabilitate
sunt considerate Tn prezent ca nefiind relevante pentru motivele prezentate mai sus, iar in cazul in care
acestea s-ar materializa, impactul ar fi nesemnificativ pentru societate.

Avand Tn vedere considerentele prezentate mai sus, societatea nu ia in considerare n prezent efectele
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate.

Ori de cate ori Societatea va considera necesar si oportun, prezenta politica va face obiectul unor
revizuiri al caror rezultat va fi comunicat investitorilor, conform reglementarilor legale Tn vigoare.

Totusi, Tn cadrul deciziilor de investitii se vor avea in vedere si vor fi integrate informatiile relevante
disponibile, inclusiv cele care indica potentiale efecte negative asupra factorilor de durabilitate (de
principiu, acestea putand fi considerate ca favorabile neinvestirii/exitului intr-o/dintr-o investitie
existenta, dupa caz).

Societatea va pune la dispozitia actionarilor sai si a stakeholderilor relevanti stadiul si impactul
implementarii factorilor ESG la nivelul politicii investitionale, respectiv la nivelul activitatii de ansamblu
a acesteia in deplin acord cu cadrul legal aplicabil si cu statutul ei de entitate de investitii.
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